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印尼消息扰动，沪镍不锈钢价格反弹 

镍品种 

市场分析 

2025-09-01日沪镍主力合约2509开于122110元/吨，收于123450元/吨，较前一交易日收盘变化1.77%，当日成交量为

171897手，持仓量为91963手。 

期货方面：沪镍主力合约夜盘呈高位窄幅震荡态势，尾盘小幅收涨。日盘开盘后受到印尼雅加达罢工事件及宏观

因素的影响持续走强，最高达到123620元/吨，最终收盘价为123450元/吨，较前一交易日结算价上涨2150元/吨。 

镍矿方面：日内镍矿市场观望为主，价格维稳运行。当前国内和印尼1.3%镍矿资源均可CIF42成交。菲律宾方面，

矿山报价坚挺，出货效率尚可。下游镍铁多单高价成交落地，看涨情绪走强。印尼方面，镍矿市场供应较为宽松，

9月(一期)镍矿内贸基准价下跌0.2-0.3美元;内贸升水方面，9月(一期)升水维持+24不变，升水区间为+23.24。 

现货方面：金川集团上海市场销售价格125500元/吨，较上一个交易日上涨2100元/吨。由于价格大幅走高，精炼镍

现货成交一般，升贴水持稳。其中金川镍升水变化-100元/吨至2200元/吨，进口镍升水变化0元/吨至350元/吨，镍

豆升水为 2450元/吨。前一交易日沪镍仓单量为21773（-132.0）吨，LME镍库存为209844（300）吨。 

策略 

短期镍价以震荡行情为主，易受宏观情绪影响，但供应过剩格局不改，上方空间有限。 

单边：区间操作为主 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

国内相关经济政策变动，印尼政策变动，新任美国总统计划出台的一系列政策 

 

 

 

 

 

 

不锈钢品种 

 

市场分析 

2025-09-01日，不锈钢主力合约2509开于12830元/吨，收于12950元/吨，当日成交量为164893手，持仓量为100563

手。 

期货方面：不锈钢主力合约夜盘表现疲软，在12770-12860元/吨区间窄幅震荡。但日盘开盘后，受印尼动乱消息的

影响迅速拉升，最高达到12970元/吨。最终收盘价为12950元/吨，较前一交易日结算价上涨145元。 

现货方面：尽管早间有消息称某大型钢厂限制钢卷销售，但下游终端对高价货源的接受度依然有限。在期货盘面

大幅上涨的背景下，现货报价的涨幅未能跟上期货步伐，不过市场询盘和采购活动有所回暖，成交情况较为理想。

无锡市场不锈钢价格为13100元/吨，佛山市场不锈钢价格13100元/吨，304/2B升贴水为295至495元/吨。SMM数据，

昨日高镍生铁出厂含税均价变化1.00元/镍点至941.5元/镍点。 

策略 

库存八周连降，原料成本拉升，叠加宏观消息影响，不锈钢价格短期出现止跌反弹的迹象。但终端需求尚未复苏，
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产量仍有增加的趋势，预计不锈钢价格将维持震荡走势。 

单边：中性 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

风险 

 

国内相关经济政策、房地产政策变动，印尼政策变动，新任美国总统计划出台的一系列政策 
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图1：LME收盘价及现货价格 丨单位：美元/吨 
图2：沪镍主力合约收盘价及SMM现货价格丨单位：元/

吨 

  
资料来源：SMM，华泰期货研究院 资料来源：SMM，华泰期货研究院 
 

图3：精炼镍进口盈亏丨单位：元/吨 图4：沪镍仓单丨单位：吨 

  
资料来源：SMM，华泰期货研究院 资料来源：SMM，华泰期货研究院 
 

图5：LME镍注册仓单丨单位：吨 图6：SMM镍六地总库存丨单位：吨 

  
资料来源：SMM，华泰期货研究院 资料来源：SMM，华泰期货研究院 
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图7：红土镍矿主流报价丨单位：美元/湿吨 图8：中国主流镍铁价格丨单位：元/镍点 

  
资料来源：SMM，华泰期货研究院 资料来源：SMM，华泰期货研究院 
 

图9：中国主流进口铬矿价格丨单位：元/千吨 图10：主产区高碳铬铁价格丨单位：元/50基吨 

  
资料来源：Mysteel ，期货研究院 资料来源：Mysteel，期货研究院 
 

图11：佛山不锈钢卷价格丨单位：元/吨 图12：304/2B冷轧不锈钢卷价格丨单位：元/吨 

  
资料来源：Mysteel，期货研究院 资料来源：Mysteel，期货研究院 
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图13：304不锈钢主流生产利润率丨单位：% 图14：不锈钢总库存丨单位：吨 

  
资料来源：SMM，华泰期货研究院 资料来源：SMM，华泰期货研究院 
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