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岭南生态文旅股份有限公司 

关于公司主体及相关债券信用等级的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 

一、评级概况 

根据中国证券监督管理委员会《公司债券发行与交易管理办法》和深圳证券交易

所《深圳证券交易所公司债券上市规则》的相关规定，岭南生态文旅股份有限公司

（以下简称“公司”）委托信用评级机构联合资信评估股份有限公司（以下简称“联

合资信”）对公司公开发行的可转换公司债券（以下简称“岭南转债”）进行跟踪信

用评级。 

联合资信通过对公司及其相关存续债券的信用情况进行跟踪分析和评估，于近

日出具了《关于下调岭南生态文旅股份有限公司主体及相关债券信用评级的公告》，

截至本公告出具日，联合资信评定公司主体长期信用等级为B-，“岭南转债”的信用等

级为B-。 

二、其他说明 

1、截至 2024 年一季度末，公司货币资金余额为 24,654.93 万元，公司应收账款

回收整体未达预期。截至 2024 年 7 月 19 日“岭南转债”剩余金额为 64,537.97 万元。

公司现有货币资金尚不足覆盖“岭南转债”兑付金额。 

2、公司资金紧张，“岭南转债”存在兑付风险。就上述情况公司已通过增加资产

为“岭南转债”提供担保，但增信资产变现具有不确定性。敬请广大投资者理性投资。 

 

特此公告。 

 

   岭南生态文旅股份有限公司董事会 

                                         2024 年 7 月 27 日 



 



 

 

 

 

联合〔2024〕6547 号 

 

联合资信评估股份有限公司 

关于下调岭南生态文旅股份有限公司主体及相关债券信用评级的公告 

受岭南生态文旅股份有限公司（以下简称“公司”）委托，联合资信评估股份有限公司（以下

简称“联合资信”）对公司主体及其相关债券进行了信用评级。除评级委托关系外，联合资信、评

级人员与公司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

根据联合资信于 2024 年 7 月 1 日出具的《联合资信评估股份有限公司关于调整岭南生态文旅股

份有限公司主体及相关债券信用等级的公告》，公司主体长期信用等级为 B+，评级展望为负面；公司

个体信用等级为 ccc，外部支持提升 3 个子级，主要考虑公司控股股东及其关联方给予公司的外部支

持。“岭南转债”评级结果如下表所示。 

表 1  “岭南转债”相关评级结果 

债券代码 债券简称 主体评级结果 债项评级结果 评级时间 债券余额 兑付日 

128044.SZ 岭南转债 B+/负面 B+/负面 2024/07/01 6.45 亿元 2024/08/14 

注：上次主体及债项评级结果为 2024 年 7 月 1 日发布的不定期跟踪评级结果 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

 

公司于 2024 年 7 月 10 日发布《岭南生态文旅股份有限公司 2024 年半年度业绩预告》（以下简

称“业绩预告”）。业绩预告称，2024 年 01 月 01 日至 2024 年 06 月 30 日，公司归属于上市公司股

东的净利润亏损 2.00 亿－2.50 亿元。业绩预告称，2024 年上半年，公司新增订单不达预期，施工

收入整体下降；公司主要客户为地方政府或其下属的各类投融资平台，受累于部分地方政府财政困

难，部分项目未能及时足额的支付公司工程款项，回款滞后，制约了公司在建项目的施工进度，综

合影响了公司业绩；公司上半年整体营收较去年同期有所下降，加上日常经营支出仍需维持，导致

报告期出现较大亏损。 

公司分别于 2024 年 7 月 7 日和 10 日，连续发布“岭南转债”到期的提示性公告，称公司可能

存在兑付风险，公司已通过增加增信资产为“岭南转债”提供担保，但增信资产变现具有不确定性。 

公司于 2024 年 7 月 12 日发布《岭南生态文旅股份有限公司关于累计诉讼、仲裁情况及诉讼进

展的公告》（以下简称“累计诉讼公告”）。累计诉讼公告称，截至 2024 年 7 月 11 日，公司及控股

子公司连续十二个月内新增尚未披露的诉讼、仲裁事项的涉案金额合计约为 31751.80 万元，涉案

金额累计达公司最近一期经审计归属于母公司净资产的 15.20%。 

 

 



根据中国执行信息公开网查询结果，截至 2024 年 7 月 17 日，公司本部存在 15 笔被执行人记

录，合计执行标的 1.46 亿元，公司被法院列为失信被执行人；公司子公司岭南水务集团有限公司存

在 12 笔被执行人记录，合计执行标的 1.00 亿元（其中 0.81 亿元与本部涉及同一事项，金额重复统

计）。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则（2024 年修订）》第 9.2.1 条、第 9.1.15 条相关规定，在深

圳证券交易所仅发行 A 股股票的上市公司，通过深圳证券交易所交易系统连续 20 个交易日的股票

收盘价均低于 1 元，深圳证券交易所终止其股票上市交易。因触及交易类强制退市情形而终止上市

的股票不进入退市整理期。截至 2024 年 7 月 17 日，公司股票收盘价为 1.11 元/股，公司股票及“岭

南转债”存在可能因股价低于面值被终止上市的风险。“岭南转债”将于 2024 年 8 月 14 日到期，

截至 2024 年 7 月 17 日，“岭南转债”余额较大（6.45 亿元），未转股比例很高（97.78%未转股），

公司股票收盘价格为当前转股价格（1.40 元/股）的 79.29%。 

整体看，2024 年上半年，公司新增订单不达预期，施工收入整体下降，回款滞后，导致公司业

绩亏损较上年同期进一步扩大；伴随逾期债务、累计诉讼规模的持续增加，公司融资环境不断恶化，

整体流动性压力骤增。同时，“岭南转债”未转股比例很高，且当前股价大幅低于转股价格，公司

股票及“岭南转债”已触发因股价低于面值被终止上市的情形，可能面临被终止上市的风险，且“岭

南转债”增信资产变现具有不确定性。“岭南转债”到期兑付存在很大不确定性。 

综合以上分析，联合资信决定将公司主体长期信用等级由 B+下调至 B-，公司个体信用等级为

c，外部支持提升 3 个子级，“岭南转债”信用等级由 B+下调至 B-，评级展望为负面，评级有效期为

相应债项存续期。 

 

特此公告 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二四年七月二十二日 




