
证券代码：688702                            证券简称：盛科通信

苏州盛科通信股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动类别

□特定对象调研        □分析师会议

□媒体采访           √业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场参观            □电话会议

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称
通过线上方式参与 2025 年度暨 2026 年第一季度业绩

说明会的投资者

会议时间 2026 年 4 月 27 日（星期一）上午 10:00-11:00

会议地点
上海证券交易所上证路演中心

（网址：http://roadshow.sseinfo.com/）

上市公司接待人员姓名

董事长：吕宝利

董事、总经理：SUN JIANYONG

独立董事：应展宇

副总经理、财务总监：王国华

董事会秘书：翟留镜

投资者关系：沈晓屹

投资者关系活动主要内容

介绍

公司于 2026 年 4 月 27 日在上海证券交易所上证

路演中心召开了 2025 年度暨 2026 年第一季度业绩说

明会，通过网络文字互动的方式与投资者进行了交

流，具体问题及回复如下：

Q1：公司早在 2023 年底已将支持 800G 的高端

旗舰芯片（Arctic 系列）送样测试，根据当时给出的



时间表，预计 2024 年底到 2025 年上半年应实现规模

发货。请更新目前该系列芯片的具体进展——是否已

完成客户小批量试产？预计何时能实现规模化出货？

A：尊敬的投资者，您好！12.8T/25.6T 产品作为

公司战略级产品，经过一年多的下游客户产品设计，

目前已在客户处进入市场推广和逐步应用阶段。感谢

您的关注！

Q2：2025 年全年业绩预告显示扣非净利润亏损

扩大至约 1.1-1.5亿元。在营收温和增长的背景下，请

说明亏损扩大的主要原因；同时，结合当前高端产品

推广进度，公司预计何时能实现经营性盈利？

A：尊敬的投资者，您好！报告期内公司实现营

业收入 115,053.14万元，同比增长 6.35%，面对复杂

多变的市场环境，收入规模保持温和增长。利润阶段

性承压主要是高额研发投入所致。2025 年全年研发费

用 67,865.27万元，较上年同期增长 58.39%，研发费

用占营业收入比重为 58.99%。持续高水平的研发投入

是公司核心竞争力的核心来源，对公司技术突破、产

品迭代及可持续发展具有关键意义。研发创新直接决

定公司长期盈利能力与发展空间，是实现业务持续增

长、保障经营质量、打造长期核心壁垒的根本支撑，

对公司未来发展具有战略性、基础性作用。

公司尚未实现盈利且存在累计未弥补亏损，主要

因为公司坚守长期主义的发展策略，持续加大研发投

入，扩大研发队伍，筑牢高质量发展的护城河。公司

将本着对产业，对市场，对客户，对员工负责任的态

度，坚定信心，坚持发展，用坚实的成长印记，回应

市场和产业的期待。对于公司何时实现经营性盈利，



请关注公司后续公告。感谢您的关注！

Q3：2026 年第一季度的营收和订单情况如何？

相较于去年同期是否有明显改善？对 2026 年全年的

营收增长和毛利率趋势有何展望？

A：尊敬的投资者，您好！2026 年一季度公司实

现营业收入 24,842.32万元，同比增长 11.4%。2026

年，公司将持续通过高强度的研发投入和技术创新打

造长期竞争力，同时强化供应链管理，并不断提升组

织效能。预计随着公司产品布局的不断丰富和市场需

求逐步回暖，中长期有望为业绩增长带来新的动

能。2026 年全年的营收和毛利率请关注公司后续公

告。感谢您的关注！

Q4：请问：51.2T最新进度如何？谢谢

A：尊敬的投资者，您好！面向大规模数据中心

和云服务的高端芯片产品系列，是公司产品战略的重

要核心之一。公司正在积极规划和布局下一代产品，

聚焦关键技术的演进，生态合作伙伴的建设与协同发

展。具体产品信息，请关注后续公司相关信息公告。

感谢您的关注！

Q5：我注意到贵公司所在行业已有部分上市公司

通过视频直播召开业绩说明会，并在会后提供视频回

放，以提升信息获取的便利性与透明度。然而，贵公

司 2024 年及本次均未提供相关回放。在行业沟通方

式逐步向数字化与可视化转型的背景下，请问贵公司

在 2025 年的业绩说明会中，是否考虑引入视频直播

并提供会后回放，以提升信息披露质量与投资者沟通



效果？此外，是否计划在问答环节增加线上视频互

动，以增强交流的直观性与互动性？感谢。

A：尊敬的投资者，您好！感谢您的宝贵建议。

公司始终重视投资者关系管理，将结合监管要求与实

际运营情况，持续优化投资者交流渠道与信息披露服

务。感谢您的关注！

Q6：吕董，能否说明对比盛科的产品与中兴通讯

同类产品的优劣势，谢谢！

A：尊敬的投资者，您好！公司通过多年的发展

与经营，主营产品核心以太网交换芯片，已经成为国

内主流通信厂商的重要选择，并在包括企业网络、运

营商网络、数据中心网络和工业网络等多个应用领域

发挥了关键作用。从全球范围来看，核心以太网交换

芯片领域供应链集中度较高，少量参与者掌握了大部

分市场份额，除公司以外，商用厂商主要包括美国的

博通、美满以及中国台湾地区的瑞昱等。这些也是公

司一直保持积极关注的主要同业友商。感谢您的关

注！

关于本次活动是否涉及应

当披露重大信息的说明
本次活动不涉及应当披露重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 4 月 27 日
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