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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人兴业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 7月 17 日复核了本报告中

的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产基

金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅

读本不动产基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026年 4月 1日起至 6月 30 日止。
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§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称 华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 华夏杭州和达高科产园 REIT

场内简称 华夏和达高科 REIT

基金主代码 180103

交易代码 180103

基金运作方式

契约型封闭式。本基金存续期限为自基金合同生效之日起 42年。

本基金存续期限届满后，可由基金份额持有人大会决议通过延

期方案，本基金可延长存续期限。否则，本基金将终止运作并

清算，无需召开基金份额持有人大会。

基金合同生效日 2022年 12 月 16日

基金管理人 华夏基金管理有限公司

基金托管人 兴业银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 500,000,000.00份

基金合同存续期 42年

基金份额上市的证券交易所 深圳证券交易所

上市日期 2022年 12 月 27日

投资目标

在严格控制风险的前提下，本基金通过基础设施资产支持证券

持有基础设施项目公司全部股权，通过资产支持证券和项目公

司等载体取得基础设施项目完全所有权或经营权利。本基金通

过积极主动运营管理基础设施项目，力求实现基础设施项目现

金流长期稳健增长。

投资策略

本基金 80%以上基金资产投资于基础设施资产支持证券，并持

有其全部份额，从而取得基础设施项目完全所有权或经营权利；

剩余基金资产将投资于固定收益品种投资。

风险收益特征

本基金与股票型基金、混合型基金和债券型基金等有不同的风

险收益特征，本基金的预期风险和收益高于债券型基金和货币

市场基金，低于股票型基金。本基金需承担投资基础设施项目

因投资环境、投资标的以及市场制度等差异带来的特有风险。

基金收益分配政策

本基金的收益分配政策为：(1)每一基金份额享有同等分配权；

(2)本基金收益以现金形式分配；(3)本基金应当将不低于合并后

年度可供分配金额的 90%以现金形式分配给投资者。本基金的

收益分配在符合分配条件的情况下每年不得少于 1次。

资产支持证券管理人 中信证券股份有限公司
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运营管理机构

杭州和达高科技发展集团有限公司（统筹机构）、杭州生物医药

国家高技术产业基地投资管理有限公司（和达药谷一期项目实

施机构）、杭州和达新智园区管理有限公司（孵化器项目实施机

构）

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：和达药谷一期项目

项目公司名称 和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

不动产项目业态 产业园区

不动产项目主要经营模式
依托于杭州钱塘区内部的产业聚集，以产业招商为内核，以自

有物业为载体，向租户提供办公、科研空间并获取租金收益。

不动产项目地理位置 浙江省杭州市钱塘区下沙街道福城路 291号

不动产项目名称：孵化器项目

项目公司名称 杭州市高科技企业孵化器有限公司

不动产项目业态 产业园区

不动产项目主要经营模式
依托于杭州钱塘区内部的产业聚集，以产业招商为内核，以自

有物业为载体，向租户提供办公、科研空间并获取租金收益。

不动产项目地理位置 浙江省杭州市钱塘区白杨街道 6号大街 452 号

2.3 不动产基金扩募情况

无。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构 运营管理机构 运营管理机构

名称
华夏基金管理有限

公司

杭州和达高科技发

展集团有限公司

杭州生物医药国家

高技术产业基地投

资管理有限公司

杭州和达新智园区

管理有限公司

信息

披露

事务

负责

人

姓名 李彬 蒋桂萍 / /

职务 督察长 董事长兼总经理 / /

联系

方式

联系电话：

400-818-6666；邮箱：

service@ChinaAMC.
com

0571-56056895 / /

注册地址
北京市顺义区安庆

大街甲3号院

浙江省杭州市钱塘

区白杨街道6号大

街452号2幢A2416
号房

浙江省下沙街道福

城路291号和达药

谷中心1-427

浙江省杭州市8号
大街1号4幢

办公地址
北京市朝阳区北辰

西路6号院北辰中心

浙江省杭州市钱塘

区幸福南路41号金

浙江省杭州市钱塘

区幸福南路41号金

浙江省杭州市钱塘

区幸福南路41号金
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C座5层 沙中心A1栋20F 沙中心A1栋18F 沙中心A1栋18F

邮政编码 100101 310018 310018 310018

法定代表人 邹迎光 蒋桂萍 许伶俐 刘志好

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称 兴业银行股份有限公司 中信证券股份有限公司 兴业银行股份有限公司

注册地址

福建省福州市台江区江

滨中大道 398 号兴业银

行大厦

广东省深圳市福田区中

心三路 8号卓越时代广

场（二期）北座

福建省福州市台江区江

滨中大道 398 号兴业银

行大厦

办公地址
上海市浦东新区银城路

167号 4楼
北京市朝阳区亮马桥路

48号中信证券大厦

上海市浦东新区银城路

167号 4楼

邮政编码 200120 100026 200120

法定代表人 吕家进 张佑君 吕家进

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标
报告期

（2026年 4月 1日-2026年 6月 30 日）

1.本期收入 19,883,349.27

2.本期净利润 -850,331.42

3.本期经营活动产生的现金流量净额 5,750,712.98

4.本期现金流分派率（%） 1.32

5.年化现金流分派率（%） 5.44

注：①本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并

报表层面的数据。

②本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营业

外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。

③本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。

④年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至报告期末实

际天数×本年总天数。
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3.2 其他财务指标

无。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 11,551,607.07 0.0231 -

本年累计 23,683,356.07 0.0474 -

3.3.2 本报告期的实际分配金额

单位：人民币元

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注

本期 25,079,930.31 0.0502 -

本年累计 25,079,930.31 0.0502 -

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 -850,331.42 -

本期折旧和摊销 11,166,329.69 -

本期利息支出 1,124,590.21 -

本期所得税费用 - -

本期息税折旧及摊销前利润 11,440,588.48 -

调增项

1.未来合理相关支出预留，包括

重大资本性支出（如固定资产正

常更新、大修、改造等）、未来

合理期间内需要偿付的经营性

负债、运营费用等

8,678,416.33 -

调减项

1.应收和应付项目的变动 -5,508,723.96 -

2.支付的利息及所得税费用 -1,138,673.78 -

3.偿还借款支付的本金 -1,920,000.00 -
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本期可供分配金额 11,551,607.07 -

注：未来合理相关支出预留，包括重大资本性支出（如固定资产正常更新、大修、改造等）、未

来合理期间内需要偿付的经营性负债、运营费用、本期基金管理人的管理费、资产支持证券管理人

的管理费、托管费、运营管理机构服务报酬、待缴纳的税金等变动的金额。针对合理相关支出预留，

根据相应协议付款约定及实际发生情况进行使用。

此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平均发

生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

本报告期可供分配金额较上年同期下降 14.30%，主要原因是因为项目全面贯彻以价换量的策略，

租金单价同比下降，项目公司整体收入较上年同期下降 173 万元。

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因（如有），上年同期未来合理支出相关预留调整项的

前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性

①为保障不动产基金及项目公司长期稳健运营，避免短期现金流波动引起项目经营风险，本基

金计算可供分配金额时设置了未来合理相关支出预留调整项，包括基金管理人及专项计划管理人的

管理费、托管费、运营管理机构服务报酬、日常运营费用、税金、押金、质保金、资本性开支及不

可预见费用等必要资金。针对合理相关支出预留，根据相应协议付款约定及实际发生情况进行使用。

②本基金上年同期（2025 年 2季度）未来合理支出相关预留科目列示为调减项 1,000,399.65 元，

此金额为新增预留与实际使用的净额，包括：经营相关应付类科目的变动净额 5,699,600.35（调增项）、

预留的不可预见费变动净额 6,700,000.00 元（调减项）；上年同期未来合理支出相关预留与实际使用

差异超过 10%，尚未使用的金额主要为项目运营所需的经营相关负债，主要包括：应付工程相关尾

款及应付租户保证金。此类款项的清偿需要满足合同等相关文件约定的前置条件，截至本报告期末

仍尚未满足结算条件，因此暂未支付，预期会在支付条件达成时进行付款。

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

依据本基金基金合同、招募说明书、资产支持专项计划标准条款、运营管理服务协议等相关法

律文件，本报告期内计提基金管理人管理费 581,177.87 元，资产支持证券管理人管理费 145,294.24

元，基金托管人托管费 30,269.33 元，运营管理机构基础服务报酬 2,945,366.27 元和浮动服务报酬

-191,298.38元。本报告期本期净利润及可供分配金额均已扣减上述费用。

§4 不动产项目基本情况
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4.1 报告期内不动产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明

本基金持有 2个产业园区项目，分别为和达药谷一期项目及孵化器项目。报告期内，2个项目

运营情况良好，无安全生产事故，运营管理机构未发生变动。

和达药谷一期项目研发办公及配套商业部分于 2017 年开始运营。报告期内，未发现直接竞争项

目入市，项目运营稳定。

和达药谷一期项目配套公寓部分于 2017年开始运营。报告期内，未发现直接竞争项目入市，项

目运营稳定。

孵化器项目一期于 2007年开始运营，二期于 2012 年开始运营。报告期内，未发现直接竞争项

目入市。报告期内出租率较为稳定，运营管理机构在 2026年第 1季度末完成的新装修整层面积已经

实现了快速去化，效果符合预期，因此 2026年第 2季度已经开始对新的整层面积进行装修以维持租

赁去化速度，2026 年下半年将通过持续装修改造提升房屋品质来吸引租户，提升出租率，从而寻求

量价新的平衡点。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序

号
指标名称 指标含义说明及计算方式

指标单

位

本期（2026年 4
月 1日至 2026年
6月 30日）/报告

期末（2026年 6
月 30日）

上年同期（2025年
4月 1日至 2025年
6月 30日）/上年

同期末（2025年 6
月 30日）

同比

（%）

1
报告期末可

供出租面积
报告期末可供出租面积 平方米 201,311.79 201,311.79 -

2
报告期末实

际出租面积
报告期末实际出租面积 平方米 152,883.59 150,632.22 1.49

3
报告期末出

租率

报告期末出租率（%）=[报告期

末实际出租面积（平方米）/报
告期末可供出租面积（平方米）]
×100%

% 75.94 74.83 1.48

4
报告期内租

金单价水平

报告期内租金单价水平为报告

期内各月月末租金单价水平的

算术平均值，其中：月末租金单

价水平（元/平方米/天）=月末存

量租约应收租金总额（元）/月
末实际出租面积（平方米）/月
末按面积加权平均总租期（天）；

月末按面积加权平均总租期

（天）=��=1
� {租约 i的总租期

（天）×[租约 i的租约面积（平

元/平方

米/天
1.18 1.37 -13.87
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方米）/月末实际出租面积（平

方米）]}，n为月末存量租约

5
报告期末剩

余租期情况

报告期末剩余租期（年）

=��=1
� {租约 i的剩余租期（天）

×[租约 i的租约面积（平方米）

/报告期末实际出租面积（平方

米）]}/365（天），n为报告期

末存量租约

年 1.42 1.29 10.08

6
报告期末租

金收缴率

报告期末租金收缴率（%）=[报
告期末当年累计实收租金（元）

/报告期末当年应收租金（元）]
×100%

% 80.94 82.72 -2.15

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

不动产项目名称：和达药谷一期项目研发办公及配套商业部分

序

号
指标名称 指标含义说明及计算公式

指标单

位

本期（2026年 4
月 1日至 2026年
6月 30日）/报告

期末（2026年 6
月 30 日）

上年同期（2025年
4月 1日至 2025年
6月 30日）/上年

同期末（2025年 6
月 30 日）

同比

（%）

1 报告期末可

供出租面积
报告期末可供出租面积 平方米 72,174.48 72,174.48 -

2 报告期末实

际出租面积
报告期末实际出租面积 平方米 66,307.08 64,977.40 2.05

3 报告期末出

租率

报告期末出租率（%）=[报告期

末实际出租面积（平方米）/报
告期末可供出租面积（平方

米）]×100%

% 91.87 90.03 2.04

4 报告期内租

金单价水平

报告期内租金单价水平为报告

期内各月月末租金单价水平的

算术平均值，其中：月末租金单

价水平（元/平方米/天）=月末

存量租约应收租金总额（元）/
月末实际出租面积（平方米）/
月末按面积加权平均总租期

（天）；月末按面积加权平均总

租期（天）=��=1
� {租约 i的总租

期（天）×[租约 i的租约面积（平

方米）/月末实际出租面积（平

方米）]}，n为月末存量租约

元/平方

米/天 1.28 1.35 -5.19

5
报告期末剩

余租期情况

报告期末剩余租期（年）

=��=1
� {租约 i的剩余租期（天）

×[租约 i的租约面积（平方米）

/报告期末实际出租面积（平方

米）]}/365（天），n为报告期末

存量租约

年 1.49 1.18 26.27

6 报告期末租

金收缴率

报告期末租金收缴率（%）=[报
告期末当年累计实收租金（元）

/报告期末当年应收租金

% 87.72 87.16 0.64
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（元）]×100%

不动产项目名称：和达药谷一期项目配套公寓部分

序

号
指标名称 指标含义说明及计算公式

指标单

位

本期（2026年 4
月 1日至 2026年
6月 30日）/报告

期末（2026年 6
月 30 日）

上年同期（2025年
4月 1日至 2025年
6月 30日）/上年

同期末（2025年 6
月 30日）

同比

（%）

1 报告期末可

供出租面积
报告期末可供出租面积 平方米 11,725.14 11,725.14 -

2 报告期末实

际出租面积
报告期末实际出租面积 平方米 11,159.91 11,096.44 0.57

3 报告期末出

租率

报告期末出租率（%）=[报告期

末实际出租面积（平方米）/报
告期末可供出租面积（平方

米）]×100%

% 95.18 94.64 0.57

4 报告期内租

金单价水平

报告期内租金单价水平为报告

期内各月月末租金单价水平的

算术平均值，其中：月末租金

单价水平（元/平方米/天）=月
末存量租约应收租金总额（元）

/月末实际出租面积（平方米）/
月末按面积加权平均总租期

（天）；月末按面积加权平均总

租期（天）=��=1
� {租约 i的总租

期（天）×[租约 i的租约面积（平

方米）/月末实际出租面积（平

方米）]}，n为月末存量租约

元/平方

米/天 1.27 1.33 -4.51

5 报告期末剩

余租期情况

报告期末剩余租期（年）

=��=1
� {租约 i的剩余租期（天）

×[租约 i的租约面积（平方米）

/报告期末实际出租面积（平方

米）]}/365（天），n为报告期末

存量租约

年 0.39 0.44 -11.36

6 报告期末租

金收缴率

报告期末租金收缴率（%）=[报
告期末当年累计实收租金（元）

/报告期末当年应收租金

（元）]×100%

% 99.12 98.11 1.03

不动产项目名称：孵化器项目

序

号
指标名称 指标含义说明及计算公式

指标单

位

本期（2026年 4
月 1日至 2026年
6月 30日）/报告

期末（2026年 6
月 30 日）

上年同期（2025 年

4月 1日至 2025年
6月 30日）/上年同

期末（2025 年 6月
30日）

同比

（%）

1 报告期末可

供出租面积
报告期末可供出租面积 平方米 117,412.17 117,412.17 -

2 报告期末实

际出租面积
报告期末实际出租面积 平方米 75,416.60 74,558.38 1.15

3 报告期末出

租率

报告期末出租率（%）=[报告期

末实际出租面积（平方米）/报 % 64.23 63.50 1.15
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告期末可供出租面积（平方

米）]×100%

4 报告期内租

金单价水平

报告期内租金单价水平为报告

期内各月月末租金单价水平的

算术平均值，其中：月末租金

单价水平（元/平方米/天）=月
末存量租约应收租金总额（元）

/月末实际出租面积（平方米）/
月末按面积加权平均总租期

（天）；月末按面积加权平均总

租期（天）=��=1
� {租约 i的总租

期（天）×[租约 i的租约面积（平

方米）/月末实际出租面积（平

方米）]}，n为月末存量租约

元/平方

米/天 1.08 1.40 -22.86

5 报告期末剩

余租期情况

报告期末剩余租期（年）

=��=1
� {租约 i的剩余租期（天）

×[租约 i的租约面积（平方米）

/报告期末实际出租面积（平方

米）]}/365（天），n为报告期末

存量租约

年 1.52 1.52 -

6 报告期末租

金收缴率

报告期末租金收缴率（%）=[报
告期末当年累计实收租金（元）

/报告期末当年应收租金

（元）]×100%

% 71.09 76.69 -7.30

注：本报告期内租金单价水平为 1.08元/平方米/天，同比下降 22.86%。该变动主要原因为基金

管理人及运营管理机构通过全面贯彻以价换量策略，孵化器项目出租率已经实现阶段性筑底、反弹，

但也导致 2026 年第 2 季度内平均租金单价同比出现较大降幅。2026 年下半年，孵化器项目将延续

既有策略，本年第 3、第 4季度或仍将出现季度内平均租金单价同比变动超过 20%的情形。2026年

开始孵化器项目所在的大创小镇核心区不再有新增竞品入市，市场压力逐步缓解。孵化器项目原先

非常零散的小空置面积正在逐步归整为整层空置面积，从而使得待租赁房屋房型更好，得房率更高，

更有利于针对 500-1,000 平方米租户的招商。2026 年第 2季度孵化器项目出租率较为稳定，运营管

理机构在 2026 年第 1季度末完成的新装修整层面积已经实现了快速去化，效果符合预期，因此 2026

年第 2季度已经开始对新的整层面积进行装修以维持租赁去化速度，2026年下半年将通过持续装修

改造提升房屋品质来吸引租户，提升出租率，从而寻求量价新的平衡点。

4.1.4 其他运营情况说明

和达药谷一期项目研发办公及配套商业部分报告期末租户总数 40 个；按面积统计，报告期末租

户结构为生物医药类占 93.89%、信息科技类占 0.95%、商业配套类占 5.05%、其他占 0.11%。

和达药谷一期项目配套公寓部分报告期末租户总数 84 个；按面积统计，报告期末租户结构为自

然人占 29.40%、非自然人占 70.60%。
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孵化器项目报告期末租户总数 211个；按面积统计，报告期末租户结构为生物医药类占 30.11%、

信息科技类占 37.64%、在线经济类占 16.49%、商业配套类占 8.14%、其他占 7.62%。

和达药谷一期项目报告期内前五名租户的租金收入和占租金收入的比例为：租户 A：金额

1,231,626.76元，占比 14.02%；租户 B：金额 750,176.70 元，占比 8.54%；租户 C：金额 681,941.50

元，占比 7.77%；租户 D：金额 415,700.94 元，占比 4.73%；租户 E：金额 395,177.27 元，占比 4.50%。

孵化器项目报告期内前五名租户的租金收入和占租金收入的比例为：租户 F：金额 426,663.51

元，占比 5.96%；租户 G：金额 369,891.34元，占比 5.17%；租户 H：金额 303,977.31元，占比 4.25%；

租户 I：金额 183,952.05 元，占比 2.57%；租户 J：金额 181,347.53 元，占比 2.53%。

2个项目报告期内前五名租户的租金收入和占全部租金收入的比例为：租户 A：金额 1,231,626.76

元，占比 7.73%；租户 B：金额 750,176.70 元，占比 4.71%；租户 C：金额 681,941.50 元，占比 4.28%；

租户 F：金额 426,663.51 元，占比 2.68%；租户 D：金额 415,700.94 元，占比 2.61%。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险

无

4.2 不动产项目运营相关财务信息

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 1,092,285,223.60 1,124,797,504.98 -2.89

2 总负债 1,209,667,877.83 1,222,264,778.86 -1.03

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）

1 营业收入 19,045,701.18 20,773,460.71 -8.32

2 营业成本/费用 29,644,867.44 30,207,063.42 -1.86

3 EBITDA 12,636,147.18 14,063,271.10 -10.15

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析

4.2.2.1. 项目公司名称：和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末

变动（%）

主要资产科目

1 交易性金融资产 48,342,500.13 44,026,309.02 9.80

2 投资性房地产 304,963,131.94 309,533,862.22 -1.48

主要负债科目
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1 其他应付款 431,219,173.42 436,504,995.73 -1.21

注：其他应付款主要包括应付股东借款本金、应付押金及保证金、应付关联方往来款等。

4.2.2.2. 项目公司名称：杭州市高科技企业孵化器有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末

变动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 703,859,618.03 716,567,676.77 -1.77

主要负债科目

1 其他应付款 515,017,946.79 515,163,020.43 -0.03

2 长期借款 131,560,000.00 134,440,000.00 -2.14

注：其他应付款主要包括应付股东借款本金、应付押金及保证金、应付关联方往来款等。

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

4.2.3.1. 项目公司名称：和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

序

号
构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6
月 30日）

上年同期

（2025年 4月 1日-2025年 6
月 30 日）

金额同

比变化

（%）
金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

1 租金收入 8,781,927.65 88.35 8,646,139.36 87.96 1.57

2 物业管理费收入 1,157,997.06 11.65 1,183,167.17 12.04 -2.13

3 其他收入 - - - - -

4 营业收入合计 9,939,924.71 100.00 9,829,306.53 100.00 1.13

4.2.3.2. 项目公司名称：杭州市高科技企业孵化器有限公司

序

号
构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6
月 30日）

上年同期

（2025年 4月 1日-2025年 6
月 30 日）

金额同

比变化

（%）
金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

1 租金收入 7,156,522.28 78.59 9,091,658.55 83.07 -21.28

2 物业管理费收入 1,398,325.02 15.36 1,416,752.11 12.95 -1.30

3 停车费收入 414,335.06 4.55 381,390.38 3.48 8.64

4 其他收入 136,594.11 1.50 54,353.14 0.50 151.31



华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金2026年第 2季度报告

14

5 营业收入合计 9,105,776.47 100.00 10,944,154.18 100.00 -16.80

注：其他收入为孵化器项目的众创空间收入及零星的代理费收入。本报告期内，其他收入变动

主要是由于广告位、摊位、篮球场等收入并非持续可预见的收入，该类收入一般于实际发生时入账，

本报告期发生金额增加约 8.22万元，且其他收入本身基数较小，因此引起较大的比率变动。该变动

不具有可持续性。

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

4.2.4.1. 项目公司名称：和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

序

号
构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6
月 30 日）

上年同期

（2025年 4月 1日-2025年 6
月 30日） 金 额 同

比（%）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

1 折旧摊销成本 2,357,991.45 20.04 2,377,101.21 20.79 -0.80

2 物业运营成本 1,476,189.83 12.55 1,537,156.02 13.44 -3.97

3 租赁成本 384,693.89 3.27 442,579.13 3.87 -13.08

4 财务费用 6,325,465.70 53.77 5,802,002.80 50.74 9.02

5 管理费用 22,191.15 0.19 -28,746.26 -0.25 177.20

6 税金及附加 1,197,261.86 10.18 1,305,212.11 11.41 -8.27

7 其他成本/费用 - - - - -

8 营业成本/费用合计 11,763,793.88 100.00 11,435,305.01 100.00 2.87

注：①本报告期内，物业运营成本为运营管理机构服务报酬。

②本报告期内，租赁成本包括公共能耗费、修理维护费、保险费等。

③本报告期内，管理费用的变动主要是去年同期冲销了多计提的审计费、评估费等中介机构费

用约 13 万元，以及去年同期确认了诉讼律师费 7.36 万元，其他变动主要是由于可抵扣进项税的确

认引起。由于中介机构服务费的金额为每年根据市场情况询价得到，其变动不具有可持续性。

4.2.4.2. 项目公司名称：杭州市高科技企业孵化器有限公司

序

号
构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6
月 30 日）

上年同期

（2025年 4月 1日-2025年 6
月 30日） 金 额 同

比（%）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）
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1 折旧摊销成本 6,933,608.69 38.78 6,948,030.15 37.01 -0.21

2 物业运营成本 1,277,878.06 7.15 1,219,260.73 6.50 4.81

3 租赁成本 367,152.26 2.05 523,925.01 2.79 -29.92

4 财务费用 7,446,079.22 41.64 8,106,531.85 43.18 -8.15

5 管理费用 36,155.54 0.20 -93,881.00 -0.50 138.51

6 税金及附加 1,820,199.79 10.18 2,067,891.67 11.02 -11.98

7 其他成本/费用 - - - - -

8 营业成本/费用合计 17,881,073.56 100.00 18,771,758.41 100.00 -4.74

注：①本报告期内，物业运营成本为运营管理机构服务报酬。

②本报告期内，租赁成本包括公共能耗费、修理维护费、保险费、应付运营管理机构的 50%或

有收益服务费等。

③本报告期内，管理费用的变动主要是去年同期冲销了多计提的审计费、评估费等中介机构费

用约 13 万元，其他变动主要是由于可抵扣进项税的确认引起。由于中介机构服务费的金额为每年根

据市场情况询价得到，其变动不具有可持续性。

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

4.2.5.1. 项目公司名称：和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计

算公式

指标单

位

本期

（2026年 4月 1日
-2026 年 6月 30 日）

上年同期

（2025年 4月 1日
-2025年 6月 30 日）

指标数值 指标数值

1 毛利率
毛利润/营业收入

×100%
% 57.56 55.68

2
息税折旧

摊销前利

润率

（利润总额+利息

费用+折旧摊销）/
营业收入×100%

% 70.37 69.26

4.2.5.2. 项目公司名称：杭州市高科技企业孵化器有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计

算公式

指标单

位

本期

（2026年 4月 1日
-2026 年 6月 30 日）

上年同期

（2025年 4月 1日
-2025年 6月 30 日）

指标数值 指标数值

1 毛利率
毛利润/营业收入

×100%
% 5.79 20.59

2
息税折旧

摊销前利

润率

（利润总额+利息

费用+折旧摊销）/
营业收入×100%

% 61.96 66.30
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4.3 不动产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

1.收入归集和支出管理：

本基金持有 2个产业园区项目，分别为和达药谷一期项目及孵化器项目。其中和达药谷一期项

目由和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司持有，孵化器项目由杭州市高科技企业孵化器有

限公司持有。项目公司开立了基本户，该账户受到托管人兴业银行股份有限公司的监管。项目公司

基本户用于接收资产项目公司所有的现金流入，并根据《基本户资金监管协议》的约定对外支付人

民币资金。

2.现金归集和使用情况：

本报告期初项目公司货币资金余额 30,409,004.39元。本报告期内，累计资金流入 30,485,005.77

元，其中租赁和物业管理费等收入及其他经营活动相关收入 22,302,056.50 元，赎回货币基金

8,182,949.27元；累计资金流出 47,509,757.92 元，其中支付股东借款利息 28,158,450.80 元，偿还银

行借款本金 1,920,000.00元，偿还银行借款利息 1,138,673.78元，支付税金 2,489,417.34元，支付运

营管理费、公共能耗费及其他与经营活动相关的现金 9,803,216.00元，申购货币基金 4,000,000.00 元。

截至本报告期末，项目公司货币资金余额 13,384,252.24元；货币基金账户余额为 53,986,607.60元，

本报告期投资收益 181,151.54 元。

上年同期项目公司累计资金流入 43,879,858.04元，累计资金流出 42,190,140.47 元。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

无。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施的说明

无。

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占不动产资产支持证券之

外的投资组合的比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -
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2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售

金融资产
- -

3 货币资金和结算备付金合计 5,511,137.13 100.00

4 其他资产 - -

5 合计 5,511,137.13 100.00

5.2 其他投资情况说明

报告期内，本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求，未发现本基金投资的前十名证券的

发行主体本期出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

原始权益人回收资金已使用完毕。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务

任职期限 不动产项目

运营或投资

管理年限

不动产项

目运营或

投资管理

经验

说明
任职日期 离任日期

所付晶
本基金的基

金经理
2022-12-16 - 9年

自 2017年
开始从事

产业园区

不动产相

关的运营

管理工

作，曾负

责华安张

江光大园

的运营管

理工作

学士，具有 5
年以上不动产

运营管理经验。

曾就职于光控

安石物业管理

（上海）有限公

司浦东第一分

公司，上海集挚

咨询管理有限

公司。2022年 9
月加入华夏基

金管理有限公

司。
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郑磊
本基金的基

金经理
2022-12-16 - 10年

自 2016年
开始从事

产业园区

不动产相

关的运营

及财务管

理工作，

曾负责深

圳启迪协

信科技园

的运营及

财务管理

工作。

学士，具有 5
年以上不动产

运营管理经验。

曾就职于深业

鹏基（集团）有

限公司，深圳龙

岗区启迪协信

科技园发展有

限公司。2022
年 8月加入华

夏基金管理有

限公司。

惠琦
本基金的基

金经理
2022-12-16 - 11年

自 2015年
开始从事

不动产投

资管理工

作，曾在

平安信托

有限责任

公司从事

高速公

路、新能

源等不动

产项目的

投资工

作。

硕士，具有 5
年以上不动产

投资管理经验。

曾就职于普华

永道咨询（深

圳）有限公司、

平安信托有限

责任公司。2022
年 9月加入华

夏基金管理有

限公司。

注：①上述“任职日期”和“离任日期”为根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。首任基

金经理的，其“任职日期”为基金合同生效日。

②不动产项目运营或投资管理年限自基金经理不动产项目运营或投资起始日期起计算。

§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 500,000,000.00

报告期期间不动产基金份额变动情况 -

报告期期末不动产基金份额总额 500,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况
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本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

1、报告期内披露的主要事项

2026年 4月 17 日发布关于召开华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金业绩说

明会的公告。

2026年 4月 22日发布华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金关于 2026年第 1

季度经营情况的临时公告。

2026年 5月 8日发布华夏基金管理有限公司关于华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券

投资基金收益分配的公告。

2026年 6月 10 日发布华夏基金管理有限公司关于华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证

券投资基金收益分配的公告。

2、其他相关信息

华夏基金管理有限公司成立于 1998年 4月 9日，是经中国证监会批准成立的首批全国性基金管

理公司之一。公司总部设在北京，在北京、上海、深圳、成都、南京、杭州、广州、青岛、武汉及

沈阳设有分公司，在香港、深圳、上海、北京设有子公司。公司是首批全国社保基金管理人、首批

企业年金基金管理人、境内首批 QDII基金管理人、境内首只 ETF基金管理人、境内首只沪港通 ETF

基金管理人、首批内地与香港基金互认基金管理人、首批基本养老保险基金投资管理人资格、首家

加入联合国责任投资原则组织的公募基金公司、首批公募 FOF基金管理人、首批公募养老目标基金

管理人、首批个人养老金基金管理人、境内首批中日互通 ETF基金管理人、首批商品期货 ETF 基金

管理人、首批纳入互联互通 ETF基金管理人、首批北交所主题基金管理人以及特定客户资产管理人、

保险资金投资管理人、公募 REITs管理人、首批浮动管理费基金管理人、首批公募 REITs指数基金

管理人，境内首家承诺“碳中和”具体目标和路径的公募基金公司，香港子公司是首批 RQFII基金

管理人。华夏基金是业务领域最广泛的基金管理公司之一。

华夏基金拥有多年丰富的不动产领域投资研究和投后管理经验，并已设置独立的不动产基金业

务主办部门，即 REITs业务部。截至本报告发布日，REITs业务部已配备不少于 3名具有 5年以上

不动产项目运营或投资管理经验的主要负责人员，其中至少 2名具备 5年以上不动产项目运营经验，

覆盖基础设施、商业不动产等领域。

3、管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明
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报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券投资基

金运作管理办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》、《基金管理公司开展投资、研

究活动防控内幕交易指导意见》等法律法规和基金合同，本着诚实信用、勤勉尽责、安全高效的原

则管理和运用基金资产，在严格控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，没有损

害基金份额持有人利益的行为。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1、中国证监会准予基金注册的文件；

2、基金合同；

3、托管协议；

4、法律意见书；

5、基金管理人业务资格批件、营业执照；

6、基金托管人业务资格批件、营业执照。

11.2 存放地点

备查文件存放于基金管理人和/或基金托管人的住所。

11.3 查阅方式

投资者可到基金管理人和/或基金托管人的住所免费查阅备查文件。在支付工本费后，投资者可

在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

华夏基金管理有限公司

二〇二六年七月二十一日
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