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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 1 月 20 日复核了本

报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。 

  运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议。 

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。  

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书及其更新。 

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2024年 10 月 1 日起至 12 月 31日止。 

§2 基金产品概况  

2.1 基金产品基本情况  

基金名称  工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资

基金 

基金简称  工银河北高速 REIT 

场内简称  河北高速、工银河北高速 REIT 

基金主代码  508086 

交易代码  508086 

基金运作方式  契约型封闭式。除根据本基金合同约定延长存续期或提前

终止外，本基金存续期（即基金封闭期）为自基金合同生

效之日起 18年。 

基金合同生效日  2024 年 6 月 18 日 

基金管理人  工银瑞信基金管理有限公司 

基金托管人  中国农业银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额  1,000,000,000.00 份  

基金合同存续期  18 年 

基金份额上市的证券交易所  上海证券交易所 

上市日期  2024 年 6 月 28 日 

投资目标  本基金主要投资于基础设施资产支持证券，并持有其全部

份额；本基金通过资产支持证券全部份额，最终取得相关

基础设施项目经营权利。通过主动的投资管理和运营管

理，在保障公共利益的基础上，争取提升基础设施项目的
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品牌价值和运营收益水平，力争为基金份额持有人提供稳

定的收益分配。 

投资策略  本基金的投资策略包括资产支持证券投资策略和固定收益

投资策略。其中，资产支持证券投资策略包括初始投资策

略、扩募收购策略、资产出售及处置策略、融资策略、运

营策略、权属到期后的安排。 

业绩比较基准  本基金暂不设立业绩比较基准。 

风险收益特征  本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部

份额，以获取基础设施运营收益并承担标的资产价格波

动，因此与主要投资于股票或债券的公募基金具有不同的

风险收益特征。一般市场情况下，本基金预期风险和收益

高于债券型基金和货币型基金，低于股票型基金。 

基金收益分配政策  （一）本基金收益分配采取现金分红方式； 

（二）本基金应当将不低于合并后年度可供分配金额的

90%以现金形式分配给投资者。本基金的收益分配在符合分

配条件的情况下每年不得少于 1次，若基金合同生效不满

6个月可不进行收益分配； 

（三）每一基金份额享有同等分配权； 

（四）法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。 

在不违反法律法规、基金合同的约定以及对基金份额持有

人利益无实质不利影响的前提下，基金管理人可在与基金

托管人协商一致，并按照监管部门要求履行适当程序后对

基金收益分配原则和支付方式进行调整，不需召开基金份

额持有人大会审议，但应于变更实施日在规定媒介公告。 

资产支持证券管理人  工银瑞信投资管理有限公司 

外部管理机构  河北高速公路集团有限公司 

注：1、历次扩募时间：本基金自成立以来尚未进行扩募； 

  2、基金管理人信息披露事务负责人：姓名：许长勇，职务：工银瑞信基金管理有限公司副总

经理，联系方式：400-811-9999； 

  3、运营管理机构信息披露事务负责人：姓名：夏德胜，职务：河北高速公路集团有限公司副

总经理，联系方式：0311-66620991； 

  4、基金管理人：名称：工银瑞信基金管理有限公司，注册地址：北京市西城区金融大街 5号、

甲 5号 9层甲 5 号 901，办公地址：北京市西城区金融大街 5号新盛大厦 A座 6-9 层，邮政编码：

100033，法定代表人：赵桂才； 

  5、资产支持证券管理人：名称：工银瑞信投资管理有限公司，注册地址：上海市虹口区奎照

路 443 号底层，办公地址：北京市丰台区丽泽路 16 号院 3号楼聚杰金融大厦 19 层，邮政编码：

100073，法定代表人：许长勇； 

  6、基金托管人：名称：中国农业银行股份有限公司，注册地址：北京市东城区建国门内大街
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69 号，办公地址：北京市西城区复兴门内大街 28 号凯晨世贸中心东座 F9，邮政编码：100031，

法定代表人：谷澍； 

  7、资产支持证券托管人：名称：中国农业银行股份有限公司，注册地址：北京市东城区建国

门内大街 69 号，办公地址：北京市西城区复兴门内大街 28 号凯晨世贸中心东座 F9，邮政编码：

100031，法定代表人：谷澍； 

  8、运营管理机构：名称：河北高速公路集团有限公司，注册地址：河北省石家庄高新区黄河

大道 136 号 2 号楼 16 层 1618、1619，办公地址：河北省石家庄高新区黄河大道 136 号 2 号楼 16

层 1618、1619，邮政编码：050090，法定代表人：张建公； 

  9、原始权益人：名称：河北高速公路集团有限公司，注册地址：河北省石家庄高新区黄河大

道 136 号 2号楼 16层 1618、1619，办公地址：河北省石家庄高新区黄河大道 136号 2 号楼 16 层

1618、1619，邮政编码：050090，法定代表人：张建公。 

2.2 基础设施项目基本情况说明  

 基础设施项目名称：荣乌高速（大王店枢纽互通至冀晋界段） 

基础设施项目公司名称  河北瑞投高速公路管理有限公司 

基础设施项目类型  收费公路 

基础设施项目主要经营模式  基础设施项目荣乌高速（大王店枢纽互通至冀

晋界段）的运营管理，通过为过往车辆提供通

行服务并按照政府收费标准收取车辆通行费的

方式取得经营收益。 

基础设施项目地理位置  基础设施项目荣乌高速（大王店枢纽互通至冀

晋界段）起自河北省保定市徐水区，途经保定

市徐水区、满城区、易县、涞源县四县区，止

于涞源县驿马岭（冀晋界）。 

§3 主要财务指标和基金收益分配情况  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  报告期（2024 年 10月 1 日-2024 年 12月 31 日） 

1.本期收入  138,552,126.87 

2.本期净利润  19,575,492.71 

3.本期经营活动产生的现金流

量净额  
127,133,721.54 

注：1、本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并财

务报表层面的数据。 

  2、本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营
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业外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。 

  3、本期现金流分派率为 2.22%，年化现金流分派率为 11.26%。其中，本期现金流分派率指报

告期可供分配金额/报告期末市值，年化现金流分派率指截至报告期末累计可供分配金额年化后计

算的现金流分派率。  

3.2 其他财务指标  

无。 

3.3 基金收益分配情况  

3.3.1 本报告期及近三年的可供分配金额  

单位：人民币元  

期间  可供分配金额  单位可供分配金额  备注  

本期  116,515,399.77 0.1165  - 

本年累计  589,769,823.08 0.5898 

 

为 2024 年 6月

18 日（基金合

同生效日）至

2024 年 12月 31

日可供分配金

额。 

3.3.2 本报告期及近三年的实际分配金额 

单位：人民币元  

期间  实际分配金额  单位实际分配金额  备注  

本期  426,000,005.08 0.4260 - 

本年累计  426,000,005.08 0.4260 - 

注：本期共进行两次基金收益分配，第一次收益分配除息日为 2024 年 10 月 10 日（场内）、2024

年 10 月 9 日（场外），第二次收益分配除息日为 2024 年 12 月 31日（场内）、2024年 12 月 30 日

（场外），具体收益分配信息，详见本基金分红公告。  

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元  

项目  金额  备注  

本期合并净利润  19,575,492.71 - 

本期折旧和摊销  103,595,834.07 - 

本期利息支出  0.00 - 

本期所得税费用  -13,209,311.55 - 
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本期税息折旧及摊销前利润  109,962,015.23 - 

调增项    

1-应收和应付项目的变动  10,240,231.39 - 

调减项    

1-未来合理期间内的运营费用  -3,686,846.85 - 

本期可供分配金额  116,515,399.77 - 

注：未来合理相关支出预留，包括按照权责发生制尚未收到的通行费收入、应付运营管理机构的

管理费、应付运营管理机构的日常养护及其他成本、应缴纳的税费、应付基金管理人的管理费、

应付资产支持证券管理人的管理费、应付托管人的托管费、未来期间的运营费用等项目的净额。 

  此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平均

发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。  

3.3.4 本期调整项与往期不一致的情况说明 

无。 

§4 基础设施项目运营情况  

4.1 对报告期内基础设施项目公司运营情况的整体说明  

1、基础设施项目运营年限   

  基础设施项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段自 2015 年开始分段通车，于 2018 年 12

月底全线建成通车，项目各路段运营起止时间如下： 

  （1）涞源西互通（张石高速）至驿马岭隧道（冀晋界）段：于 2015年 7 月 24 日开始运

营，于 2035年 10 月 11 日停止收费； 

  （2）大王店互通至狼牙山收费站互通段：于 2015 年 12 月 30日开始运营，于 2036 年 3月

19 日停止收费； 

  （3）狼牙山收费站互通至坡仓收费站互通段：于 2016 年 6月 20 日开始运营，于 2036 年 9

月 7 日停止收费； 

  （4）坡仓收费站互通至黄土岭收费站互通段：于 2018 年 9月 15 日开始运营，于 2038 年

12 月 3 日停止收费； 

  （5）黄土岭收费站互通至涞源东互通段：于 2018 年 12 月 28日开始运营，于 2039 年 3月

17 日停止收费。 

  2、报告期内基础设施项目周边新增竞争性项目情况 
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  本报告期内，基础设施项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段周边无新增竞争性项目。 

  3、报告期内发生的重大变化和经营策略调整 

  本报告期内，基础设施项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段未发生重大变化，经营策略

未发生调整。 

  4、报告期内基础设施项目运营指标情况 

  2024 年四季度，本基金持有的基础设施资产实现通行费收入（不含税）13,715.61 万元，相

比于 2023 年四季度的 13,529.55 万元，同比上涨 1.38%。2024 年四季度，实现断面加权平均自

然车流量 1,230,733 辆，相比于 2023 年四季度的 1,230,533 辆，同比上涨 0.02%；实现日均断

面加权平均自然车流量 13,378 辆，相比于 2023年四季度的 13,375 辆，同比上涨 0.02%。2024

年四季度，客车断面加权平均自然车流量 504,196 辆，相比于 2023 年四季度的 490,419 辆，同

比上涨 2.81%；客车日均断面加权平均自然车流量 5,480 辆，相比于 2023年四季度的 5,331

辆，同比上涨 2.81%；货车断面加权平均自然车流量 726,537 辆，相比于 2023 年四季度的

740,114 辆，同比下降 1.83%；货车日均断面加权平均自然车流量 7,897辆，相比于 2023 年四季

度的 8,045辆，同比下降 1.83%。 

  5、报告期内收费标准、通行费减免政策变化情况 

  报告期内，基础设施项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段收费标准及通行费减免政策无

变化。 

  6、可能存在对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险

等。 

  本报告期内，基础设施项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段不存在对基金份额持有人权

益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险等。 

  针对报告期内基础设施项目公司运营情况的分析和采取的措施详见“6.5 管理人对报告期内

基金投资和运营分析”。 

4.2 基础设施项目公司运营财务数据  

4.2.1 基础设施项目公司的营业收入分析 

基础设施项目公司名称：河北瑞投高速公路管理有限公司  

序号  构成  

本期  

2024 年 10月 1 日至 2024 年 12 月 31

日  

金额（元）  
占该项目总收入比

例（%）  
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1 

 

通行费收入  

 

137,156,081.78 99.81  

2 其他收入  265,081.00 0.19  

3 合计  137,421,162.78 100.00  

注：1.通行费收入上年同期金额为 135,295,543.79 元，本期同比增加 1.38%。 

  2.其他收入为租赁收入，上年同期金额为 229,147.02 元，本期同比增加 15.68%。 

4.2.2 基础设施项目公司的营业成本及主要费用分析 

基础设施项目公司名称：河北瑞投高速公路管理有限公司  

序号  构成  

本期  

2024 年 10月 1 日至 2024 年 12 月 31

日  

金额（元）  
占该项目总成本比

例（%）  

1 营业成本 124,240,271.11 50.38  

2 税金及附加 480,816.82 0.19  

3 管理费用 345,199.18 0.14  

4 财务费用 121,539,957.29 49.29  

5 其他成本/费用  0.00 0.00  

6 合计  246,606,244.40 100.00  

注：1.本期营业成本中，摊销成本 103,595,834.07 元，养护成本 12,617,941.89 元，运营管理成

本 7,283,321.63 元，其他成本 743,173.52 元。 

  2.本期财务费用中，利息收入 1,037,302.19 元，利息支出 122,576,389.48 元，其他财务费

用 870 元。 

  3.营业成本上年同期金额为 155,771,887.53 元，占该项目总成本比例为 79.74%，本期同比

减少 20.24%。 

  4.财务费用上年同期金额为 39,416,223.16 元，占该项目总成本比例为 20.18%，本期同比增

加 208.35%，变动原因为，根据基金成立时的交易安排，本期项目公司有息负债本金金额及利率水

平与上年同期存在较大差异，该变动不具有可持续性。 

4.2.3 基础设施项目公司的财务业绩衡量指标分析 

基础设施项目公司名称：河北瑞投高速公路管理有限公司  

序号  指标名称  指标含义说明及计算公式  指标单位  

本期  

2024 年 10月 1

日至 2024 年 12

月 31 日  
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指标数值  

1 

 

毛利率 

 

（营业收入-营业成本）/营

业收入*100% 
% 9.59 

2 

 

息税折旧摊 

销前利润率 

 

（利润总额+利息费用+折旧

摊销）/营业收入×100% 
% 85.13 

注：1.项目公司主要资产科目为无形资产，报告期末金额为 5,103,616,663.72 元，上年末金额为

5,518,000,000.00 元，同比减少 7.51%。 

  2.项目公司主要负债科目为长期借款，报告期末金额为 3,701,875,516.18 元，上年末金额为

1,382,180,000.00 元，同比增加 167.83%。主要变动原因为，根据基金成立时的交易安排，项目

公司有息负债结构和金额与上年同期存在较大差异，该变动不具有可持续性。 

  3.上年同期毛利率为-3.70%，主要变动原因为去年同期项目公司确认的专项养护成本金额较

大，该变动不具有可持续性。 

  4.上年同期息税折旧摊销前利润率为-29.90%，主要变动原因为去年四季度发生资产减值损失

126,774,085.22 元，该变动不具有可持续性。 

4.3 基础设施项目公司经营现金流  

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用情况 

1.收入归集和支出管理 

  项目公司开立了基本户和运营收支账户，两个账户均受到托管人中国农业银行股份有限公司

的监管。基本户指项目公司在基本户开户行开立的用于接收项目公司运营收入及其他合法收入等

款项，并根据《基本户管理协议》的约定对外支付的人民币资金账户。项目公司运营收入包括但

不限于：项目公司收取的车辆通行费收入；通信管道设施租赁租金收入；其他因标的公路以及标

的公路权益的合法运营、管理和处置以及其他合法经营业务而产生的收入。其他合法收入包括但

不限于：项目公司获得的股东借款；项目公司获得的保险理赔收入；项目公司获得的股东实缴出

资款；项目公司合法取得的项目公司运营收入以外的其他收入。项目公司运营收入及其他合法收

入应当全部进入基本户。若项目公司其他账户收到项目公司运营收入及其他合法收入的，应在 5

个工作日内将收入由该等其他账户转入基本户。根据《基本户账户管理协议》，基本户内资金的

用途受到严格限制。监管期限内，基本户内的资金的使用仅限于以下用途：①项目公司的职工工

资薪酬；②根据《运营管理服务协议》《股东借款协议》《股权转让协议》以及经基金管理人批

准的月度资金计划等，按月向项目公司运营收支账户转付月度资金计划内的支出和费用，包括但
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不限于偿还标的债权本息、项目公司股权的股利分配、支付项目公司股东减资款、向河北高速集

团支付政策补偿、委托运营管理费、日常养护及其他成本、专项养护成本、专项工程成本、保险

费用、应急保障支出、水电费、行政经费、专项经费、安全生产经费、印花税、土地使用税、房

产税、城市维护建设税、教育费附加、地方教育费附加、企业所得税等各项税金及其他必要支

出；③根据基金管理人对预算外支出的批准，向项目公司运营收支账户转付未纳入月度资金计划

的项目公司运营支出和费用，但项目公司的职工工资薪酬由基本户直接支付；④基金管理人批准

同意后进行基本户合格投资；⑤基金管理人批准同意的其他款项收支。根据《基本户账户管理协

议》的约定，基本户内资金对外划转时，基金管理人通过企业网银或业务委托书等方式向基金托

管人提交支付申请，基金托管人依据审核标准对划款指令进行审查后方能划款。运营收支账户指

项目公司在运营收支账户开户行开立的用于接收基本户转付的项目公司运营收入及其他合法收入

等款项，并根据《运营收支账户管理协议》的约定对外支付的人民币资金账户。根据《运营收支

账户管理协议》，运营收支账户内的资金的使用权限仅限于以下用途：①偿还标的债权本息；②

项目公司股权的股利分配（如有）；③支付项目公司减资款；④支付项目公司运营支出和费用；

⑤向河北高速集团支付政策补偿；⑥基金管理人批准同意的其他款项收支。 

  2.现金归集和使用情况 

  本报告期初项目公司货币资金余额为 271,528,437.41 元。报告期内，项目公司收入归集总

金额为 151,607,250.59 元，其中收到通行费收入 150,731,152.44 元，其他经营流入

876,098.15 元。累计支出总金额为 208,653,102.81 元，其中运营支出 19,953,102.81 元，支付

股东借款本金利息 188,700,000.00 元。截至 2024 年 12 月 31 日，项目公司货币资金余额为

214,482,585.19 元。 

  上年同期，项目公司收入归集总金额为 156,516,421.46 元，其中收到通行费收入

154,012,159.94 元，其他经营流入 2,504,261.52 元。累计支出总金额为 86,536,658.76 元，其

中运营支出 10,382,888.69 元，支付股东借款本金利息 76,153,770.07 元。 

4.3.2 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明 

无。 

4.4 基础设施项目公司对外借入款项情况  

4.4.1 报告期内对外借入款项基本情况 

无。 
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4.4.2 本期对外借入款项情况与上年同期的变化情况分析 

无。 

4.5 基础设施项目投资情况  

4.5.1 报告期内购入或出售基础设施项目情况 

无。  

4.5.2 购入或出售基础设施项目变化情况及对基金运作、收益等方面的影响分析 

无。 

   

   

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告  

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  

1  固定收益投资  - 

   其中：债券  - 

   资产支持证券  - 

2  买入返售金融资产  - 

   其中：买断式回购的买入返售金融资产  - 

3  银行存款和结算备付金合计  186,130,386.26 

4 其他资产  - 

5 合计  186,130,386.26 

注：银行存款和结算备付金合计占除基础设施资产支持证券之外的投资组合的比重为 100%。  

5.2 报告期末按债券品种分类的债券投资组合  

本基金本报告期末未持有债券。  

5.3 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细  

本基金本报告期末未持有债券。  

5.4 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资

明细  

本基金本报告期末除基础设施资产支持证券之外未持有资产支持证券。  

5.5 投资组合报告附注  
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本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.6 其他资产构成  

本基金本报告期末无其他资产。 

§6 管理人报告  

6.1 基金管理人及主要负责人员情况  

6.1.1 管理人及其管理基础设施基金的经验 

工银瑞信基金管理有限公司是中国工商银行控股的基金管理公司，成立于 2005 年 6月。目

前，公司在北京、上海、深圳等地设有分公司，分别在香港和上海设有全资子公司——工银瑞信

资产管理（国际）有限公司、工银瑞信投资管理有限公司。 

  经过十多年的发展，工银瑞信（含子公司）已拥有公募基金、私募资产管理计划、社保基金

境内外委托投资、基本养老保险基金委托投资、保险资金委托投资、企业年金、职业年金、养老

金产品等多项产品管理人资格和 QDII、QFII、RQFII 等多项业务资格，成为国内业务资格全面、

产品种类丰富、经营业绩优秀、资产管理规模领先、业务发展均衡的基金管理公司之一。 

  基金管理人具有丰富的收费公路、生态环保、能源、数据中心、产业园等基础设施行业研究

经验、投资管理及投后管理经验。基金管理人已设置独立的基础设施基金业务主办部门，即基础

设施基金投资管理团队，目前已配备不少于 3名具备 5年以上基础设施项目运营或基础设施项目

投资管理经验人员；其中，2人以上具备 5年以上基础设施项目运营经验，在人员数量和经验上

满足要求。基金管理人信用及行业研究团队在交通运输、清洁能源、仓储物流、市政基础设施等

领域均配备专门的行业研究员，主要成员具有 5年以上的研究经验，对于基础设施行业运行特征

具有深刻的理解。基础设施投资管理团队与公司信用及行业研究团队紧密联系，充分沟通分享研

究成果，准确把握基础设施与不动产领域各企业资质及业务风险情况。 

6.1.2 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名  职务  

任职期限  基础设施项目运

营或投资管理年

限  

基础设施项目运营

或投资管理经验  
说明  

任职日期  离任日期  

曹连鸽 
本基金的

基金经理 

2024 年 6

月 18 日 
- 12 年 

自 2012 年开始从事

基础设施相关的运

营管理工作，曾参

与尼日利亚阿布贾

城铁项目、尼日利

本科。曾任中

国土木工程集

团有限公司财

务部会计、中

土尼日利亚有
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亚阿布贾-卡杜纳铁

路项目、尼日利亚

拉各斯-伊巴丹铁路

项目、尼日利亚巴

达格瑞高速公路项

目、内蒙古黑猫煤

化工铁路专用线工

程等，涵盖高速公

路、铁路等基础设

施类型。 

限公司财务部

会计、中土尼

日利亚有限公

司拉伊铁路项

目财务部部

长、中土集团

北方建设有限

公司财务部部

长、新华基金

REITs 投资部

运营经理；

2023 年加入

工银瑞信，现

任创新业务团

队 REITs 基金

经理。2024

年 6 月 18 日

至今，担任工

银瑞信河北高

速集团高速公

路封闭式基础

设施证券投资

基金基金经

理。  

辜玉璞 
本基金的

基金经理 

2024 年 6

月 18 日 
- 10 年 

自 2014 年起开始从

事基础设施项目投

资管理工作，曾参

与基础设施 ABS 和

类 REITs、基础设

施私募基金、基础

设施项目的研究和

投资工作，标的资

产涵盖交通基础设

施、能源基础设

施、保障性租赁住

房、产业园区等基

础设施类型。 

硕士研究生，

曾任工银国际

控股有限公司

投资经理，工

银瑞信投资管

理有限公司股

权投资部项目

主管、投行业

务部公募

REITs 团队负

责人，现任工

银瑞信创新业

务团队 REITs

基金经理。

2024 年 6 月

18 日至今，

担任工银瑞信

河北高速集团

高速公路封闭

式基础设施证

券投资基金基
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金经理。  

刘明轩 
本基金的

基金经理 

2024 年 6

月 18 日 
- 7 年 

自 2017 年开始从事

基础设施相关的投

资运营管理，曾参

与巴西某铁路项

目、安哥拉某码头

及铁路特许经营项

目、肯尼亚社会住

房项目、肯尼亚某

高速公路项目等，

涵盖高速公路、铁

路、社会住房等基

础设施类型。 

硕士研究生。

曾任中信建设

有限公司投资

经理；2022

年加入工银瑞

信，现任创新

业务团队

REITs 基金经

理。2024 年 6

月 18 日至

今，担任工银

瑞信河北高速

集团高速公路

封闭式基础设

施证券投资基

金基金经理。  

注：1、任职日期为基金合同生效日或本基金管理人对外披露的任职日期；离职日期为本基金管

理人对外披露的离职日期。   

  2、证券从业的含义遵从行业协会《基金从业人员管理规则》的相关规定。   

  3、基础设施项目运营或投资管理年限自基金经理基础设施项目运营或投资起始日期起计

算。 

6.1.3 期末兼任私募资产管理计划投资经理的基金经理同时管理的产品情况 

本报告期末本基金的基金经理无兼任私募资产管理计划投资经理的情况。  

6.2 报告期内基金费用收取情况的说明  

根据《工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金合同》，本报告期

内计提的基金管理费 10,147,890.67 元，其中基金管理人固定管理费 1,432,284.52 元，资产支

持证券管理人固定管理费 1,432,284.52 元，以未经审计的本报告期内基础设施项目公司营业收

入为基数计提的运营管理机构固定管理费为 7,283,321.63 元。基金托管人托管费 143,228.36

元，资产支持证券托管人托管费 0元。 

6.3 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明  

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金法》等有关法律法规及基金合同、招募

说明书等有关基金法律文件的规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在控

制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。 
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6.4 公平交易制度及执行情况的专项说明  

为了公平对待各类投资人，保护各类投资人利益，避免出现不正当关联交易、利益输送等违

法违规行为，公司根据《证券投资基金法》、《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办

法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》、《证券投资基金管理公司公平交

易制度指导意见》等法律法规和公司内部规章，制定了《公平交易管理办法》、《异常交易监控

管理办法》，对公司管理的各类资产的公平对待做了明确具体的规定，并规定对买卖股票、债券

时候的价格和市场价格差距较大，可能存在操纵股价、利益输送等违法违规情况进行监控。本报

告期，按照时间优先、价格优先的原则，本公司对满足限价条件且对同一证券有相同交易需求的

基金等投资组合，均采用了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；未出现清算不到

位的情况，且本基金及本基金与本基金管理人管理的其他投资组合之间未发生法律法规禁止的反

向交易及交叉交易。 

6.5 管理人对报告期内基金投资和运营分析  

1、管理人对报告期内基金投资分析 

  本基金按基金合同约定完成初始基金资产投资后，本报告期未新增投资。截至本报告期末，

本基金通过持有专项计划全部份额，穿透取得项目公司持有的基础设施资产的完全所有权或经营

权利。 

  2、管理人对报告期内基金运营分析 

  （1）基金运营情况 

  本报告期内，本基金运营正常，管理人秉承投资者优先的原则审慎开展业务管理，未发生有

损投资人利益的风险事件。 

  （2）项目公司运营情况 

  本报告期内，项目公司协同运营管理机构积极开展运营管理工作，致力于提升资产经营业

绩、保障通畅运营，为投资人创造良好收益。 

  在引流增收方面，主动作为，服务区域经济。一方面，持续深化“高速+旅游”融合发展模

式，充分发挥地域特色和沿线文旅资源优势，开展冬季“走荣乌高速，赴冰雪之约”活动，加大

异地付费推广力度；另一方面，做好恶劣天气准全天候通行，推广使用与高速交警联合研发的

“准全天候限速通行小程序”，如遇恶劣天气，及时组织车辆限速、有序通行，做好压速带道、

车辆容留准备工作，协调高速交警精准管控，减少通行费流失。 

  在道路养护方面，一是按时开展技术状况评定工作，完成 2024 年荣乌高速公路技术状况评

定，并根据评定结果制定养护计划；二是全面做好日常养护管理工作，以日常养护巡查精细化为
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出发点，加大日常养护巡查精度及深度，加强施工现场质量控制、安全管理，切实消除道路安全

隐患；三是深入开展路域环境整治，以路域环境提升年活动为契机，切实提供安全、畅通、干净

的通行环境；四是建立高效除雪保畅机制，制定“一路一策”除雪实施方案，充分发挥“一路四

方”联勤联动工作机制，建立畅通省际除雪保畅沟通渠道，资源共享、通力协作，做足充分准

备，积极应对冰雪恶劣天气，全力保障除雪工作有序进行。   

  在保通保畅方面，运营管理机构积极开展自主救援，构建“中心-大队-保畅养护班组”救援

体系架构，有效降低事故处置平均时长及事故响应平均时长，进一步提升高速公路通行效率。 

  在稽核打逃方面，成立数据分析小组，利用部、省稽核系统进行数据筛查及分析。充分发挥

路警联动机制，对锁定嫌疑车辆进行依法打击。主动对接相邻路段，织密治逃网络，以点带面形

成治逃高压态势，提高运营效能。 

6.6 管理人对宏观经济及基础设施项目所在行业的简要展望  

1、宏观经济分析 

  根据国家统计局初步核算，2024 年全年国内生产总值 1,349,084 亿元，按不变价格计算，

比上年增长 5.0%。分产业看，第一产业增加值 91,414 亿元，比上年增长 3.5%；第二产业增加值

492,087 亿元，增长 5.3%；第三产业增加值 765,583 亿元，增长 5.0%。分季度看，一季度国内

生产总值同比增长 5.3%，二季度增长 4.7%，三季度增长 4.6%，四季度增长 5.4%，从环比看，四

季度国内生产总值增长 1.6%。2024 年全年，全国规模以上工业增加值比上年增长 5.8%；2024 年

全年，全国固定资产投资（不含农户）514,374 亿元，比上年增长 3.2%；2024 年全年，居民消

费价格（CPI）比上年上涨 0.2%。整体来看，国民经济运行总体平稳、稳中有进。 

  根据河北省统计局初步核算数据，2024 年前三季度，河北省地区生产总值 32,904.0 亿元，

按不变价格计算，同比增长 5.0%。分产业看，第一产业增加值 2,654.7 亿元，增长 3.4%；第二

产业增加值 12,121.2 亿元，增长 5.9%；第三产业增加值 18,128.1 亿元，增长 4.6%。 

  根据保定市统计局数据，2024 年前三季度全市实现生产总值 2,880.8 亿元，按不变价格计

算，同比增长 5.4%。分产业看，第一产业增加值 284.6 亿元，同比增长 4.4%；第二产业增加值

912.4 亿元，增长 7.0%；第三产业增加值 1,683.8 亿元，增长 4.6%。2024年 1-11月，保定市全

市规模以上工业增加值同比增长 8.0%。 

  2、高速公路行业分析 

  根据交通运输部数据，2024 年 1-11 月，全国公路客运量累计 1,079,451 万人次，同比增长

7.4%；公路货运量 3,810,661 万吨，同比增长 3.3%；公路固定资产投资 236,270,231 万元，同

比下降 10.8%；河北省 2024 年 1-11 月公路客运量 28,879 万人次，同比增长 6.9%；公路货运量
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209,483 万吨，同比增长 3.9%；公路固定资产投资 7,905,532 万元，同比增长 3.7%。 

§7 基金份额变动情况  

单位：份  

报告期期初基金份额总额  1,000,000,000.00 

报告期期间基金总申购份额  - 

报告期期间其他份额变动情况  - 

报告期期末基金份额总额  1,000,000,000.00  

§8 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

8.1 基金管理人持有本基金份额变动情况  

无。  

8.2 报告期内基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细  

无。  

§9 影响投资者决策的其他重要信息  

工银河北高速 REIT 发售基金总额 569,800 万元，项目回收资金除偿还外部债务、缴纳税

费、认购基金外共有净回收资金 117,035 万元，拟全部用于 G95首都地区环线高速公路廊坊至涿

州段改扩建工程投资。2024 年 12 月 20日，原始权益人将全部 117,035 万元净回收资金以项目

资本金方式投入 G95首都地区环线高速公路廊坊至涿州段改扩建工程。 

  截至本报告期末，净回收资金余额为 0，净回收资金使用率为 100%。 

  项目净回收资金使用对基金份额持有人权益不构成影响。 

§10 备查文件目录  

10.1 备查文件目录  

1、中国证监会准予工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金募集申请

的注册文件； 

  2、《工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金合同》； 

  3、《工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金托管协议》； 

  4、《工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》； 

  5、基金管理人业务资格批件、营业执照； 

  6、基金托管人业务资格批件、营业执照； 
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  7、报告期内基金管理人在规定媒介上披露的各项公告。 

10.2 存放地点  

基金管理人或基金托管人的住所。 

10.3 查阅方式  

投资者可在营业时间免费查阅。也可在支付工本费后，在合理时间内取得上述文件的复印

件。 

   

   

工银瑞信基金管理有限公司 

2025 年 1 月 22 日 
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