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北京中科润宇环保科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2023-007 

投资者关

系活动类

别 

 特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访           □业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

□现场参观           □其他 

参与单位

名称及人

员姓名 
华创证券 环保分析师 刘汉轩 

时间 2023 年 9 月 15 日（星期五）10:30-11:30 

地点 公司第一会议室 

上市公司

接待人员

姓名 

董事会秘书 王建强 

证券事务代表 李彦霞 

投资者关

系活动主

要内容介

绍 

公司证券事务代表对公司基本情况、行业政策、核心竞争优

势以及 2023 年半年度经营情况等进行了介绍。在介绍完公司整

体情况后，就公司业务情况分析师与公司人员开展了深入的沟通

交流。 

问：关于建造收入方面，公司毛利很低，但同行业有的会很

高，有的不确认毛利，这是什么原因？如果剔除建造收入，公司

的收入和利润是否匹配？ 

答：就建造业务而言，公司主要负责对所属生活垃圾焚烧发

电项目进行设计及建设管理等，并通过采购 EPC 总包等服务组织

具体建设工作，其中存在由公司生产供应焚烧炉等设备的项目。



依据财政部于 2021 年 2 月发布的《企业会计准则解释第 14 号》，

公司对符合“双控制”条件的 PPP 等项目确认建造收入。公司业

务有别于传统工程建设型企业依赖于工程建设创造利润，基于谨

慎原则，公司就自行供应焚烧炉等设备的项目，参照设备销售合

理毛利，确定全建造周期建造毛利，不涉及生产供应设备的项目，

全建造周期毛利均不予确认。 

行业中对建造毛利确认的水平存在差异，有建造毛利较高的，

有不确认建造毛利的，也有公司这样参照设备销售合理毛利确定

全建造周期建造毛利从而整体建造毛利较低的。不同的差异水平

都符合企业会计准则的规定。 

剔除建造收入，公司的收入和利润是匹配的。 

问：目前公司运营项目有哪些在补贴清单里？ 

答：公司 2021 年前已投运的项目均在国补清单中，2021 年

至今，新投产的项目为三台项目（一期）、晋城项目、防城港项

目（二期）和海城项目。根据国家发改委、财政部、国家能源局

于 2021 年 8 月印发的《2021 年生物质发电项目建设工作方案》，

三台项目（一期）、晋城项目属于 2020 年底前开工且 2021 年底

前全部机组建成并网的项目，即非竞争配置项目，适用电价 0.65

元/度。防城港项目（二期）、海城项目系 2021 年之后机组建成

并网的项目，属于竞争配置项目，这两个项目均履行了竞价申报

程序，其中，防城港（二期）申报价格为 0.613 元/度，海城项目

申报价格为 0.607 元/度（最终价格以纳入补贴清单为准），尽管

申报价格都比 0.65 元/度略低一些，但是防城港（二期）及海城

项目的特许经营协议里均有保底收益率及调价机制的约定。除上

述外项目外，其他在建及筹建项目待符合条件后会及时申报。 

问：请问公司在建项目情况如何？ 

答：公司目前在建项目为慈溪三期 1期工程（#8 线）、藤县



项目、玉溪项目、江油项目以及衡阳项目。公司项目的建设周期

通常在 12-15 个月，建设速度在国内也是比较领先的，随着项目

的陆续投产，未来产能将逐步释放。其中，慈溪项目#8 预计 2023

年 10 月投产；其他四个项目都在有序推进。 

问：2023 年半年度报告披露的公司运营数据来看，整体吨垃

圾上网电量并不高，这是什么原因？ 

答：主要原因是半年报披露的为运营项目合并口径的数据，

其中包含了供热项目。相比供电，供热的收益更高，因此有供热

业务的项目会优先供热，相应吨垃圾上网电量会受到影响。剔除

供热项目，公司的吨上网电量为 332 度/吨。 

问：宁波地区的热电联产效率如何？ 

答：以慈溪中科 2022 年数据测算，在只发电无供热的情况

下，全厂热效率仅为 24.17%，但采用热电联产后，全厂热效率可

达 59.14%。2023 年上半年，公司宁波地区两厂联网供热 49.05 万

吨，较去年同期增长 16.66%。随着慈溪#8 的投产，产能将进一步

扩大。两厂的供热能力超百万吨级，成为国内最大的综合性绿色

热能中心之一。 

问：看到半年报提到 ACC 被评为了国内领先水平，ACC 对项

目的效率提升有没有做个实际测算？ 

答：ACC 系统主要优点为蒸发量波动小，负荷稳定，降低人工

干预频次，已在国内逆推、顺推、行动、列动等不同炉型投入，

可保证各焚烧线智能化、长周期稳定运行，有利于垃圾焚烧企业

系统安全、稳定、经济运行、污染物达标排放。 

ACC 系统能够优化系统自动投入率并达到 100%，提高上网电

量约 1%，降低消石灰、氨水、尿素单耗 5-10%，同时减少操作量

95%以上。 



问：公司对于境外项目是什么看法？ 

答：现在中国的城镇化率超过 65%，东南亚和南亚地区的发

展参差不齐，城镇化水平大致是 15-20 年前的中国。对于公司而

言，公司是我国业内为数不多的同时具备生活垃圾焚烧发电运营

能力和先进技术装备设计供货能力的企业，不论是设备供货还是

投资运营都具备走出去的竞争优势。 

海外的项目有比较大的空间，公司也在关注并积极接触相关

业务,如孟加拉、以色列、泰国、越南等一带一路、东南亚、中亚

地区。 

关于本次

活动是否

涉及应披

露重大信

息的说明 

本次交流活动不涉及应披露重大信息。沟通过程中，公司与

投资者进行了充分交流与沟通，严格按照有关制度规定，不涉及

未公开重大信息泄露等情况。口头交流内容表述可能存在误差，

如与正式公告内容冲突，请以正式公告披露内容为准。 

附件清单 无 

日期 2023 年 9 月 15 日 

 


