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投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研          分析师会议 

 媒体采访             业绩说明会 

 新闻发布会           路演活动 

 现场参观             其他 （上市公司投资者交流活动） 

参与单位名称

及人员姓名 

招商证券股份有限公司 刘玉萍、林语潇 

中信建投证券股份有限公司  应瑛、王嘉昊 

海通证券股份有限公司 朱瑶 

IGWT Investment 廖克銘 

百年保险资产管理有限责任公司 李小宇 

北京大道兴业投资管理有限公司 黄华艳 

北京三维天地科技股份有限公司 彭微 

博时基金管理有限公司 廖常青/万丽 

财通基金管理有限公司 汪睿 

财信证券股份有限公司 黄奕景 

淡水泉（北京）投资管理有限公司 任宇 

东方证券股份有限公司 覃俊宁 

复通私募投资基金 余音 

工银国际控股有限公司 吴亚雯 

广东冠达菁华私募基金管理有限公司 岳永明 

广东融昊资产管理有限公司 李良旭 

广西荣和企业集团有限责任公司 莫玮道 

广州市航长投资管理有限公司 麦浩明 

国金证券股份有限公司 李忠宇 

国联证券股份有限公司 黄楷 

国泰君安创新投资有限公司 李庄骅 

国信证券股份有限公司 吕科 

海富通基金管理有限公司 刘海啸 

杭州长谋投资管理有限公司 李谦 

红杉资本股权投资管理（天津）有限公司 闫慧辰 

鸿运私募基金管理（海南）有限公司 舒殷、高波 

湖南源乘私募基金管理有限公司 胡亚男 

华泰资产管理有限公司 郑金镇 

华西证券（自营） 马行川 

华夏财富创新投资管理有限公司 刘春胜 

汇丰晋信基金管理有限公司 王昕 

稷定资产管理（嘉兴）有限公司－稷定香象私募证券投资基金 马骁翔 

金股证券投资咨询广东有限公司 曹志平 



 

晋江市晨翰私募基金管理有限公司 邱仔强 

玖玖资本 林婷 

南京金光紫金创业投资管理有限公司 李润泽 

宁波量利投资管理有限公司 徐辉 

宁波三登投资管理合伙企业(有限合伙) 倪娜 

磐厚动量（上海）资本管理有限公司 胡建芳、于昀田 

鹏华基金管理有限公司 甘洋科 

平安银行股份有限公司 刘颖飞 

厦门财富管理顾问有限公司 卢杰 

厦门金恒宇私募基金管理有限公司 董铱群 

上海冰河资产管理有限公司 刘春茂 

上海度势投资有限公司 顾宝成 

上海沣杨资产管理有限公司 吴亮 

上海峰瑞创业投资中心（有限合伙） 单承超 

上海和谐汇一资产管理有限公司 凌晨 

上海玖歌投资管理有限公司 赖正健 

上海牧鑫私募基金管理有限公司 汪晨曦 

上海磐耀资产管理有限公司 薛子健 

上海睿郡资产管理有限公司 汪文翔 

上海赛伯乐投资有限公司 程凯 

上海申九资产管理有限公司 朱晓亮 

上海天猊投资 曹国军 

上海彤泰私募基金管理有限公司 曹剑飞 

上海途灵资产管理有限公司 赵梓峰 

上海信鱼私募基金管理有限公司 李霂 

上海兆天投资管理有限公司 蔡仁飞 

深圳金泊投资管理有限公司 陈佳琦 

深圳前海博普资产管理有限公司 雍国铁 

深圳市凯丰投资管理有限公司 陈烽 

深圳市明达资产管理有限公司 黄俊杰 

深圳市三木投资有限公司 涂俊辉 

深圳市正德泰投资有限公司 钟华 

深圳中天汇富基金管理有限公司 许高飞 

苏州龙远投资管理有限公司 李声农 

太平基金管理有限公司 田发祥 

泰信基金管理有限公司 李其东 

鑫元基金管理有限公司 彭子横 

兴业基金管理有限公司 刘方旭 

循远资产管理（上海）有限公司 田超平 

叶海睿德成都投资管理有限公司 叶炜 

招商证券(香港)有限公司 李健骏 

浙江朝景投资管理有限公司 张高愉 

郑州市鑫宇投资管理有限公司 王宇英 

中信证券股份有限公司 朱珏琦 



 

中银国际证券股份有限公司 张岩松 

中邮理财有限责任公司 陶俊 

中邮人寿保险股份有限公司 朱战宇 

中原证券股份有限公司 韩吉媛 

时间 2024 年 4 月 10 日 (周三) 下午 15:00~16:00 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

董事、总经理：高波 

董秘、财务总监：李勇胜 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

公司就 2023年年度报告等情况进行了介绍。投资者进行了以下提问： 

1、2023 年线下业务增长较快，未来产业数据服务业务的增长驱动力是

什么？ 

公司在 2017 年开始介入能源化工板块，并在 2017 年至 2019 年集中力量

提升能源化工领域产业数据服务的业务基础，增强市场竞争力。在 2019 年，

原计划将产业数据服务的优势品种进行国际化发展，但由于近几年国内外环

境影响，这一计划被迫中断，导致相关的并购和产品方案无法实施。疫情期

间，公司依靠线上业务实现了稳定的增长，但这种增长是基于前期线下业务

开展中客户的积累。 

2023 年，随着疫情的结束，公司开始重视线下业务的恢复和拓展，弥补

前几年线下服务的工作缺口，并重新调整员工绩效指引以强化线下业务的发

展。同时，公司也重新启动了海外市场拓展的计划（包括越南、日本、新加

坡、印尼等），将部分资源和人力分配到海外业务的开发上。这导致了线上

业务的增长放缓，但公司预计随着线下业务的快速增长和海外市场的拓展，

线上业务也会得到相应的提升。 

公司将持续践行数据业务发展规划。首先，公司计划在国内市场完善黑

色领域的业务拓展。公司的黑色版块业务中，建筑钢材市场份额较高，而板

材（如汽车板、船板）等新兴制造业相关品种的发展则相对不足。这些新兴

制造品种原先都归属于同一事业部管理，事业部的管理机制需要进一步拆分

以提升效率。但鉴于前几年国内外环境，担心内部大的调整可能影响稳定性，

公司推迟了拆分计划，直到去年才实施，将钢材事业群拆分为多个专门的事

业部，使其专注于各自的品种。部门拆分后的数据显示，其他品种的增长速

度显著提升，这表明通过拆分释放了新的生产力，有效促进了品种拓展和业

务增长。 

其次，公司黑色版块在国内市场中占有较高的市场份额，但在国际市场

上，尤其是与日本、韩国、欧盟、东南亚、非洲以及印度等地区的合作还远



 

远不够。钢材事业群作为我们国际化的第一支部队，开始在越南等地设立办

公室，并计划在东南亚等地区按照中国国内的业务模式建立整个运营体系。

公司计划将这些区域整合为一个大的内部管理区域，不再细分国别，以便更

好地管理和拓展收费客户群体。 

此外，公司也通过推动品种拓展来进一步扩大业务，公司在国内的业务

模式以价格和数据为核心，随着产业升级和业务模式的更新，公司加大推广

EBC 和投研管理系统，介入工厂内部经营管理，增加数据应用场景。 

 

2、公司的海外业务人员投入的规划？ 

公司在国际市场拓展方面采取了灵活且审慎的策略。通过在越南和日本

进行试点项目，公司探索了不同成本环境下的业务模式。在人员配置上，公

司权衡了本地化管理和调动现有人员之间的成本效益，以降低成本并提高效

率。 

 

3、公司目前数据资产入表的进度以及对于后续的展望，后续对公司业绩

和经营的影响？ 

关于数据资产入表大家都非常关注，因为财政部去年发布了《企业数据

资源相关会计处理暂行规定》，相关会计准则没有发生变化，目前也没有相

关的细则规定，但我们也在持续做相关准备工作。 

另外，数据资产入表分两块工作。第一块工作是我们自己的数据资产入

表，作为一家数据的生产和销售公司，我们需要先通过我们自己的实践总结

相关规律。第二是我们目前在参与不少客户的数据资产管理筹建工作和他们

数据库地搭建工作，我们可能开发新的产品线，为客户去做数据资产管理，

以及入表等相关工作。 

 

4、关于 AI产品落地节奏？如何展望 AI产品价值量？ 

AI 目前在我们的客户里边已经获得应用和收费的，就是 AI 价格预测，

嵌在我们给工厂做的 EBC 系统里，和给数据需求比较大的客户投研管理系统

里，作为一个模块来应用。这个模块是作为客户整体收费当中的一部分。公

司发布“小钢”数字智能助手，目前还在外测和迭代的过程当中。 

在 AI 投研上，我们不仅在自主研发，同时也在寻找海外合作伙伴，计划

共同开发新的 AI 投研产品，目前还没有成效。 

 

5、公司产业数据服务毛利率 2023 年略有下降的原因？以及产业数据这



 

一块的可复制能力如何？ 

毛利率下降主要是因为在市场竞争激烈的阶段，我们选择暂时不追求过

高的利润。同时，为了实现收入的持续增长，会使用利润来补贴新投入的产

品线，不断扩大市场份额。 

关于业务模式复制通常是看三个复制能力的维度： 

首先，将黑色金属业务模式复制并迭代到能源化工领域，从目前的情况

来看，我们对收入增长结果是满意的。 

其次，我们思考的是将国内成功的模式复制到全球市场的可能性。我们

需要验证我们现有的模式在海外的适应性。这也考验了钢联的跨国经营能力

和复制能力。 

第三，我们需要验证我们的模式是否具有普遍性。我们不仅要考虑它是

否适合化工和能源领域，还要考虑它是否适合有色金属领域。我们还要思考

这种模式是否只是偶然适用于某些特定地区，比如发展中国家或工业化程度

较低的地区。在成熟的工业化地区，我们的模式是否同样适用？在推动业务

的过程中，我们会从自己的角度出发，考虑不同地区的特点，并在全球范围

内进行尝试。通过这种方式，我们希望找到业务背后的逻辑，并根据不同情

况调整我们的策略。 

 

6、钢银电商 2023年取得了比较亮眼的表现。那么 2024年是不是也会面

临宏观环境方面的一些挑战？钢铁交易的电商平台也会面临着一些竞争环境

的问题。如何看待钢材交易业务这一块后面的发展。 

钢银电商方面，钢材交易服务稳步扩张。尽管面临疫情和宏观经济压力

等不确定性因素，钢银电商平台凭借其服务优势赢得了市场的认可。但是同

时大家也看到毛利率略有下滑，这和整个行业的现状相关，我们也靠不断的

挖掘用户需求来提高业务利润。目前，钢银电商以技术交易为核心，同时向

仓储、加工、软件信息化服务等领域拓展，形成了一个综合性的战略布局。

整体业务保持着稳定的增长态势。未来，钢银电商将继续深耕市场，致力于

可持续发展。我们提出了在符合公司风险管控能力的前提下，不断提升信息

化水平和客户的综合服务能力，以保持电商平台的核心竞争力，实现钢铁交

易的便捷性和安全性，从而提升用户体验和满意度。 

随着国家政策的稳步推进和钢铁行业持续的改革，钢铁电商逐渐被行业

所认可，并形成了以交易为基础、围绕钢铁产业链上下游打造综合服务的模

式。平台效应的显现，预示着未来钢铁电商将在提升钢材流通渠道效率、降

低营销成本、优化产业链上下游存货营运效率等方面发挥更加重要的作用。 



 

 

7、公司管理层股权占比小，公司怎么平衡管理层的利益跟股东的利益？

公司未来有没有新的股权激励计划？ 

公司未来会持续地做股权激励计划或其他安排。 

  

8、钢银电商寄售交易业务下降的原因？ 

在公司业务场景描述里面，主要包括寄售和供应链业务。寄售业务一方

面是以钢银电商作为平台，引入买方和卖方在平台上交易，钢银电商参与整

个资金结算的流程，这块我们不承担价格波动的风险，通过净额法核算，用

毛利来计入收入；另一方面钢银电商自己也在平台上也有少量的自营业务，

通过总额法核算。我们为了控制风险，这几年控制了自营业务的规模，就导

致寄售业务的营收下降。 

  

9、公司 2023 年全年钢银电商的经营性净现金流出现了比较大幅度的下

降，背后是什么原因？ 

在 2023 年度，钢银电商对业务结构进行了调整，以更好地控制风险，但

平台交易量仍保持了 20%的增长，钢银电商加大了供应链业务中帮你采的资

金投入。 

 

10、公司 AI产品的模式是什么？ 

在目前数据服务板块分六个工作线：价格、数据、快讯、分析、咨询、

会务。 

第一，我们现在对团队的要求是目前 AI 的这种能力和整个模型的应用要

慢慢嵌入到各个工作条线跟客户地互动当中去，给原有的业务条线进行赋能。

比如客服、报价、采集，会降低我们自己内部的成本、提高效率。 

第二，要让 AI 成为公司产品的模块之一，去给客户提供相关的服务。 

第三，是单独售卖，包括小钢机器人、智能报告等，我们会针对 AI 单独

开一些产品，条件也不一定必须是线上订阅的，也有可能是私有部署。 

 

11、如果我们把 AI赋能到产品功能模块里面去的话，是可以考虑去提高

我们的单价吗？ 

我们如果给某一家制造业企业做了 EBC 系统，AI 模块是要单独收费的。

比如我们 AI 能对未来几周的市场进行价格预测，如果它的准确率能达到一定

水平，工厂会拿这条线去作为内部的采购和销售的绩效考核线，然后以围绕



 

着这条线的偏离度去做内部的人力资源管控改革，去做绩效提升、降本增效

的相关工作，它的应用场景其实还是比较广泛的。我们目前的想法就是还是

要去做 B 端的深入服务，并没有非常大的诉求说要把这个应用在整个全行业

的 C 端里边。 

 

12、关于品类，除了黑色、能化、有色，公司对农产品这一块现在的想

法是什么？ 

我们的管理团队对中国在全球大宗商品市场中的话语权进行了评估。在

黑色金属、有色金属以及不含能源的化工产品领域，中国无疑是全球的领导

者。然而，对于原油和天然气，我们并不是全球市场的主导者。从这个角度

出发，我们在能源化工领域的品种拓展更侧重于化工产品，而对于能源产品，

我们将其定位为战略物资，与铁矿石的定位相似，海外市场的开发在这一领

域显得尤为重要。 

在全球大宗商品的分类中，中国的农产品是产业链中较弱的。因此，我

们目前的工作重心是先发展完善其他三个板块。农产品领域，目前我们在粮

食、油脂油料、畜牧业都有领先的数据产品，营收已超过二千万以上，近年

来保持较高速的增长。 

附件清单（如

有） 

 

日期 2024-4-11 

 


