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释义 

在本法律意见中，除非上下文另有规定，下列词汇具有以下含义： 

德恒/本所 指 北京德恒律师事务所 

发行人/保利发展 指 保利发展控股集团股份有限公司 

本次发行 指 发行人 2024 年面向专业投资者公开发行金额

不超过 100 亿元（含 100 亿元）的公司债券 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

中登公司上海分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》及对其不时做出的

修订 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》及对其不时做出的

修订 

《管理办法》 指 《公司债券发行与交易管理办法》 

《国务院通知》 指 
《国务院办公厅关于贯彻实施修订后的证券法

有关工作的通知》 

国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会 

保利集团 指 中国保利集团有限公司 

保利南方集团 指 保利南方集团有限公司 

主承销商、中信证券 指 中信证券股份有限公司 

天职 指 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

立信 指 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

近三年/报告期 指 2021 年度、2022 年度、2023 年度 

《募集说明书》 指 《保利发展控股集团股份有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行公司债券募集说明

书》 

《债券持有人会议规则》 指 《保利发展控股集团股份有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行公司债券持有人会议

规则》 

《债券受托管理协议》 指 《保利发展控股集团股份有限公司 2024 年面

向专业投资者公开发行公司债券受托管理协

议》 

《2021 年度审计报告》 指 天职于 2022 年 4 月 15 日出具的《保利发展

控股集团股份有限公司审计报告》（天职业字

[2022]7952 号） 

《2022 年度审计报告》 指 天职于 2023 年 3 月 29 日出具的《保利发展

控股集团股份有限公司审计报告》（天职业字

[2023]17511 号） 
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《2023 年度审计报告》 指 天职于 2024 年 4 月 20 日出具的《保利发展

控股集团股份有限公司审计报告》（天职业字

[2024]30498 号） 

《公司章程》 指 《保利发展控股集团股份有限公司章程》及

其不时之修订 

中国 指 中华人民共和国（为本法律意见之目的，不

包括香港特别行政区、澳门特别行政区和台

湾地区） 

元 指 人民币元 
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北京德恒律师事务所 

关于保利发展控股集团股份有限公司 

2024 年面向专业投资者公开发行公司债券的 

法律意见 

德恒 01F20240568-01 号 

致：保利发展控股集团股份有限公司 

北京德恒律师事务所（以下简称“本所”）受发行人委托，担任发行人

2024 年面向专业投资者公开发行公司债券事项的专项法律顾问。本所根据《证

券法》《公司法》以及中国证监会发布的《管理办法》等相关法律、法规、部门

规章和规范性文件的规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽

责精神，就本次发行相关事宜出具本法律意见。 

对本法律意见，本所及本所律师作出如下声明： 

1. 为出具本法律意见，本所律师对发行人提供的与本次发行有关的文件资

料内容的真实性、准确性、完整性进行了审慎的核查，就有关事项询问了发行

人的相关负责人员和经办人员并进行了必要的讨论。发行人已向本所承诺：

（1）其提供的文件资料的复印件与原件在形式上和内容上完全一致；（2）文件

资料的内容真实、准确、完整、有效且无遗漏；（3）文件资料上的签字和/或印

章真实、有效；（4）签署该等文件的各方已就该等文件的签署取得并完成所需

的各项授权及批准程序；（5）一切对本法律意见有影响的事实和文件资料均已

向本所律师披露，无任何隐瞒、遗漏、虚假或误导之处，该等事实和文件于提

供给本所之日及本法律意见出具日，未发生任何变更。 

2. 在进行上述核查的基础上，对于本法律意见至关重要而又无法获得独立

证据支持的事实，或者基于本所及本所律师专业无法核查及作出判断的重要事

实，本所依赖于政府部门、发行人、其他有关单位或有关人士出具或提供的证

明文件书面说明或专业意见等出具本法律意见。 

3. 本所律师依据本法律意见出具日以前已经发生或存在的事实和中国现行
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法律、法规和规范性文件的有关规定发表法律意见。 

4. 本所律师已严格履行法定职责，遵循勤勉尽责和诚实信用原则，恪守律

师职业道德和执业纪律，对发行人本次发行申请的合法、合规、真实、有效性

进行了充分的核查，保证本法律意见不存在虚假记载、误导性陈述及重大遗

漏，并保证所出具文件的真实性、准确性、完整性。 

5. 本所在本法律意见中仅就与本次发行有关的法律问题发表意见，并不对

会计、审计、资产评估、投资决策、财务分析等法律之外的专业事项和报告发

表意见；本所在本法律意见中对于有关会计报表、财务审计和资产评估等文件

中的某些数据和结论的引用，并不意味着本所对这些数据和结论的真实性和准

确性作出任何明示或默示的保证，对于该等内容本所及本所律师无核查和作出

判断的适当资格。对于从国家机关、具有管理公共事务职能的组织、会计师事

务所、资产评估机构、资信评级机构、公证机构（统称“公共机构”）直接取

得或本所律师从公共机构抄录、复制的文书或材料，本所律师直接作为出具本

法律意见的依据；对于不是从公共机构直接取得或未经确认的文书，经本所律

师核查后方作为出具本法律意见的依据。本所律师保证引用上述文书或材料

时，已对与法律相关的业务事项履行了法律专业人士特别的注意义务，对其他

业务事项履行了普通人一般的注意义务。 

6. 本所同意将本法律意见作为发行人本次发行申请所必备的法律文件，随

同其他申请材料一同上报中国证监会及上海证券交易所，并依法对所出具的法

律意见的真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

7. 本所同意发行人部分或全部在本次发行申请文件中自行引用或按中国证

监会的审查要求引用本法律意见的内容，但发行人作上述引用时，不得因引用

而导致法律上的歧义或曲解。 

8. 本法律意见仅供发行人为本次发行申请之目的使用，未经本所书面同

意，任何人不得向第三方披露本法律意见的内容或作片面的、不完整的引述，

也不得用于任何其他目的。 

基于上述，本所律师根据现行法律、法规、部门规章和规范性文件的要
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求，按照中国律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，就本次发

行相关事宜出具法律意见。 

一、 本次发行的批准和授权 

（一） 已经取得的批准和授权 

1．2024年3月13日，发行人召开2024年第2次临时董事会会议，审议通过了

《关于符合发行公司债券条件的议案》《关于发行公司债券方案的议案》，董事

会提请发行人2024年第一次临时股东大会审议批准本次发行。 

2．2024年3月29日，发行人召开2024年第一次临时股东大会，审议通过了

《关于符合发行公司债券条件的议案》《关于发行公司债券方案的议案》。 

3．发行人 2024 年第一次临时股东大会审议通过了《关于授权董事会全权

办理本次发行公司债券相关事宜的议案》，同意授权董事会全权办理与本次发行

有关的全部事宜，包括但不限于： 

（1） 依据国家法律、法规及证券监管部门的有关规定和公司股东大会的

决议，结合公司需求和债券市场的具体情况，制定及调整本次公司债券的具体

发行方案，修订、调整本次公司债券的发行条款，包括但不限于具体发行规

模、债券期限、债券品种、债券利率及其确定方式、发行时机、发行安排（包

括是否分期发行及各期发行的数量等）、担保安排、还本付息的期限和方式、

评级安排、具体申购办法、具体配售安排、是否设置赎回条款、回售条款、调

整票面利率选择权等以及设置的具体内容、募集资金用途及金额、偿债保障安

排（包括但不限于本次发行方案项下的偿债保障措施）、债券上市等与本次公

司债券发行方案有关的全部事宜； 

（2） 决定聘请中介机构，办理本次发行公司债券的申报及上市相关事

宜；为本次发行公司债券选择债券受托管理人，签署债券受托管理协议以及制

定债券持有人会议规则； 

（3） 负责具体实施和执行本次公司债券发行及申请上市事宜，包括但不

限于制定、批准、授权、签署、执行、修改、完成与本次公司债券发行及上市

相关的所有必要的文件、合同、协议、合约（包括但不限于承销协议、债券受
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托管理协议、上市协议及其他法律文件等），并根据监管部门的要求对申报文

件进行相应补充或调整； 

（4） 在本次公司债券发行完成后，办理本次公司债券的上市、还本付息

等事宜； 

（5） 除涉及有关法律、法规及《公司章程》规定须由股东大会重新表决

的事项外，依据监管部门意见、政策变化，或市场条件变化，对与本次公开发

行公司债券有关的事项进行相应调整，或根据实际情况决定是否继续进行本次

发行公司债券的相关工作； 

（6） 办理与本次发行公司债券有关的其他事项。 

股东大会同意授权公司董事长、总经理、财务总监、董事会秘书为本次发

行公司债券的获授权人士，代表公司根据股东大会的决议及董事会授权具体处

理与本次发行公司债券有关的事务。 

以上授权自股东大会审议通过之日起至上述授权事项办理完毕之日止。 

经核查，本所律师认为，上述股东大会对董事会的授权范围及程序合法有

效。 

4．经发行人于 2024 年 3 月 29 日召开的 2024 年第一次临时股东大会审议

通过的本次发行方案主要内容如下： 

（1）发行规模及票面金额 

本次发行的公司债券规模为不超过人民币 100 亿元（含人民币 100 亿

元）。具体发行规模由股东大会授权董事会或董事会授权人士根据公司资金需

求和发行时市场情况，在前述范围内确定。本次债券票面金额为人民币 100

元。 

（2）债券期限 

本次发行的公司债券的期限为不超过 10 年（含 10 年），可以为单一期限品

种，也可以为多种期限的混合品种。 

本次发行的公司债券具体期限构成和各期限品种的发行规模由股东大会授
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权董事会或董事会授权人士在发行前根据公司资金需求和发行时市场情况确

定。 

（3）债券利率及确定方式 

本次发行的公司债票面利率将由公司和簿记管理人根据网下询价簿记结果 

在预设利率区间内协商确定。本次债券票面利率采取单利按年计息，不计复

利。 

（4）发行方式 

本次发行的公司债券采用公开发行方式，在获得中国证监会注册通过后，

可以采取一次发行或者分期发行。具体发行方式由股东大会授权董事会或董事

会授权人士根据公司资金需求和发行时市场情况确定。 

（5）担保安排 

本次发行的公司债券为无担保债券。 

（6）赎回、回售等条款 

本次发行的公司债券是否涉及赎回条款、回售条款、调整票面利率条款及

相关条款的具体内容由股东大会授权董事会或董事会授权人士确定。 

（7）募集资金用途 

本次发行的公司债券募集资金拟用于偿还有息债务、补充流动资金、项目

建设、并购地产项目及适用的法律法规允许的其他用途。具体用途及金额由股

东大会授权董事会或董事会获授权人士根据公司实际需求情况确定。 

（8）发行对象及向公司股东配售的安排 

本次发行的公司债券的发行对象为符合《管理办法》等规定的专业投资

者。本次发行的公司债券不向公司股东优先配售。 

（9）承销方式及上市安排 

本次发行的公司债券由主承销商或由主承销商组织的承销团以余额包销方

式承销。发行完成后，在满足上市条件的前提下，公司将申请本次发行的公司
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债券于上交所上市交易。经监管部门批准，在相关法律法规允许的前提下，公

司亦可申请本次发行的公司债券于其他交易场所上市交易。 

（10）公司资信情况及偿债保障措施 

公司最近三年资信情况良好。在偿债保障措施方面，股东大会授权董事会

或董事会授权人士在本次发行的公司债券出现预计不能按期偿付债券本息或者

到期未能按期偿付债券本息情况时，将至少采取如下保障措施： 

①不向股东分配利润； 

②暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

③调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金； 

④与公司债券相关的公司主要责任人不得调离。 

（13）决议有效期 

关于本次发行公司债券事宜的决议有效期为自股东大会审议通过之日起至

相关授权事项办理完毕之日止。 

经核查，本所律师认为，发行人上述董事会、股东大会决议合法、有效，

符合《管理办法》及发行人《公司章程》的相关规定。 

（二） 尚需取得的批准和授权 

发行人本次发行尚待取得证券监管部门的核准。 

基于上述，本所律师认为，发行人本次发行已取得必要的内部批准和授

权，尚待取得证券监管部门的核准。 

二、 本次发行的主体资格 

（一） 发行人是经批准依法设立并有效存续的股份有限公司，其发行的

人民币普通股股票已经依法在上交所上市交易，证券代码为“600048”。 

（二） 发行人目前持有广州市市场监督管理局于 2022 年 10 月 25 日颁发

的《营业执照》（统一社会信用代码为 91440101741884392G）。根据该《营业执
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照》记载，发行人的住所为广州市海珠区阅江中路 832 号保利发展广场 53-59

层；法定代表人为刘平；注册资本为 1,197,010.7583 万元；公司类型为股份有

限公司（上市、自然人投资或控股）；成立日期为 1992 年 9 月 14 日，营业期限

为自 1992 年 9 月 14 日至长期；经查询国家企业信用信息公示系统公开披露的

信息，发行人的经营范围为：“房地产开发经营；物业管理；房屋租赁；建筑物

拆除（不含爆破作业）；房屋建筑工程设计服务；铁路、道路、隧道和桥梁工程

建筑；建筑工程后期装饰、装修和清理；土石方工程服务；建筑物空调设备、

通风设备系统安装服务；酒店管理；商品批发贸易（许可审批类商品除外）；商

品零售贸易（许可审批类商品除外）。”  

（三） 根据现行有效的《公司章程》第八条的规定，发行人为永久存续

的股份有限公司。 

（四） 经对发行人目前持有的《营业执照》及《公司章程》等文件的审

查，截至本法律意见出具日，发行人不存在应当或可能终止的情形。 

基于上述，本所律师认为，发行人为一家依据中国法律在中国境内合法设

立并有效存续的股份有限公司，具备《公司法》《证券法》以及《管理办法》等

相关法律、法规、部门规章和规范性文件规定的作为向合格投资者公开发行公

司债券的发行人的主体资格。 

三、 本次发行的实质条件 

本次发行是公司公开发行公司债券，本所律师根据《证券法》《管理办法》

《国务院通知》等相关法律、法规及其他规范性文件的规定，对发行人本次发

行的实质条件进行了逐项核查，认为发行人本次发行符合如下所述的公开发行

公司债券条件： 

（一） 关于发行人组织机构 

1.根据发行人《公司章程》等制度文件及相关股东大会、董事会、监事会

会议文件，发行人已建立了股东大会、董事会、监事会和经营管理机构，并组

建具体的经营管理职能部门，具有健全的组织机构。据此，本所律师认为，发

行人具有健全的组织机构。 
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2.根据发行人最近三年股东大会、董事会、监事会会议公告文件，发行人

最近三年召开的主要股东大会、董事会及监事会会议的召集、召开程序符合

《公司法》和当时有效的《公司章程》的规定，会议决议内容及其签署合法、

有效。据此，本所经办律师认为，发行人组织机构运行良好。 

基于上述，本所律师认为，发行人具备健全且运行良好的组织机构，符合

《证券法》第十五条第一款第（一）项及《管理办法》第十四条第一款第

（一）项的规定。 

（二） 关于发行人最近三个会计年度实现的年均可分配利润 

1. 根据发行人《2021 年度审计报告》《2022 年度审计报告》及《2023 年度

审计报告》，发行人最近三个会计年度实现的年均可分配利润为 192.67 亿元。

经合理测算，发行人最近三个会计年度实现的年均可分配利润足以支付本次债

券一年的利息。 

基于上述，本所律师认为，发行人最近三个会计年度实现的年均可分配利

润足以支付本次债券一年的利息，符合《证券法》第十五条第一款第（二）项

及《管理办法》第十四条第一款第（二）项的规定。 

（三） 关于资产负债结构和现金流量 

根据发行人《2023 年度审计报告》，截至 2023 年 12 月 31 日，发行人的净

资产额为 33,702,664.42 万元，期末现金及现金等价物余额为 14,661,588.27 万

元。 

基于上述，本所律师认为，发行人具备合理的资产负债结构和正常的现金

流量，符合《国务院通知》第二条第（二）项及《管理办法》第十四条第一款

第（三）项的规定。 

（四） 关于本次发行募集资金用途及募集资金账户管理 

根据《募集说明书》的记载：“本次公司债券募集资金拟将不超过 50 亿元

用于偿还到期或回售的公司债券，不超过 50 亿元用于偿还有息债务、项目建

设、并购地产项目及适用的法律法规允许的其他用途。根据本次债券发行时间

和实际发行规模、募集资金到账时间、公司债务结构调整计划及其他资金使用
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需求等情况，发行人未来可能调整用于偿还到期或回售的公司债券、偿还有息

债务、补充流动资金、项目建设及运营和收购地产项目等的具体金额或调整具

体明细。”，“发行人将在发行前签订《募集资金三方监管协议》，并设立专项账

户，用于募集资金的接收、存储和划转，并聘请本次债券的募集资金专项账户

监管人”。 

根据发行人提供的募集资金使用相关资料、发行人的书面说明并经本所律

师核查，发行人前次发行的公司债券的募集资金截至目前已根据前次募集说明

书约定的用途使用完毕，且报告期内不存在违规使用募集资金的情况。 

基于上述，本所律师认为，发行人本次公司债券募集资金拟用于偿还有息

债务、补充流动资金、项目建设、并购地产项目及适用的法律法规允许的其他

用途，不用于弥补亏损和非生产性支出，不转借他人（不包括募集资金用于并

表子公司的情形），符合发行人股东会批准的用途，且符合国家产业政策，且将

设立募集资金专项账户进行管理，符合《国务院通知》第二条第（二）款的规

定，符合《管理办法》第十三条的规定，符合《证券法》关于公司债券募集资

金使用的情形。 

（五） 公司不存在禁止公开发行公司债券的情形 

根据发行人说明，并经本所律师核查，发行人不存在《证券法》第十七

条、《管理办法》第十五条规定的禁止公开发行公司债券的如下情形： 

1. 对已公开发行的公司债券或其它债务有违约或者迟延支付本息的事实，

仍处于继续状态。 

2. 违反《证券法》规定，改变公开发行公司债券所募资金的用途。 

（六） 公司符合发行公司债券的基础范围且不存在上交所规定的禁止发行

公司债券的情形 

1. 根据上交所发布的《关于试行房地产、产能过剩行业公司债券分类监管

的函》（以下简称“《分类监管函》”）第一条规定，“发行人应资质良好、主体评

级 AA 及以上并能够严格执行国家房地产行业政策和市场调控政策的以下类型

的房地产企业：（1）境内外上市的房地产企业；（2）以房地产为主业的中央企
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业；（3）省级政府（含直辖市）、省会城市、副省级城市及计划单列市的地方政

府所属的房地产企业；（4）中国房地产业协会排名前 100 名的其他民营非上市

房地产企业。” 

经本所律师核查，发行人为在上交所上市的房地产企业，主营业务为房地

产开发，发行人资质良好，能够严格执行国家房地产行业政策和市场调控政

策，根据中诚信国际信用评级有限责任公司出具的《2023 年度保利发展控股集

团股份有限公司信用评级报告》，发行人的主体信用等级为 AAA，符合《分类

监管函》中关于房地产企业申报公司债券的基础范围的要求。 

2. 根据《分类监管函》第一条规定，“对于存在以下情形的房地产企业不得

发行公司债券：（1）报告期内违反“国办发[2013]17 号”规定的重大违法违规

行为，或经国土资源部门查处且尚未按规定整改；（2）房地产市场调控期间，

在重点调控的热点城市存在竞拍“地王”，哄抬地价等行为；（3）前次公司债券

募集资金尚未使用完毕或者报告期内存在违规使用募集资金问题。” 

经本所律师核查， 报告期内发行人及合并范围内所有子公司不存在因违反

“国办发[2013]17 号”规定的土地闲置、炒地、捂盘惜售、哄抬房价的重大违

法违规行为而受到主管部门重大行政处罚的情况或经国土资源部门查处尚未按

规定整改的情况；报告期内，发行人及合并范围内所有子公司于重点调控的热

点城市（北京、上海、广州、深圳、天津、南京、苏州、杭州、合肥、厦门、

郑州、武汉、济南、无锡、福州、成都、石家庄、南昌、长沙、青岛）不存在

竞拍“地王”、哄抬地价的行为，不存在“地王”的现象；发行人前次发行的公

司债券的募集资金截至目前已根据前次募集说明书约定的用途使用完毕，且在

报告期内不存在违规使用募集资金的情况。 

基于上述，本所律师认为，发行人本次发行符合《证券法》《管理办法》

《国务院通知》《分类监管函》等相关法律、法规、部门规章和规范性文件规定

的公开发行公司债券的实质条件。 

四、 发行人的设立 

发行人的前身是广州保利房地产开发公司（以下简称“广州保利地产”），
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由保利南方集团全额出资，经广州市城乡建设委员会“穗建开复[1992]125 号”

文件批准，于 1992 年 9 月 14 日在广州市工商行政管理局注册成立，设立时的

注册资本为 1,000 万元。1997 年 9 月，保利南方集团对广州保利地产进行增

资，其中以现金增资 4,959.72 万元，以盈余公积金转增注册资本 40.28 万元。

本次增资完成后，广州保利地产的注册资本增加至 6,000 万元。 

2002 年 3 月 31 日，保利南方集团将其下属主要的房地产开发经营资产和业

务纳入广州保利地产，同时将广州保利地产的非房地产开发经营资产和业务剥

离。 

2002 年 8 月 20 日，经原国家经济贸易委员会“国经贸企改[2002]616”号

文件批准，由保利南方集团作为主发起人，联合广东华美国际投资集团有限公

司（以下简称“华美国际”，原名称为“广东华美教育产业集团有限公司”）和

16 位自然人共 18 个发起人共同发起设立保利地产（设立时的名称为“保利房

地产股份有限公司”）。其中，保利南方集团以广州保利地产截至 2002 年 3 月

31 日经评估的净资产 22,517.21 万元作为出资，华美国际及 16 位自然人以货币

资金 7,482.79 万元作为出资，并按照 66.67%的比例折为股本，合计折为股本

20,000.00 万元。公司依法于 2002 年 8 月 31 日在广州市工商行政管理局领取了

《企业法人营业执照》（注册号为 4401011109042）。 

2018 年 10 月 10 日，经发行人 2018 年第二次临时股东大会同意，发行人的

名称变更为“保利发展控股集团股份有限公司”。 

经核查，本所律师认为，发行人的设立符合其设立当时的法律、法规和规

范性文件的规定，并已得到有权部门的批准。 

五、 发行人的控股股东和实际控制人 

经本所律师核查，发行人的控股股东为保利南方集团，实际控制人为保利

集团，具体情况如下： 

（一）发行人控股股东 

截至 2023 年 12 月 31 日，保利南方集团持有发行人股份 4,511,874,673 股，

占发行人总股本的 37.69%，为发行人的控股股东。 
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保利南方集团成立于 1992 年 7 月 9 日，企业类型为有限责任公司（法人独

资），目前持有广州市市场监督管理局签发的《营业执照》，统一社会信用代码

为 91440101190472278T，经营期限为 1992 年 7 月 9 日至长期。 

经核查，本所律师认为，发行人控股股东不存在根据法律、法规、部门规

章和规范性文件或其公司章程规定的应当终止或解散的情形，为依法设立并有

效存续的有限责任公司。 

（二）发行人实际控制人 

保利南方集团为发行人的控股股东，保利集团持有保利南方集团 100%的股

权，为发行人的实际控制人。 

经核查，截至 2023 年 12 月 31 日，保利南方集团持有发行人股份

4,511,874,673 股，占发行人总股本的 37.69%；保利集团直接持有发行人股份

345,132,248 股，占发行人总股本的 2.88%；保利集团实际直接和间接持有发行

人的股份合计为 4,857,006,921 股，占发行人总股本的 40.57%。 

发行人与实际控制人之间的产权及控制关系情况如下： 

 

 

1. 保利集团的设立得到了国务院经济贸易办公室《关于同意成立中国保利

集团和中国保利集团公司的批复》（国经贸企[1993]12 号）的批准。保利集团现

为国务院国资委监管的中央企业之一。 

2. 1993 年 2 月 9 日，保利集团在中华人民共和国国家工商行政管理总局登

国务院国有资产监督管理委员会 

中国保利集团有限公司 

保利南方集团有限公司 

保利发展控股集团股份有限公司 

100% 

100% 

37.69% 2.88% 
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记注册，并领取了注册号为 100000000012881 的《企业法人营业执照》。 

3. 经对保利集团现行有效的公司章程及《营业执照》的核查，保利集团不

存在应当或可能终止的情形。本所律师认为，保利集团不存在根据法律、法

规、部门规章和规范性文件或其公司章程规定的应当终止或解散的情形。 

基于上述，本所律师认为，截至本法律意见出具日，发行人控股股东保利

南方集团不存在依据法律、法规、部门规章和规范性文件或其公司章程规定需

要终止或解散的情形，为依法设立并有效存续的有限责任公司；发行人实际控

制人保利集团为在中国境内合法成立并有效存续的有限责任公司，不存在依据

法律、法规、部门规章和规范性文件或其公司章程规定需要终止或解散的情

形。 

六、 发行人的股本及演变 

（一）发行人改制设立 

发行人改制设立为股份有限公司时的股权设置及股本结构为：股本总额

20,000 万股，每股 1 元。其中，国有法人股 15,011.4761 万股；法人股

3,038.5239 万股；自然人股 1,950 万股。上述股权设置及股本结构已得到财政部

“财企[2002]256 号”文的批准。本所律师认为，发行人改制设立为股份有限公

司时的股权设置和股本结构已得到主管部门批准，合法有效，产权界定和确认

不存在纠纷及风险。 

（二）发行人首次公开发行股票并上市 

2006 年 7 月 4 日，经中国证监会《关于核准保利房地产（集团）股份有限

公司首次公开发行股票的通知》（证监发行字[2006]30 号）核准，发行人首次向

社会公开发行 15,000 万股人民币普通股股票。2006 年 7 月 31 日，发行人首次

公开发行股票中的无限售股票在上交所上市交易，股票简称为“保利地产”，股

票代码为“600048”。 

（三）发行人的股本演变 

1. 2005 年度资本公积转增股本 
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经发行人于 2005 年 12 月 13 日召开的 2005 年第二次临时股东大会审议通

过，以截至 2005 年 6 月 30 日的总股本 20,000 万股为基数，每 10 股派发 5 股红

利股，增加股本 10,000 万元，并每 10 股以资本公积转增 5 股，增加股本 10,000

万元。经本次派发红股及资本公积转增股本后，发行人总股本从 20,000 万股增

加至 40,000 万股。上述增资事项业经深圳大华天诚会计师事务所于 2005 年 12

月 31 日出具的“深华-1（2005）验字第 519 号”《验资报告》验证；发行人已

办理完毕相应的工商变更登记手续。 

2. 2006 年首次公开发行股票并上市 

经发行人于 2006 年 2 月 27 日召开的 2005 年度股东大会审议通过，并经中

国证监会“证监发行字[2006]30 号”文批准，发行人向社会公开发行 15,000 万

股人民币普通股股票。经本次公开发行股票后，发行人总股本从 40,000 万股增

加至 55,000 万股。上述增资事项业经深圳大华天诚会计师事务所于 2006 年 7 月

25 日出具的“深华（2006）验字 903 号”《验资报告》验证；发行人已办理完

毕相应的工商变更登记手续。 

3. 2006 年度资本公积转增股本 

经发行人于 2007 年 3 月 8 日召开的 2006 年度股东大会审议通过，以截至

2006 年 12 月 31 日的总股本 55,000 万股为基数，每 10 股以资本公积转增 10

股。经本次资本公积转增股本后，发行人总股本从 55,000 万股增加至 110,000

万股。上述增资事项业经深圳大华天诚会计师事务所于 2007 年 4 月 4 日出具的

“深华（2007）验字 028 号”《验资报告》验证；发行人已办理完毕相应的工商

变更登记手续。 

4. 2007 年度公开增发股票 

经发行人于 2007 年 3 月 8 日召开的 2006 年度股东大会审议通过，并经中

国证监会“证监发行字 [2007]202 号”文核准，发行人向社会公开发行

12,617.1593 万股人民币普通股股票。经本次公开增发后，发行人总股本从

110,000 万股增加至 122,617.1593 万股。上述增资事项业经深圳大华天诚会计师

事务所于 2007 年 8 月 7 日出具的“深华（2007）验字 904 号”《验资报告》验

证；发行人已办理完毕相应的工商变更登记手续。 
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5. 2007 年度资本公积转增股本 

经发行人于 2008 年 2 月 29 日召开的 2007 年度股东大会审议通过，以截至

2007 年 12 月 31 日的总股本 122,617.1593 万股为基数，每 10 股以资本公积转增

10 股。经本次资本公积转增股本后，发行人总股本从 122,617.1593 万股增加至

245,234.3186 万股。上述增资事项业经大信会计师事务有限公司于 2008 年 3 月

11 日出具的“大信京验字（2008）0004 号”《验资报告》验证；发行人已办理

完毕相应的工商变更登记手续。 

6. 2008 年度送红股 

经发行人于 2009 年 3 月 10 日召开的 2008 年度股东大会审议通过，以截至

2008 年 12 月 31 日的总股本 245,234.3186 万股为基数，每 10 股送红股 3 股。经

本次送红股后，发行人总股本从 245,234.3186 万股增加至 318,804.6142 万股。

上述增资事项业经大信会计师事务有限公司于 2009 年 5 月 4 日出具的“大信验

字[2009]第 1－0011 号”《验资报告》验证；发行人已办理完毕相应的工商变更

登记手续。 

7. 2009 年度非公开发行股票 

经发行人于 2009 年 3 月 10 日召开的 2008 年度股东大会审议通过，并经中

国证监会《关于核准保利房地产（集团）股份有限公司非公开发行股票的批复》

（证监许可[2009]573 号）核准，发行人向实际控制人保利集团在内的八名特定

对象非公开发行 33,167.4958 万股人民币普通股股票。经本次非公开发行股票

后，发行人总股本从 318,804.6142 万股增加至 351,972.1100 万股。上述增资事

项业经大信会计师事务有限公司于 2009 年 7 月 10 日出具的“大信验字[2009]第

1-0018 号”《验资报告》验证；发行人已办理完毕相应的工商变更登记手续。 

8. 2009 年度资本公积转增股本 

经发行人于 2010 年 3 月 2 日召开的 2009 年度股东大会审议通过,以截至

2009 年 12 月 31 日的总股本 351,972.1100 万股为基数，每 10 股以资本公积转增

3 股。经本次资本公积转增股本后，发行人的总股本将从 351,972.1100 万股增加

至 457,563.7430 万股。上述增资事项业经大信会计师事务有限公司于 2010 年 5
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月 4 日出具的“大信验字[2010]第 1-0022 号”《验资报告》验证；发行人已办

理完毕相应的工商变更登记手续。 

9. 2010 年度资本公积转增股本 

经发行人于 2011 年 3 月 22 日召开的 2010 年度股东大会审议通过，以截至

2010 年 12 月 31 日的总股本 457,563.7430 万股为基数，以资本公积每 10 股转增

3 股。经本次资本公积转增股本后，发行人的总股本将从 457,563.7430 万股增

加至 594,832.8659 万股。上述增资事项业经大信会计师事务有限公司于 2011 年

5 月 24 日出具的“大信验字[2011]第 1-0046 号”《验资报告》验证；发行人已办

理完毕相应的工商变更登记手续。 

10. 2011 年度资本公积转增股本 

经发行人于 2012 年 4 月 26 日召开的 2011 年度股东大会审议通过，以截至

2011 年 12 月 31 日的总股本 594,832.8659 万股为基数，以资本公积每 10 股转增

2 股。经本次资本公积转增股本后，发行人的总股本将从 594,832.8659 万股增

加至 713,799.4391 万股。上述增资事项业经立信于 2012 年 6 月 19 日出具的

“信会师报字[2012]第 210559 号”《验资报告》验证；发行人已办理完毕相应的

工商变更登记手续。 

11. 2013 年度资本公积转增股本 

经发行人于 2014 年 4 月 21 日召开的 2013 年度股东大会审议通过，以截至

2013 年 12 月 31 日的总股本 713,799.4391 万股为基数，每 10 股以资本公积转增

5 股，经本次资本公积转增股本后，发行人的总股本从 713,799.4391 万股增加

至 1,070,699.1587 万股。上述增资事项业经立信于 2014 年 5 月 23 日出具的“信

会师报字[2014]第 711000 号”《验资报告》验证；发行人已办理完毕相应的工商

变更登记手续。 

12. 股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2014 年 9 月 17 日发布的《股权激励计划行权结果暨股份上

市公告》、于 2014 年 11 月 28 日发布的《股权激励计划首个行权期第二次行权

结果暨股份上市公告》、于 2015 年 2 月 9 日发布的《股权激励计划首个行权期
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第三次行权结果暨股份上市公告》、于 2015 年 6 月 17 日发布的《股权激励计划

首个行权期第四次和第二个行权期第一次的行权结果暨股份上市公告》、于

2015 年 9 月 17 日发布的《股权激励计划首个行权期第五次和第二个行权期第二

次的行权结果暨股份上市公告》、于 2016 年 1 月 5 日发布的《股权激励计划首

个行权期第六次和第二个行权期第三次的行权结果暨股份上市公告》记载，发

行人股票期权激励计划第一个行权期共进行了六次行权，第二个行权期进行了

三次行权，新增股份分别为 1,963.3320 万股、312.0120 万股、403.0290 万股、

1,891.1536 万股、255.9090 万股、146.9250 万股，上述行权结束后，发行人总股

本由 1,070,699.1587 万股增加至 1,075,671.5193 万股。经核查，上述增资事项业

经立信于 2014 年 9 月 11 日出具的“信会师报字[2014]第 711193 号”《验资报

告》、于 2014 年 11 月 24 日出具的“信会师报字[2014]第 724153 号”《验资报

告》、于 2015 年 2 月 2 日出具的“信会师报字[2015]第 720103 号”《验资报

告》、于 2015 年 6 月 9 日出具的“信会师报字[2015]第 725189 号”《验资报

告》、于 2015 年 9 月 6 日出具的“信会师报字[2015]第 725477 号”《验资报

告》、于 2015 年 12 月 16 日出具的“信会师报字[2015]第 725726 号”《验资报

告》验证，上述行权的股份分别于 2014 年 9 月 16 日、2014 年 11 月 27 日、

2015 年 2 月 6 日、2015 年 6 月 16 日、2015 年 9 月 15 日、2016 年 1 月 4 日在中

登公司上海分公司办理了股份登记手续，发行人已办理最新一期行权增资的工

商变更登记手续。 

13. 2016 年非公开发行股票 

经发行人于 2015 年 5 月 28 日召开的 2014 年年度股东大会审议通过，并经

中国证监会《关于核准保利房地产（集团）股份有限公司非公开发行股票的批

复》（证监许可[2016]42 号）核准，发行人向实际控制人保利集团在内的四名特

定对象非公开发行 109,890.1172 万股人民币普通股股票。经本次非公开发行股

票后，发行人总股本从 1,075,671.5193 万股增加至 1,185,561.6365 万股。上述增

资事项业经立信于 2016 年 6 月 16 日出具的“信会师报字[2016]728165 号”《验

资报告》验证；上述非公开发行的股份于 2016 年 6 月 20 日在中登公司上海分

公司办理了股份登记手续，发行人已办理本次增资的工商变更登记手续。 

14. 2016 年 7 月股票期权激励计划的行权 
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根据发行人于 2016 年 7 月 26 日发布的《股权激励计划第二个行权期第四

次的行权结果暨股份上市公告》，发行人股票期权激励计划第二个行权期第四次

行权共计行权 219.5713 万股 ， 上述行权结束后 ，发行人总股本由

1,185,561.6365 万股增加至 1,185,781.2078 万股。经核查，上述增资事项业经立

信于 2016 年 7 月 15 日出具的“信会师报字[2016]第 728219 号”《验资报告》验

证；上述行权的股份于 2016 年 7 月 22 日在中登公司上海分公司办理了股份登

记手续，发行人已办理上述行权增资的工商变更登记手续。 

15. 2017 年 1 月股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2017 年 1 月 26 日发布的《股权激励计划第二个行权期第五

次的行权结果暨股份上市公告》，发行人股票期权激励计划第二个行权期第五次

行权共计行权 62.8983 万股，上述行权结束后，发行人总股本由 1,185,781.2078

万股增加至 1,185,844.1061 万股。经核查，上述增资事项业经立信于 2017 年 1

月 18 日出具的“信会师报字[2017]第 ZG10006 号”《验资报告》验证，上述行

权的股份于 2017 年 1 月 24 日在中登公司上海分公司办理了股份登记手续，发

行人已办理上述行权增资的工商变更登记手续。 

16. 2018 年 9 月第二期股票期权激励计划的行权 

经发行人于 2016 年 8 月 12 日召开了 2016 年第一次临时股东大会、2018 年

9 月 1 日召开的 2018 年第 10 次临时董事会会议审议通过，公司以向 617 名激励

对象定向发行公司股票的方式，进行第二期股票期权激励计划的第一次行权。

根据发行人于 2018 年 9 月 12 日发布的《第二期股票期权激励计划第一个行权

期第一次行权结果暨股份上市公告》，发行人第二期股票期权激励计划第一个行

权期第一次行权共计行权 3,382.3364 万股，上述行权结束后，发行人总股本由

1,185,844.1061 万股增加至 1,189,226.4425 万股。经核查，上述增资事项业经立

信于 2018 年 9 月 4 日出具的“信会师报字[2018]第 ZG11746 号”《验资报告》

验证。本次行权新增股份已于 2018 年 9 月 11 日在中登公司上海分公司办理了

股份登记手续，并办理了上述行权增资的工商变更登记手续。 

17. 2018 年 12 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2018 年 12 月 19 日发布的《第二期股票期权激励计划第一个
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行权期第二次行权结果暨股份上市公告》，发行人第二期股票期权激励计划第一

个行权期第二次行权共计行权 276.4673 万股，上述行权结束后，发行人总股本

由 1,189,226.4425 万股增加至 1,189,502.9098 万股。经核查，上述增资事项业经

立信于 2018 年 12 月 11 日出具的“信会师报字[2018]第 ZG29782 号”《验资报

告》验证。本次行权新增股份已于 2018 年 12 月 17 日在中登公司上海分公司办

理了股份登记手续，并办理了上述行权增资的工商变更登记手续。 

18. 2019 年 7 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2019 年 7 月 10 日发布的《第二期股票期权激励计划第一个

行权期第三次行权结果暨股份上市公告》，发行人第二期股票期权激励计划第一

个行权期第三次行权共计行权 122.8966 万股，上述行权结束后，发行人总股本

由 1,189,502.9098 万股增加至 1,189,625.8064 万股。经核查，上述增资事项业经

立信于 2019 年 6 月 25 日出具的“信会师报字[2019]第 ZG29883 号”《验资报

告》验证。本次行权新增股份已于 2019 年 7 月 5 日在中登公司上海分公司办理

了股份登记手续，并办理了上述行权增资的工商变更登记手续。 

19. 2019 年 9 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2019 年 9 月 21 日发布的《第二期股票期权激励计划第一个

行权期第四次行权及第二个行权期第一次行权结果暨股份上市公告》，发行人第

二期股票期权激励计划第一个行权期第四次行权和第二个行权期第一次行权共

计行权 3483.9388 万股，上述行权结束后，发行人总股本由 1,189,625.8064 万股

增加至 1,193,109.7452 万股。经核查，上述增资事项业经立信于 2019 年 9 月 5

日出具的“信会师报字[2019]第 ZG210330 号”《验资报告》验证。本次行权新

增股份已于 2019 年 9 月 19 日在中登公司上海分公司办理了股份登记手续，并

办理了上述行权增资的工商变更登记手续。 

20. 2019 年 12 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2019 年 12 月 18 日发布的《第二期股票期权激励计划第一个

行权期第五次行权及第二个行权期第二次行权结果暨股份上市公告》，发行人第

二期股票期权激励计划第一个行权期第五次行权和第二个行权期第二次行权共

计行权 157.7710 万股，上述行权结束后，发行人总股本由 1,193,109.7452 万股
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增加至 1,193,267.5162 万股。经核查，上述增资事项业经立信于 2019 年 12 月 4

日出具的“信会师报字[2019]第 ZG11841 号”《验资报告》验证。本次行权新增

股份已于 2019 年 12 月 16 日在中登公司上海分公司办理了股份登记手续，并办

理了上述行权增资的工商变更登记手续。 

21. 2020 年 6 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2020 年 6 月 24 日发布的《第二期股票期权激励计划第一个

行权期第六次行权及第二个行权期第三次行权结果暨股份上市公告》，发行人第

二期股票期权激励计划第一个行权期第六次行权和第二个行权期第三次行权共

计行权 155.4927 股，上述行权结束后，发行人总股本由 1,193,267.5162 万股增

加至 1,193,423.0089 万股。经核查，上述增资事项业经立信于 2020 年 6 月 12 日

出具的“信会师报字[2020]第 ZL10407 号”《验资报告》验证。本次行权新增股

份已于 2020 年 6 月 22 日在中登公司上海分公司办理了股份登记手续，并办理

了上述行权增资的工商变更登记手续。 

22. 2020 年 9 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2020 年 9 月 18 日发布的《第二期股票期权激励计划第二个

行权期第四次行权及第三个行权期第一次行权结果暨股份上市公告》，发行人第

二期股票期权激励计划第二个行权期第四次行权和第三个行权期第一次行权共

计行权 3,265.9924 股，上述行权结束后，发行人总股本由 1,193,423.0089 万股

增加至 1,196,689.0013 万股。经核查，上述增资事项业经立信于 2020 年 9 月 10

日出具的“信会师报字[2020]第 ZL20323 号”《验资报告》验证。本次行权新增

股份已于 2020 年 9 月 16 日在中登公司上海分公司办理了股份登记手续，并办

理了上述行权增资的工商变更登记手续。 

23. 2020 年 11 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2020 年 11 月 10 日发布的《第二期股票期权激励计划第二个

行权期第五次行权及第三个行权期第二次行权结果暨股份上市公告》，发行人第

二期股票期权激励计划第二个行权期第五次行权和第三个行权期第二次行权共

计行权 72.5678 股，上述行权结束后，发行人总股本由 1,196,689.0013 万股增加

至 1,196,761.5691 万股。经核查，上述增资事项业经立信于 2020 年 11 月 2 日出
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具的“信会师报字[2020]第 ZL21012 号”《验资报告》验证。本次行权新增股份

已于 2020 年 11 月 6 日在中登公司上海分公司办理了股份登记手续，并办理了

上述行权增资的工商变更登记手续。 

24. 2021 年 2 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2021 年 2 月 4 日发布的《第二期股票期权激励计划第二个行

权期第六次行权及第三个行权期第三次行权结果暨股份上市公告》，发行人第二

期股票期权激励计划第二个行权期第六次行权和第三个行权期第三次行权共计

行权 187.7597 股，上述行权结束后，发行人总股本由 1,196,761.5691 万股增加

至 1,196,949.3288 万股。经核查，上述增资事项业经立信于 2021 年 1 月 23 日出

具的“信会师报字[2021]第 ZL20007 号”《验资报告》验证。本次行权新增股份

已于 2021 年 2 月 2 日在中登公司上海分公司办理了股份登记手续，并办理了上

述行权增资的工商变更登记手续。 

25. 2021 年 7 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2021 年 7 月 8 日发布的《第二期股票期权激励计划第二个行

权期第七次行权及第三个行权期第四次行权结果暨股份上市公告》，发行人第二

期股票期权激励计划第二个行权期第七次行权和第三个行权期第四次行权共计

行权 61.4295 万股，上述行权结束后，发行人总股本由 1,196,949.3288 万股增加

至 1,197,010.7583 万股。经核查，上述增资事项业经立信于 2021 年 6 月 25 日出

具的“信会师报字[2021]第 ZL21914 号”《验资报告》验证。本次行权新增股份

已于 2021 年 7 月 6 日在中登公司上海分公司办理了股份登记手续，并办理了上

述行权增资的工商变更登记手续。 

26. 2022 年 1 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2022 年 1 月 21 日发布的《第二期股票期权激励计划第三个

行权期第五次行权结果暨股份上市公告》，发行人第二期股票期权激励计划第三

个行权期第五次行权共计行权 17.6109 万股，上述行权结束后，发行人总股本

由 1,197,010.7583 万股增加至 1,197,028.3692 万股。经核查，上述增资事项业经

立信于 2022 年 1 月 12 日出具的“信会师报字[2022]第 ZL20003 号”《验资报

告》验证。本次行权新增股份已于 2022 年 1 月 19 日在中登公司上海分公司办
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理了股份登记手续，并办理了上述行权增资的工商变更登记手续。 

27. 2022 年 7 月第二期股票期权激励计划的行权 

根据发行人于 2022 年 7 月 29 日发布的《第二期股票期权激励计划第三个

行权期第六次行权结果暨股份上市公告》，发行人第二期股票期权激励计划第三

个行权期第六次行权共计行权 15.9726 万股，上述行权结束后，发行人总股本

由 1,197,028.3692 万股增加至 1,197,044.3418 万股。经核查，上述增资事项业经

立信于 2022 年 7 月 18 日出具的“信会师报字[2022]第 ZL20031 号”《验资报

告》验证。本次行权新增股份已于 2022 年 7 月 27 日在中登公司上海分公司办

理了股份登记手续，并办理了上述行权增资的工商变更登记手续。 

经核查，本所律师认为，上述发行人历次股本变动均履行了相关法律手

续，股本变动合法、合规，真实、有效。 

（四）发行人最新股本结构 

根据发行人提供的资料，截至 2023 年 12 月 31 日，发行人的总股本为

11,970,443,418 股，发行人前十大股东持股情况如下： 

单位：股 

股东名称（全称） 
股东 

性质 
比例(%) 持股总数 

持有有限售条

件股份数量 

质押、标记或冻结情况 

股份状态 数量 

保利南方集团有限公司 国有法人 37.69 4,511,874,673 0 无  

泰康人寿保险股份有限公司

－分红－个人分红－019L

－FH002 沪 

其他 3.70 442,929,252 0 无  

中国证券金融股份有限公司 国有法人 2.98 357,138,810 0 无  

中国保利集团有限公司 国有法人 2.88 345,132,248 0 无  

香港中央结算有限公司 其他 2.35 281,748,957 0 无  

广东华美国际投资集团有限

公司 

境内非国

有法人 
1.70 203,772,515 0 质押 139,596,000 

中央汇金资产管理有限责任

公司 
国有法人 1.47 175,821,300 0 无  

中国人寿保险股份有限公司

－传统－普通保险产品－

005L－CT001 沪 

其他 1.28 153,759,334 0 无  

兴业银行股份有限公司－兴

全趋势投资混合型证券投资

基金 

其他 1.07 127,917,276 0 无  

泰康人寿保险股份有限公司

－传统－普通保险产品－

019L－CT001 沪 

其他 1.04 123,896,806 0 无  
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（五）发行人主要股东的股份质押情况 

经核查，截至 2023 年 12 月 31 日，持有发行人 5%以上股份的股东以及发

行人的实际控制人未将其持有的发行人股份进行质押。 

七、 发行人的业务 

（一）经核查发行人《营业执照》《公司章程》和相关业务资质等文件，本

所律师认为，发行人的经营范围和经营方式已经有关部门批准，发行人具有从

事经营范围内业务的相关资质，符合有关法律、法规、部门规章和规范性文件

的规定。 

（三）根据发行人现行有效的《公司章程》及《营业执照》，发行人为合法

有效存续的有限责任公司，经本所律师核查，发行人不存在需要终止的情形，

不存在持续经营的法律障碍。根据发行人近三年的《审计报告》，发行人近三年

连续盈利。 

基于上述，本所律师认为，发行人合法拥有相关业务资质，并在其经核准

的经营范围内从事业务，不存在持续经营的法律障碍。 

八、 发行人董事、监事、高级管理人员的书面确认意见 

经核查发行人董事、监事、高级管理人员签署的相关文件，发行人的董

事、监事、高级管理人员对本次发行申报文件进行了核查和审阅，确认该等申

报文件不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其真实性、准确性和

完整性依法承担相应的法律责任。 

九、 发行人的重大债权债务 

（一） 借款情况 

根据发行人《2023 年度审计报告》，截至 2023 年 12 月 31 日，发行人的短期

借款金额为 521,322.35 万元，长期借款金额为 23,525,141.21 万元，应付债券金额

为 4,526,495.22万元。 

根据发行人说明、《企业信用报告》及本所律师核查，截至 2023 年 12 月

31 日，发行人未发生还本付息违约情形。 
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（二） 重大对外担保 

1.根据发行人提供的部分对外担保合同和《2023 年度审计报告》，截至

2023 年 12 月 31 日，发行人及下属子公司为联营、合营企业提供担保余额为

1,163,986.99 万元。 

2. 发行人及下属房地产子公司按照房地产经营惯例为商品房购买人提供抵

押贷款担保。截至 2023 年 12 月 31 日，发行人及下属房地产子公司累计为商品

房购买人提供的按揭贷款担保余额为 20,393,520.96 万元。 

经本所律师核查，发行人及下属子公司的上述对外担保已按照《公司法》、

中国证监会与上交所相关规定及发行人《公司章程》等内部管理制度的相关规

定履行了相应的内部批准程序。 

十、 重大资产变化及收购兼并 

根据发行人近三年《审计报告》并经本所律师核查，报告期内，发行人未

发生购买、出售的资产总额、资产净额及营业收入占发行人最近一个会计年度

经审计合并报表的相应指标 50%以上的重大购买或出售资产的情况。 

十一、 发行人股东大会、董事会、监事会规范运作 

（一） 经本所律师核查，发行人的最高权力机构是股东大会，由股东大

会选举产生的董事组成董事会，并成立了战略委员会、提名委员会、审计委员

会、薪酬与考核委员会共计 4 个董事会专门委员会；由股东大会选举产生的监

事和职工代表大会选举产生的监事组成监事会。由董事会聘任总经理、副总经

理、财务总监、董事会秘书，并组建具体的经营管理职能部门，发行人具有健

全的组织机构。 

（二） 经本所律师核查报告期内发行人股东大会、董事会、监事会会议

公告文件，发行人报告期内召开的主要股东大会、董事会、监事会会议的召开

程序、决议内容及签署均合法、合规、真实、有效；对需要独立董事发表独立

意见的事项，独立董事均发表了独立意见。 

（三） 根据发行人的说明并经本所律师核查，发行人现任董事、监事及
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高级管理人员符合《公司法》规定的董事、监事及高级管理人员任职资格，不

存在重大违法违纪行为。 

十二、 发行人的税务 

根据发行人说明，并经本所律师核查国家税务总局官方网站“重大税收违

法案件信息公布栏”公布的税收违法案件信息，无与发行人及其下属主要子公

司相关的税收违法案件信息；发行人报告期内能够遵守中国税收法律、法规，

依法纳税，无偷税、漏税、抗税及拖欠税款的重大违法行为，不存在因违反税

收征管的法律、法规而受到重大税收行政处罚的行为。 

十三、 发行人募集资金的运用 

（一） 本次募集资金运用情况 

根据发行人 2024 年第一次临时股东会决议，发行人本次发行拟募集资金总

额不超过 100 亿元（含 100 亿元），本次发行的公司债券募集资金拟用于偿还

有息债务、补充流动资金、项目建设、并购地产项目及适用的法律法规允许的

其他用途。具体用途及金额由股东大会授权董事会或董事会获授权人士根据公

司实际需求情况确定。根据《募集说明书》，“本次债券注册总额不超过 100

亿元（含 100 亿元），采取分期发行。”“本次公司债券募集资金拟将不超过

50 亿元用于偿还到期或回售的公司债券，不超过 50 亿元用于偿还有息债务、

项目建设、并购地产项目及适用的法律法规允许的其他用途。根据本次债券发

行时间和实际发行规模、募集资金到账时间、公司债务结构调整计划及其他资

金使用需求等情况，发行人未来可能调整用于偿还到期或回售的公司债券、偿

还有息债务、补充流动资金、项目建设及运营和收购地产项目等的具体金额或

调整具体明细。在有息债务偿付日前或根据募投项目建设进度，发行人可在不

影响偿债计划或项目建设的前提下，根据公司财务管理制度履行内部决策程

序，将闲置的债券募集资金用于临时补充流动资金（单次补充流动资金最长不

超过 12 个月）” 

基于上述，本所律师认为，发行人本次发行的募集资金用于偿还到期或回

售的公司债券、偿还有息债务、项目建设、并购地产项目及适用的法律法规允

许的其他用途，募集资金用途符合法律法规、规范性文件和国家产业政策的规
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定。 

十四、 本次发行的中介机构 

（一） 主承销商 

本次发行的主承销商为中信证券。 

1．中信证券是一家依据中国法律在中国境内合法成立并有效存续的股份有

限公司，具有独立的法人资格，中信证券持有深圳市市场监督管理局颁发的统

一社会信用代码为914403001017814402的《营业执照》。 

中信证券持有中国证监会颁发的《中华人民共和国经营证券期货业务许可

证》（流水号000000059611），中信证券具备公司债券承销业务资格。 

根据发行人与中信证券签署的《保利发展控股集团股份有限公司2024年面

向专业投资者公开发行公司债券之承销协议》的约定，中信证券将以余额包销

的方式承销本次债券。本所认为，上述承销协议合法有效，对协议签署各方具

有约束效力。 

基于上述，本所认为，本次发行的主承销商中信证券具备承销公司债券的

资格，承销方式合法有效，符合《管理办法》第三十九条的规定。 

（二）审计机构 

天职为发行人出具了《2021 年度审计报告》《2022 年度审计报告》《2023 年

度审计报告》。 

天职目前持有北京市海淀区市场监督管理局颁发的统一社会信用代码为

“911101085923425568”的《营业执照》和北京市财政局颁发的证书序号为

“0000175”号、执业证书编号为“11010150”号的《会计师事务所执业证

书》，并已完成在中国财政部的从事证券服务业务会计师事务所备案手续，具有

从事证券、期货相关业务的资格。 

基于上述，本所律师认为，天职具备为发行人提供审计服务的相关资质。 

根据主承销商、审计机构的说明并经本所律师核查，本次发行的主承销
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商、审计机构报告期内曾受到监管部门的行政处罚或行政监管措施，但不存在

被监管部门限制债券承销或参与债券发行业务活动资格的情况，不会对本次债

券发行构成实质性障碍。 

经本所律师自查，截至本法律意见出具日，本所及本法律意见签字律师不

存在被监管部门限制参与债券发行业务活动资格的情况，具备出具本次公司债

券申报法律意见资格。 

十五、 债券受托管理人及债券持有人会议 

（一）债券受托管理人及《债券受托管理协议》 

根据《管理办法》的规定，发行人应当为债券持有人聘请债券受托管理

人，并订立债券受托管理协议；在债券存续期限内，由债券受托管理人依照协

议的约定维护全体债券持有人的利益。 

发行人为债券持有人聘请的债券受托管理人为本次发行的主承销商中信证

券，并与中信证券签订了《债券受托管理协议》，该协议约定在债券存续期限

内，由债券受托管理人依照协议的约定维护债券持有人的利益。 

经本所律师核查，《债券受托管理协议》的主要内容包括受托管理事项、发

行人的权利和义务、债券受托管理人的职责、权利和义务、受托管理事务报

告、利益冲突的风险防范机制、受托管理人的变更、陈述与保证、不可抗力、

违约责任、法律适用和争议解决、协议的生效、变更及终止等，对于债券受托

管理人为保护债券持有人利益需履行的职责和义务作出了明确约定。《募集说明

书》中已经披露了《债券受托管理协议》的主要内容，并且说明投资者认购、

购买或以其他合法方式取得本次债券均视作同意并接受公司为本次债券制定的

《受托管理协议》对本次债券各项权利义务的规定，符合《管理办法》第五十

七条的规定。《债券受托管理协议》自本次债券发行的初始登记日（如系分期发

行，则为首期发行的初始登记日）起生效。中信证券作为本次发行的主承销商

和中国证券业协会会员且与发行人之间不存在关联关系，具备作为债券受托管

理人的资格，符合《管理办法》第五十八条之规定。《债券受托管理协议》的主

要内容符合《上海证券交易所公司债券上市规则》和《公司债券受托管理人执

业行为准则》的相关规定，《债券受托管理协议》载有中国证券业协会公布的发
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行公司债券受托管理协议必备条款。 

（二）债券持有人会议及会议规则 

《管理办法》第六十二条规定：“发行公司债券，应当在债券募集说明书中

约定债券持有人会议规则。债券持有人会议规则应当公平、合理。债券持有人

会议规则应当明确债券持有人通过债券持有人会议行使权利的范围，债券持有

人会议的召集、通知、决策生效条件与决策程序、决策效力范围和其他重要事

项。” 

为了保证债券持有人履行其合法权利，发行人已经与本次债券的受托管理

人中信证券制定了《债券持有人会议规则》。 

经本所律师核查，《债券持有人会议规则》的主要内容包括债券持有人会议

的权限范围，债券持有人会议的筹备，债券持有人会议的召开及决议，债券持

有人会议的会后事项与决议落实、特别约定、发行人违约责任、附则等。《募集

说明书》已经披露了《债券持有人会议规则》的主要内容，并且说明投资者认

购、购买或以其他合法方式取得本次债券均视作同意并接受公司为本次债券制

定的《债券持有人会议规则》对本次债券各项权利义务的规定，符合《管理办

法》第五十七条、第六十二条、第六十三条的规定。《债券持有人会议规则》的

主要内容符合《上海证券交易所公司债券上市规则》《上海证券交易所公司债券

存续期业务指南第 1 号——公司债券持有人会议规则（参考文本）》的相关规

定。 

十六、 本次发行的募集说明书的相关内容 

经本所律师查阅《募集说明书》，《募集说明书》中关于发行条款的约定符

合《证券法》《管理办法》等法律、法规、规范性文件的规定。发行人在《募集

说明书》中已披露存在的重大诉讼和或有诉讼情况，《募集说明书》中约定的发

行人与投资者的争议解决机制符合法律、法规的相关规定。 

十七、 本次发行的增信措施 

根据发行人 2024 年第一次临时股东大会审议通过的本次发行方案及《募集

说明书》，本次发行无增信措施。 
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十八、 诉讼、仲裁或行政处罚 

（一）根据发行人出具的说明、提供的相关案件资料并经本所律师查阅公

开信息及中国裁判文书网、中国执行信息公开网等，截至 2023 年 12 月 31 日，

发行人不存在尚未了结的或可预见的对发行人的持续经营产生重大影响的重大

诉讼、仲裁或行政处罚案件。 

（二）经查询国家企业信用信息公示系统、全国法院失信被执行人名单公

布与查询系统、生态环境部网站、“信用中国”网站、应急管理部网站、住房和

城乡建设部网站，发行人及其主要子公司不存在被认定为失信被执行人、安全

生产领域失信生产经营单位、环境保护领域失信生产经营单位、重大税收违法

案件当事人、失信房地产企业的情况。 

十九、 结论意见 

综上所述，本所认为： 

（一）本次发行已取得《证券法》《管理办法》等法律、法规、规范性文件

及发行人《公司章程》规定的发行公司债券的公司内部批准和授权。 

（二）发行人为一家依据中国法律依法设立并有效存续的股份有限公司，

具备《证券法》《管理办法》《分类监管函》等法律、法规和规范性文件规定的

发行公司债券的主体资格。 

（三）本次发行符合《证券法》《管理办法》《国务院通知》《分类监管函》

等法律、法规和规范性文件规定的向特定对象公开发行公司债券的条件；本次

发行的募集资金用途符合法律、法规、规范性文件和国家产业政策的规定。 

（四）发行人合法拥有相关业务资质，并在其经核准的经营范围内从事业

务；发行人不存在尚未了结的或可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚案件；发

行人不存在被认定为失信被执行人、安全生产领域失信生产经营单位、环境保

护领域失信生产经营单位、重大税收违法案件当事人、失信房地产企业的情

况。 

（五）本次发行涉及的中介机构均具备从事公司债券发行相关业务的法定

资格。 
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（六）发行人聘请中信证券为本次债券持有人的受托管理人，与之签署的

《债券受托管理协议》与《债券持有人会议规则》合法、有效；《募集说明书》

中关于投资者认购本次债券视作同意《债券受托管理协议》与《债券持有人会

议规则》的约定符合《管理办法》的规定。 

（七）本次债券的《债券受托管理协议》《债券持有人会议规则》的主要

内容符合《上海证券交易所公司债券上市规则》《公司债券受托管理人执业行

为准则》和《管理办法》第七章关于债券持有人权益保护的相关规定。 

发行人本次发行尚需取得证券监管部门核准注册。 

本法律意见正本一式叁份，经由本所承办律师签字并加盖本所公章后生

效。 

（以下无正文）















律师事务所——证监会备案截图


