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证券代码：002575 证券简称：群兴玩具 公告编号：2017-043 

广东群兴玩具股份有限公司 

关于公司 2016 年年报问询函回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，公告不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏。 

    广东群兴玩具股份有限公司（以下简称“公司”）于 2017 年 3月 17 日收

到深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对广东群兴玩具股份有限公司 

2016 年年报的问询函》（中小板问询函【2017】第 8 号），公司高度重视，现

就有关事项回复如下： 

1、报告期内，你公司处置全资子公司广东万丰润文化有限公司（以下简称

“万润丰”）产生的投资收益为 1,262 万元，占你公司 2016 年度利润总额的比

重为 89%，占归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）的比重为

99%，截至 2016 年 12 月 31 日末，其他应收款余额中应收万润丰 7,981 万元。

请补充说明以下事项： 

（1）2016 年 12 月 9 日，你公司披露《关于转让全资子公司 100%公告》，

你公司将在收到交易对方支付的全部股权转让款 2,206 万元及万润丰向你公司

清偿 7,981 万元欠款后办理股权过户手续，请补充说明你公司在万润丰尚未清

偿 7,981 万元情况下，确认处置对万润丰长期股权投资而实现投资收益的依据

及合理性，并请年审会计师对上述转让股权会计处理的合规性发表明确意见； 

（2）2016年 10 月 18日，你公司出资 1,000万元设立万润丰，2016 年 12

月 9 日，你公司转让其 100%控股权，截至评估基准日，万润丰 100%股权以资产

基础法评估值为 2,206 万元，评估增值率为 121%。请补充说明万润丰成立不久

即被处置的具体原因，本次评估增值的依据及合理性，并请说明本次对万润丰

进行评估的评估机构银信资产评估有限公司与本次对万润丰进行审计的审计机

构立信会计师事务所（特殊普通合伙）是否遵守业务独立性的相关要求。 

回复： 

（1）2016 年 12 月 9 日，你公司披露《关于转让全资子公司 100%公告》，

你公司将在收到交易对方支付的全部股权转让款 2,206 万元及万润丰向你公司



2 

清偿 7,981 万元欠款后办理股权过户手续，请补充说明你公司在万润丰尚未清

偿 7,981 万元情况下，确认处置对万润丰长期股权投资而实现投资收益的依据

及合理性，并请年审会计师对上述转让股权会计处理的合规性发表明确意见 

①处置股权确认投资收益的依据及合理性 

基于公司原主业升级转型和新主业拓展的战略发展需要，为盘活存量资产、

优化资产结构，公司以 2,206.79 万元的交易对价将持有的万丰润 100%股权转让

给汕头市毅博玩具科技实业有限公司（以下简称“毅博玩具”）并三方签署了《股

权转让合同书》。考虑到股权转让后万丰润将不再是公司全资子公司，为督促万

丰润尽快向公司清偿 7,981万元欠款，减少公司风险，经协商，毅博玩具同意公

司在收到万丰润清偿公司欠款后进行股权过户并就该内容在上述合同中进行了

约定。 

2016 年 12 月 26 日，公司召开 2016 年第三次临时股东大会审议通过了该

股权转让事宜，至此公司与毅博玩具签署的《股权转让合同书》生效。 

2016年 12月 27日，毅博玩具依据《股权转让合同书》约定向公司全额支

付了股权转让价款，为不影响万丰润正常业务开展，便于毅博玩具对万丰润行使

股东权益，公司在收到上述股权转让款后，于 2016 年 12 月 28 日将万丰润相关

资产、经营所需证件、公章及账务等与毅博玩具办理了交接手续，至此，公司对

万丰润相关权利、义务及万丰润全部资产、生产经营风险随着股权转让款的支付

及工作交接的完成已全部转移至毅博玩具；2017年 1月 11日，公司收到万丰润

清偿欠款 7,981万元并于 2017 年 2月 23日完成股权过户手续。 

综上，公司认为本次股权交易在收到毅博玩具支付的全部股权转让款及全

部证照、财务及经营资产交付毅博玩具后已实质性完成，公司对万丰润的控制权

已转移，双方约定在收回万丰润欠款 7,981万元后进行股权过户仅是公司出于督

促万丰润尽早清偿公司欠款、减少公司风险的自我保护措施，因此，遵循会计核

算“实质重于形式”原则，公司在收到股权处置全部价款并办理工作交接手续后

确认了处置万丰润长期股权投资而实现得投资收益。 

②年审会计师对上述转让股权会计处理的合规性意见 

审计机构立信会师事务所（特殊普通合伙）对此发表了合规性意见认为：该

股权转让交易已经履行了正常的批准程序，该股权交易已经生效；同时，交易双
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方已收付股权交易的全部款项，表明股权交易已开始实质履行，与股权相关的风

险和报酬实质上已经转移给购买方，群兴玩具在合同中约定万丰润向其清偿

7,981 万元欠款后才办理股权工商过户手续，这一条款只是为了保障群兴玩具的

债权能及时收回，属于保护性条款，内资企业的工商变更只是一个形式审查程序，

只要资料提交完备很快就会完成。我们认为，按实质重于形式原则，是否完成股

权变更手续并不影响该股权转让投资收益的确认，因此我们认为上述转让股权会

计处理合法合规。详见公司 2017 年 3月 27日在巨潮资讯网上披露的信会师函字

[2017]第 ZI060号《关于对广东群兴玩具股份有限公司 2016年年报的问询函》。 

（2）2016年 10 月 18日，你公司出资 1,000万元设立万润丰，2016 年 12

月 9 日，你公司转让其 100%控股权，截至评估基准日，万润丰 100%股权以资产

基础法评估值为 2,206 万元，评估增值率为 121%。请补充说明万润丰成立不久

即被处置的具体原因，本次评估增值的依据及合理性，并请说明本次对万润丰

进行评估的评估机构银信资产评估有限公司与本次对万润丰进行审计的审计机

构立信会计师事务所（特殊普通合伙）是否遵守业务独立性的相关要求。 

①成立不久处置原因 

为优化资产结构、提升盈利能力，公司于 2014 年、2016 年先后两次推出

重大资产重组方案，意图通过引入盈利能力强、发展潜力大的优质资产来提升公

司的持续盈利水平，但因诸多因素影响均未获得成功。为进一步提高公司战略管

理水平、科学决策能力、经营运行效率，全力实现核心竞争力提升、盈利能力增

强、股东价值最大化的企业发展目标，公司于 2016 年 9 月通过董事会换届选举

引入职业经理人制度。 

新管理层就职后，为巩固和发展现有业务，优化资产结构，对公司组织架

构进行梳理后新设婴童玩具事业部，并于 2016年 9月 23日经总经理（总裁）办

公会议审议通过报董事长批准，同意公司在汕头设立全资子公司万丰润以推动婴

童玩具事业部的发展。 

同时为推动公司业务升级转型，公司管理层在董事会领导下研究、探索现

有业务升级转型方向，进行实地走访调研、与专业人士进行交流后发现国内玩具

生产企业特别是上市公司受成本、法律环境等因素影响无法做大做强，经过反复

不断的研究论证后逐步清晰现有业务的升级转型思路，即放弃原有玩具生产制
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造，逐步向玩具渠道经营靠拢，基于业务升级转型基调的确立，公司原设立用于

发展婴童玩具事业部的子公司万丰润不再符合公司战略发展规划，2016年 12月

经公司董事会、股东大会审议通过，公司将成立不久的万丰润出售给同行业的毅

博玩具。 

②本次评估增值的依据及合理性 

万丰润具体评估结果如下： 

资产评估结果汇总表 

         金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100% 

流动资产 999.95 999.95 - - 

非流动资产  7,978.66   9,188.01   1,209.35   15.16  

其中：固定资产  6,988.08   7,112.33   124.25   1.78  

       无形资产  990.58   2,075.68   1,085.10   109.54  

资产总计  8,978.61   10,187.96   1,209.35   13.47  

流动负债  7,981.17   7,981.17   -     -    

非流动负债  -     -     -       

负债合计  7,981.17   7,981.17   -     -    

净资产（所有者权

益） 

 997.44   2,206.79   1,209.35   121.25  

万丰润股东权益评估价值为 2,206.79 万元，较其账面价值增值 1,209.35

万元，评估增值率 121.35%，主要为其无形资产——土地使用权评估增值

1,085.10万元，评估增值率 109.54%。 

因万丰润土地使用权系公司按账面价值划转至其以供其生产经营使用，万丰

润在接收上述划转的资产后以账面价值入账。该部分土地系公司 2010 年左右获

得，其当时获取成本较低。而近年来汕头市澄海区及周边土地成交市场相对活跃，

故本次对土地使用权的评估采用市场比较法。 

市场比较法  

市场比较法是指在一定市场条件下，选择交易情况、区域因素和使用价值等

因素相同或相似的若干土地交易案例，对其实际交易价格从交易情况、交易日期、

区域因素、个别因素等方面与委估对象具体条件进行比较修正，从而确定委估对

象在评估基准日价值的评估方法。 

市场比较法公式：委估土地单价＝比较案例价格×交易情况修正系数×交易

日期修正系数×年期修正系数×容积率修正系数×区域因素修正系数×个别因
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素修正系数 

委估土地评估值=委估土地单价×土地面积 

万丰润无形资产——土地使用权具体状况如下 

地号 土地证号 土地位置 取得日期 到期日 
法定

年限 

宗地

用途 

开发

程度 

证载面积

(m
2
) 

莱美工业

区 13-4 

澄国用（变）

第 2010046 号 

汕头市澄海区莱美

工业区兴业南路 
2010/4/16 2046/12/25 48 年 工业 

五通

一平 
 5,334.00  

莱美工业

区 12-2 

澄国用（变）

第 2010049 号 

汕头市澄海区莱美

工业区海升路西群

兴玩具股份有限公

司 

2010/4/16 2046/12/27 48 年 工业 
五通

一平 
 8,269.18  

莱美工业

区 1-4 

澄国用（变）

第 2010050 号 

汕头市澄海区莱美

工业区兴业北路与

兴业西路转角处 

2010/4/16 2046/9/27 48 年 工业 
五通

一平 
 391.79  

莱美工业

区 14-1 

澄国用（变）

第 2010047 号 

汕头市澄海区莱美

工业区兴业东路东

侧与兴业南路北侧

交汇处 

2010/4/16 2042/12/17 48 年 工业 
五通

一平 
 3,401.25  

莱美工业

区 0-3 

澄国用（变）

第 2010051 号 

汕头市澄海区莱美

工业区兴业西二路

北段西侧 

2010/3/22 2053/4/24 48 年 工业 
五通

一平 
 7,508.70  

具体评估过程如下： 

A、评估案例的选择 

针对委估对象的用途、交易类型、区域特征和交通、基础设施等具体条件， 

选择 3 个市场交易实例进行比较参照。 

实例 1：宗地位于汕头市澄海区凤翔街道海围片风雅西路东南侧，用途为工

业，土地面积为 14,750.10 ㎡。2016 年 5月以挂牌方式出让，成交价格为 933.86

元/㎡，受让人广东佳奇科技教育股份有限公司。 

实例 2：宗地位于汕头市澄海区凤翔街道海围片清平路东北侧，用途为工业，

土地面积为 21,475.80 ㎡。2016 年 5 月挂牌方式出让，成交价格为 930.43 元/

㎡，受让人汕头市培迪印业有限公司。 

实例 3：宗地位于澄海区凤翔街道海围片清平路与风雅西路交界处，用途为

工业，土地面积为 27，879.70 ㎡。2016年 3月挂牌方式出让，成交价格为 934.85

元/㎡，受让人广东飞轮科技股份有限公司。 

B、比较因素的选择 
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选择交易时间、交易日期及地块用途、公共交通情况、工业聚集程度、基础 

设施条件等区域和个别因素进行修正。 

C、因素条件说明 

估价对象和比较案例的各因素条件说明见下表： 

因素条件说明表 

比较因素 评估对象 案例 A 案例 B 案例 C 

地理位置 
汕头市澄海区莱

美工业区 

汕头市澄海区

凤翔街道海围

片风雅西路东

南侧 

汕头市澄海区凤

翔街道海围片清

平路东北侧 

澄海区凤翔街道

海围片清平路与

风雅西路交界处 

交易价格地面价 

（元/m2） 
 933.86  930.43  934.85  

交易日期 2016/11/30 2016/5/25 2016/5/25 2016/3/9 

交易状况  正常交易 正常交易 正常交易 

竞得人  

广东佳奇科技

教育股份有限

公司 

汕头市培迪印业

有限公司 

广东飞轮科技股

份有限公司 

竞得价（万元）   1,377.46   1,998.17   2,606.33  

数据来源  
中国土地市场

网 
中国土地市场网 中国土地市场网 

区

域

因

素 

产业聚集度 产业聚集度一般 
产业聚集度一

般 
产业聚集度一般 产业聚集度一般 

基础设施状况 五通一平 五通一平 五通一平 五通一平 

交通便捷度 交通便捷度一般 
交通便捷度一

般 
交通便捷度一般 交通便捷度一般 

环境质量 环境质量一般 环境质量一般 环境质量一般 环境质量一般 

个

别

因

素 

地块面积  24,904.92   14,750.10   21,475.80   27,879.70  

地块形状 规则 规则 规则 规则 

用途 工业用地 工业用地 工业用地 工业用地 

地块临路路况 临近多条干道 临近多条干道 临近多条干道 临近多条干道 

D、编制比较因素条件指数表 

比较因素条件指数表 

比较因素 评估对象 案例 A 案例 B 案例 C 

地理位置 

汕头市澄海

区莱美工业

区 

汕头市澄海区凤翔

街道海围片风雅西

路东南侧 

汕头市澄海区凤翔

街道海围片清平路

东北侧 

澄海区凤翔街道

海围片清平路与

风雅西路交界处 

交易价格（元/m
2）  933.86  930.43  934.85  

交易日期 100 100 100 100 

交易状况 100 100 100 100 

区 产业聚集度 100 100 100 100 
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比较因素 评估对象 案例 A 案例 B 案例 C 

域

因

素 

基础设施状况 100 100 100 100 

交通便捷度 100 100 100 100 

环境质量 100 100 100 100 

个

别

因

素 

地块面积 100 102 103 103 

地块形状 100 100 100 100 

用途 100 100 100 100 

地块临路路况 100 100 100 100 

E. 编制因素修正系数表 

比较因素 评估对象 案例 A 案例 B 案例 C 

地理位置 
汕头市澄海区莱

美工业区 

汕头市澄海区凤

翔街道海围片风

雅西路东南侧 

汕头市澄海区凤

翔街道海围片清

平路东北侧 

澄海区凤翔街道

海围片清平路与

风雅西路交界处 

交易价格（元/m
2）   933.86  930.43  934.85  

交易日期 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000 

交易状况 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000  

区

域

因

素 

产业聚集度 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000 

基础设施状况 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000  

交通便捷度 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000  

环境质量 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000  

个

别

因

素 

地块面积 1.0000  0.9804   0.9709  0.9709  

地块形状 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000  

用途 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000  

地块临路路况 1.0000  1.0000  1.0000  1.0000  

比准价格 915.55  903.33  907.62  

根据修正后可比实例的修正单价，  

则：委估土地单价=（915.55 +903.33 +907.62）÷3＝909.00 元/m
2（取整） 

（6）年期修正系数：根据土地取得时间及规定使用期限，年期修正系数=[1-1

÷(1+r)
m

]÷[1-1÷(1+r)
n
] 式中：待估宗地剩余年限分别为 m=30.51 年、30.51 年、

30.26 年、26.43 年、36.93 年，委估宗地使用年限 n=48 年。  

r─土地还原利率（土地还原利率以评估基准日银行一年期定期存款年利率

1.50%为基础，考虑目前的市场环境条件，加 2-6%的土地投资风险系数，综合考

虑后取 7.00%作为土地还原利率。该风险调整系数主要考虑社会经济发展以及投

资土地的一些可能的风险因素。）  

则：年期修正系数依据上述计算公式计算得到分别为 0.9084、0.9084、0.9061、

0.8664、0.9549 。   

委估土地修正后单价＝委估土地单价×年期修正系数(取整)  
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依据上述测算得到委估土地修正后单价分别为826.00元/m
2
 、826.00元/m

2
 、

824.00 元/m
2
 、788.00 元/m

2
 、868.00 元/m

2
 、 

委估土地评估值＝委估土地修正后单价×面积 

土地 委估土地修正后单价 宗地面积(m2) 委估土地评估值（元） 

莱美工业区 13-4 826.00元/m2 5,334.00  4,405,884.00  

莱美工业区 12-2 826.00元/m2 8,269.18  6,830,342.68  

莱美工业区 1-4 824.00元/m2 391.79  322,834.96  

莱美工业区 14-1 788.00元/m2 3,401.25  2,680,185.00  

莱美工业区 0-3 868.00元/m2 7,508.70  6,517,551.60  

合计：  20,756,798.24  

账面价值  9,905,778.01  

评估增值  10,851,021.99  

土地评估增值主要原因为该土地使用权在 2010年左右取得，获取成本较低，

现如今土地供给制度加快了地价上涨，汕头市澄海区作为沿海城市土地价格出现

较大幅度上涨导致土地使用权评估增值。 

    本次资产评估银信资产评估有限公司本着独立客观的原则，实施了必要的程

序，符合客观、独立、公平、科学的原则，采取的评估方法符合要求，资产增值

依据充分，估值结果公允、合理。 

③本次对万丰润进行评估的评估机构银信资产评估有限公司与本次对万丰

润进行审计的审计机构立信会计师事务所（特殊普通合伙）严格遵守业务独立

性的相关要求。 

根据独立性评价及回避制度规定：评估机构银信资产评估有限公司及审计

机构立信会计师事务所员工与委托单位、被评估单位存在利害关系下列情况，定

义为独立性受限： 

A、在委托方或者相关当事方担任董事、监事、高级管理人员或者其他可能

对评估结论施加重大影响的特定职务；或曾经担任以上职务，离职未满两年。 

B、本人或亲属（指配偶、父母、子女及其配偶）拥有委托方或者相关当事

方的股权、债权、有价证券、债务，或者存在担保等可能影响独立性的经济利益

关系。 

C、与委托方或者相关当事方的负责人和主管人员、董事或委托事项的当事

人有近亲关系或利益关系的； 
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D、担任委托单位常年顾问或代为办理会计事项的。 

此次参与万丰润评估、审计项目的资产评估人员及审计人员，不存在上述

事项及情形，未与委托单位、被评估单位之间存在利益关系，在评估、审计过程

中严格遵守业务独立性的相关要求执行评估与审计。 

2、报告期内，你公司确认从联营企业广东粤科融资租赁有限公司（以下简

称“粤科租赁”）获得的投资收益为 1,085 万元，占 2016 年度利润总额的比重

为 76%，占净利润的比重为 85%。请补充说明以下事项： 

（1）粤科租赁近两年主要财务数据，包括但不限于资产总额、负责总额、

所有者权益、营业收入和净利润； 

（2）粤科租赁 2016 年财务报表是否经过审计，并请年审会计师对上述投

资收益金额及会计处理的准确性、合规性发表明确意见。 

回复： 

（1）粤科租赁近两年经审定的主要财务数据如下： 

项目 

广东粤科融资租赁有限公司 

2016 年 12 月 31 日/ 

2016 年度 

2015 年 12 月 31 日/ 

2015 年度 

流动资产 496,452,160.43 980,436,932.65 

其中：现金和现金等价物 143,884,089.01 198,400,313.94 

非流动资产 2,712,253,183.84 2,250,013,123.36 

资产合计 3,208,705,344.27 3,230,450,056.01 

流动负债 276,934,535.19 1,245,076,373.58 

非流动负债 2,046,041,273.16 1,292,110,736.40 

负债合计 2,322,975,808.35 2,537,187,109.98 

少数股东权益 138,125,816.98 --- 

归属于母公司股东权益 747,603,718.94 693,262,946.03 

按持股比例计算的净资产份额 149,520,743.79 138,652,589.21 

调整事项 --- --- 

—商誉 --- --- 

—内部交易未实现利润 --- --- 

—其他 --- --- 

对合营企业权益投资的账面价值 --- --- 

存在公开报价的合营企业权益投资的公允价值 --- --- 

营业收入 179,610,941.12 145,762,237.58 

财务费用 -1,812,615.49 -2,502,839.30 

所得税费用 18,785,189.27 17,167,601.76 

净利润 56,202,604.48 51,201,704.64 
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项目 

广东粤科融资租赁有限公司 

2016 年 12 月 31 日/ 

2016 年度 

2015 年 12 月 31 日/ 

2015 年度 

终止经营的净利润 --- --- 

其他综合收益 1,263,985.41 --- 

综合收益总额 57,466,589.89 51,201,704.64 

归属于母公司所有者的综合收益总额 54,340,772.91 51,201,704.64 

本年度收到的来自合营企业的股利 --- --- 

（2）粤科租赁 2016 年财务报表业经大信会计师事务所审计，并出具大信

穗贸审字【2017】第 00013号审计报告。公司依据粤科经审计确认的归属于母公

司净资产总额*群兴玩具持有粤科的股权比例确认公司截至 2016年 12月 31日对

粤科长期股权投资的期末余额以及调整该长期股权投资 2016 年度应确认的投资

收益金额。 

年审会计师对上述投资收益金额及会计处理的准确性、合规性发表明确意见

认为：公司对粤科租赁确认投资收益计算金额正确，符合相关法规的规定。详见

公司 2017 年 3 月 27 日在巨潮咨询网上披露的信会师函字[2017]第 ZI060号《关

于对广东群兴玩具股份有限公司 2016年年报的问询函》。 

3、报告期内，你公司针对因收购汕头市童乐乐玩具有限公司（以下简称“童

乐乐玩具”）而产生的商誉全额计提商誉减值准备 104 万元，请结合童乐乐玩

具目前经营状况、盈利能力，补充说明针对童乐乐玩具其他资产计提资产减值

准备的充分性、合理性。 

回复： 

公司基于发展需要于 2012 年 8 月份使用自有资金 5,125.04 万元收购了童

乐乐玩具 100%股权，股权收购导致合并报表产生商誉 103.83 万元。自收购以来，

受市场等因素影响，童乐乐玩具一直无实质性生产、销售，账面无营业收入及利

润，一直处于亏损状态，资产主要为房产及土地，对外负债主要为应付粮食补贴

款。公司认为对童乐乐玩具超额投资部分的经济价值没有得到体现，经公司总经

理（总裁）办公会审议决定对其投资形成的商誉余额予以全额计提减值准备。童

乐乐其他资产主要系房产及土地，经测试未见减值迹象，故未对其计提减值准备。 

4、你公司 2016 年财务报表附注披露资产减值损失中存货跌价损失金额为

214 万元，而存货附注披露，截至 2016 年 12 月 31 日，你公司未发现存货可收

回金额低于期账面价值，未计提存货跌价准备，请说明资产减值损失与存货附
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注的勾稽关系及两处内容不一致原因。 

回复： 

2016年第三季度公司对资产进行了全面核查清理，结合市场行情及公司生

产经营及产品销售状况，经公司总经理（总裁）办公会审议通过并获董事长批准，

公司对部分滞销的存货计提了相应存货跌价准备。为提高公司资产、资金使用效

率，加速资金回收及资源整合，公司第四季度全部处置了该部分存货并对已计提

的存货跌价准备进行了结转，而对应的存货减值损失根据会计准则账务处理无需

转回从而导致两者无法勾稽。经过资产的核查清理，公司剩余存货均属于良性资

产，截至 2016 年 12 月 31 日，经测算，公司存货可变现净值大于其账面价值，

不存在减值迹象，故对期末存货未计提存货跌价准备。 

5、你公司近三年营业收入持续下降，2016年度营业收入同比下降 21%，营

业利润同比下降 99%，请结合公司目前主营业务生产和经营状况，量化分析毛利

率变化原因及合理性，并补充说明你公司业务发展环境是否发生较大变化，以

及你公司对于存货、应收款项、长期资产等与日常生产经营相关的资产计提资

产减值准备的充分性、合理性。 

回复： 

（1）公司毛利率变化原因及合理性 

近三年产品毛利率未见较大幅度变动。详见下表： 

项目 2016 年（万元） 同期增减 2015 年（万元） 同期增减 2014 年（万元） 

营业收入    25,070.31  -21.50%    31,938.39  -20.98%    40,416.31  

营业成本    19,357.25  -22.40%    24,945.23  -21.99%    31,977.20  

毛利率 22.79% 0.89% 21.90% 1.02% 20.88% 

面对市场销售压力，公司优化和规范生产流程，精简岗位人员，加强生产

经营管理，严控成本，确保了公司毛利率稳中微涨，但受整个玩具市场需求饱和、

技术更新加快、知识产权保护弱等因素影响，玩具行业市场竞争日趋激烈，公司

近三年营业收入均出现较大幅度下降。2016 年公司营业收入同比下降 21%,营业

利润同比下降 99%，主要系受行业市场竞争加剧影响，销售订单减少导致公司营

业收入下滑，继而导致毛利润相对上年同期减少；同时因推进公司业务升级与转

型相关费用较上年同期有所增加及本年度因订单减少、业务下滑对部分闲置资产

计提了相应的减值准备致使在毛利率未发生较大变动的情况下公司营业利润出

现较大幅度下滑。 
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（2）公司玩具业务发展环境变化情况说明 

    公司玩具业务发展的外部行业环境及内部战略环境均发生了一定变化，具体

如下： 

①外部环境变化 

公司自上市以来一直从事玩具业务的设计、生产与销售，玩具行业近几年

因材料价格、人工成本上涨、知识产权保护弱、技术更新加快等因素影响，产品

同质化严重、市场竞争加剧，国内玩具产品利润水平呈下降趋势，玩具产业利润

空间进一步受到挤压，未来玩具生产企业将向高品质、高安全性及高科技的具有

品牌影响力的玩具企业集中，行业洗牌将加速，行业集中度将不断提升。 

②内部环境变化 

受玩具行业市场竞争激烈影响，公司近几年营收持续下滑，为增强公司持

续盈利能力，促进公司可持续发展，公司管理层不断研究、探索业务的升级与转

型方向，并于 2017年 1月 10 日召开第三届董事会第七次会议审议通过了《关于

加快公司业务升级转型，确立双主业发展模式的议案》，明确了公司玩具业务拟

由现有玩具生产经营向玩具渠道经营的转型思路，因公司战略调整后续玩具生产

制造业务将逐步减少并退出。 

（3）对存货、应收账款及固定资产计提减值的充分合理性说明 

为了客观、真实、准确地反映公司财务状况、资产价值及经营情况，根据《企

业会计准则》相关规定，公司组织财务、销售、生产等相关人员对各类资产进行

了全面清查，对存货的可变现净值、固定资产的可收回金额进行了充分的分析、

讨论和测试，发现上述资产存在减值迹象。经公司总经理（总裁）办公会审议通

过并报董事长批准，基于谨慎性原则，公司对存货、固定资产计提跌价、减值准

备，同时对期末应收账款账龄依据公司会计政策计提相应的坏账准备。 

① 存货减值情况 

    近年来，受玩具行业产能过剩、竞争加剧以及客户订单变更等多方因素影响，

公司部分存货存在积压滞销情况，导致部分存货的可变现净值低于账面价值，存

在减值迹象，根据公司相关会计政策测算计提存货跌价准备 213.78 万元并为盘

活资产、加速资金收回，于 2016 年第四季度对该部分存货进行处置。 

② 固定资产减值情况 
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    近年来，受玩具市场需求饱和、无序竞争加剧等影响，公司相关产品订单不

足，部分生产线已处于停产、闲置状态，基于玩具产品市场现状以及对未来市场

走势的判断，公司认为相关生产设备存在减值迹象，根据相关会计政策测算后对

该部分的机器设备计提减值准备 185.73万元。 

③应收账款计提减值情况 

公司根据应收账款账龄情况，依据公司会计政策对应收账款计提坏账准备

171.79万元。 

公司根据《企业会计准则》相关规定及公司内部会计政策，结合公司自身

实际生产经营情况对上述资产进行减值测试后计提减值、坏账，计提依据充分、

合理。 

6、2016 年 12 月 31 日，预付账款年末余额为 54 万元，同比减少 66%，较

以前年度年末余额大幅减少，请结合你公司采购模式和经营活动的特点及变化，

补充说明预付账款减少的具体原因及合理性。 

回复： 

2016年 12月 31日，预付账款年末余额为 54万元，同比减少 66%，较以前

年度年末余额大幅减少，公司采购模式跟以前年度相比未有明显变化，减少的主

要原因系公司玩具业务升级转型，拟由玩具生产向玩具渠道经营进行升级转型，

逐步放弃原有玩具生产制造，故年末减少了与玩具生产相关原材料的采购，致使

预付账款年末余额较以前年度年末余额大幅减少，预付账款同比大幅减少亦反应

了公司业务升级转型对现有经营业务调整后的财务数据正常变化。 

特此回复。 

 

广东群兴玩具股份有限公司 

二零一七年三月二十七日                           

 


	1、报告期内，你公司处置全资子公司广东万丰润文化有限公司（以下简称“万润丰”）产生的投资收益为1,262万元，占你公司2016年度利润总额的比重为89%，占归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）的比重为99%，截至2016年12月31日末，其他应收款余额中应收万润丰7,981万元。请补充说明以下事项：
	2、报告期内，你公司确认从联营企业广东粤科融资租赁有限公司（以下简称“粤科租赁”）获得的投资收益为1,085万元，占2016年度利润总额的比重为76%，占净利润的比重为85%。请补充说明以下事项：
	4、你公司2016年财务报表附注披露资产减值损失中存货跌价损失金额为214万元，而存货附注披露，截至2016年12月31日，你公司未发现存货可收回金额低于期账面价值，未计提存货跌价准备，请说明资产减值损失与存货附注的勾稽关系及两处内容不一致原因。
	5、你公司近三年营业收入持续下降，2016年度营业收入同比下降21%，营业利润同比下降99%，请结合公司目前主营业务生产和经营状况，量化分析毛利率变化原因及合理性，并补充说明你公司业务发展环境是否发生较大变化，以及你公司对于存货、应收款项、长期资产等与日常生产经营相关的资产计提资产减值准备的充分性、合理性。
	6、2016年12月31日，预付账款年末余额为54万元，同比减少66%，较以前年度年末余额大幅减少，请结合你公司采购模式和经营活动的特点及变化，补充说明预付账款减少的具体原因及合理性。



