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证券代码：600661 证券简称：昂立教育 编号：临 2025-048

上海新南洋昂立教育科技股份有限公司

关于 2025 年第三季度业绩暨乐游项目收购说明会

召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

上海新南洋昂立教育科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025年 11月 26

日 15:00-16:00在“价值在线”（www.ir-online.cn）召开公司 2025 年第三季度业绩暨

乐游项目收购说明会，现将本次说明会召开情况公告如下：

一、本次说明会召开情况

2025年 11 月 20 日，公司在《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》和上

海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）上披露《关于召开 2025 年第三季度业绩

暨乐游项目收购说明会的公告》（公告编号：临 2025-047）。公司董事长兼总裁周传有

先生、独立董事金宇超先生、董事兼联席总裁吴竹平先生、财务总监吉超先生、董事

会秘书徐敬云先生出席本次说明会，就公司经营业绩、发展战略、并购事项等情况与

投资者进行互动交流和沟通，在信息披露允许的范围内就投资者关心的问题进行了答

复。

二、投资者提出的问题及相关回复情况

本次说明会相关问题及回复情况如下：

（一）1、根据公告，昂立教育拟收购上海乐游 100%股权，但上海乐游净资产

账面价值-912.95万元，交易作价 3800万元，溢价率 516.23%。在高溢价率的背景下，

贵司为何会选择收购上海乐游？是否是公司战略发展需要或看重标的公司发展潜

力？收购上海乐游后，是否和公司主营的教育业务实现联动？ 2、在贵司董事会审

议中，11 名董事中有 4人对本议案投出弃权票，这在上市公司并购案中颇为罕见。

同时，该 4名董事选择弃权的理由集中在“业务协同不确定”“项目不清晰”等。贵
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司管理层如何看待并回应这些来自内部的审慎意见？ 3、据了解，贵司在本次交易

还设置了对赌条款，上海乐游 2025年至 2028年营业收入合计需要不低于 4.8亿元，

净利润合计不低于 500 万元，这个数字对于当前标的公司持续亏损的业绩来说，会

有很大的挑战，对此贵司是如何考量的？是否有相应的能够实现业绩增长的发展计

划？ 4、贵司方面也表示，本次收购标的公司主要基于公司战略规划及银发业务发

展需要。但如今，银发旅游市场竞争激烈，贵司选择此时入局的原因是什么？未来

在银发旅游布局上，贵司有何规划？未来是否有教育业务转型或是与旅游业务融合

发展的设想？

答：1、本次交易的主要考虑是实现战略协同与业务协同。公司主业是教培业务，

公司将立足于教培主业的发展，同时因应老龄化趋势，公司将银发经济业务作为公司

业务增长的第二曲线。上海乐游作为上海本土门店数排名前三的旅游公司，有国内国

际游的旅游牌照，有丰富的旅游资源和线路，有良好的市场口碑。收购上海乐游可以

为公司积累的活力老人群体提供个性化旅游服务，为公司活力老人提供增值服务，更

好地促进银发业务的闭环，从而实现老年群体流量变现和经济效益。同时上海乐游可

以反哺公司教培主业，促进教培主业发展。上海乐游数年来积累大量的老年群体客户，

线下门店服务的客群超 70%是银发人群，该老年群体亦是公司“快乐公社”的潜在目

标客户，可以为“快乐公社”的老年兴趣培训带来客户流量。上海乐游有众多的旅游

门店，这些门店大多深入社区，跟周边社区有紧密的联系，这些门店也可以发展为公

司教培主业的推介网点，为公司教培主业带来客户流量，从而促进教培主业发展。

2、公司第十二届董事会第一次会议审议《关于收购上海乐游誉途国际旅行社有

限公司 100%股权的议案》，其中 4名董事对本议案弃权。公司高度重视相关董事提出

的意见，已就董事弃权意见中涉及的相关事项进行说明，请详见公司披露的《关于对

上海证券交易所<关于资产收购事项问询函>回复的公告》。

3、本次交易的业绩承诺，是综合考量了旅游行业的政策利好、市场复苏趋势以

及上海乐游的历史业绩，并基于评估机构科学合理的估值模型测算结果，经与上海乐

游管理层协商后审慎制定的，旨在激发上海乐游管理层主观能动性及奋斗激情，更有

效地保障公司利益。

4、本次收购上海乐游，是公司深化银发业务布局的关键举措。公司选择此时收

购，主要因应老龄化趋势，在银发经济展现强劲的增长势头背景下，公司前瞻性的战

略布局银发业务，通过收购上海乐游立即获得团队、技术、产品等市场资源和市场份

额，迅速切入银发赛道。本次收购完成后，公司与上海乐游将在流量与业务上形成双
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向协同，共同助力教育培训板块与银发板块的增长。

（二）公司前三季度利润大幅增长，后续能否持续维持这一增长态势？

答：您好，公司目前业务稳步推进，经营稳定，全年业绩情况请关注公司后续公

告。

（三）2026年是否有明确的营收提升目标及配套拓展计划？

答：您好，公司目前正在规划 2026年营收目标及配套计划，具体请详见公司后

续披露的相关公告。

（四）前三季度研发费用同比下降，后续在教育科技、课程研发等方面是否有

新增投入规划？

答：您好，公司高度重视研发工作，前三季度公司研发投入（研发费用及开发支

出）同比有较大幅度增长。

（五）未来是否有继续回购或股份注销的计划？

答：您好，未来若有相关计划，公司将根据相关规定予以披露，相关信息请以公

司公告为准。

（六）后续是否考虑提高股东分红比例或推出特别分红？

答：您好，公司将根据经营业绩、现金流状况以及未来的发展计划等因素进行综

合考虑和决策。

（七）请问一下，目前银发经济非常火，2026年快乐公社预计还会开几家呢，

答：您好，快乐公社目前已有 4家门店，年底前预计再开 1家门店。后续公司将

基于业务发展需要稳步推进门店拓展计划。

（八）目前大牛市，但是公司股价一年都没有任何起色，不知道贵公司在稳定

股价方面，有何打算，是不是和目前入学人数减少有关系。

答：您好，公司营收规模及学员人数同比均有较大幅度增长。股价涨跌受宏观经

济环境、资本市场政策、行业周期波动、二级市场流动性等多种因素影响，敬请注意

投资风险。
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（九）公司在职业教育、素质教育等热门赛道，是否有明确的业务拓展规划？

答：您好！在职业与基础教育板块，公司以“托管+咨询规划+实施服务”为发

展路径，以“产教融合”为发展基调，通过院校托管、产业学院共建、投资运营等方

式，为中高职院校提供普职融通、产教融合、科教融汇等系列服务。在素质教育板块，

公司将通过提高坪效及人效等业务举措，充分利用、释放现有校区产能，同时根据公

司发展战略逐步推进校区拓展工作。

（十）1）截至 2025年三季报，昂立教育账面商誉约 7,209万元，乐游交易本次

预计新增商誉约 4,700万元，商誉余额将逼近 1.2亿元。收购时点的盈利预测越乐观，

会不会未来商誉减值的风险就越大，有考虑过这一点么？ 2）此外上市公司→支付

3,500万对价→原股东上海湘宏→用其中约 3,291万“偿还”对上海乐游的占用。这

3,291万是用上市公司的钱替标的公司把旧账结清？请问甲方书面豁免的目的是什么

呀？

答：您好，项目并购是公司发展的重要一环，并购通常会产生商誉，公司将根据

企业会计准则等相关规定，在每年年末对商誉进行减值测试。因上海湘宏资金管理需

要，对上海乐游的流动资金进行统筹管理，上海湘宏将在收到第一期股权转让款后偿

还其对上海乐游的资金占款。《乐游股权转让协议中》中的支付先决条件设有“豁免”

条款，是“并购类合同”的常用条款和通常做法，旨在为公司保留交易与支付的主动

权。原则上，上海乐游需满足所有先决条件，若出现未满足的情形，公司将评估其成

因及影响，若构成重大不利影响，公司将终止交易及支付，如果影响较小，公司将予

以豁免。

三、其他事项

投资者可通过价值在线（www.ir-online.cn）或易董 app 查看本次说明会上互动

交流的具体内容。感谢各位投资者积极参与本次说明会，公司在此对长期以来关注和

支持公司发展并积极提出建议的投资者表示衷心感谢！

以上事项，特此公告。

上海新南洋昂立教育科技股份有限公司
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董事会

2025 年 11 月 27 日


