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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

  基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2024年 01月 19日复核了本报告

中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。 

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2023年 10 月 01日起至 2023年 12月 31日止。 

§2 基金产品概况  

基金简称  中欧瑾源灵活配置混合  

基金主代码  001146 

基金运作方式  契约型开放式 

基金合同生效日  2015年 3月 31日 

报告期末基金份额总额  28,510,726.96份  

投资目标  在有效控制投资组合风险的前提下，通过积极主动的资

产配置，力争获得超越业绩比较基准的收益。 

投资策略 本基金运用自上而下和自下而上相结合的方法进行大类

资产配置，强调通过自上而下的宏观分析与自下而上的

市场趋势分析有机结合进行前瞻性的决策。综合考虑本

基金的投资目标、市场发展趋势、风险控制要求等因素，

制定本基金资产的大类资产配置比例。 

业绩比较基准  金融机构人民币三年期定期存款基准利率（税后） 

风险收益特征  本基金为混合型基金，其预期收益及预期风险水平高于

债券型基金和货币市场基金，但低于股票型基金，属于

中等预期收益和预期风险水平的投资品种。 

基金管理人  中欧基金管理有限公司 

基金托管人  交通银行股份有限公司 

下属分级基金的基金简称  中欧瑾源灵活配置混合 A  中欧瑾源灵活配置混合 C  

下属分级基金的交易代码  001146  001147  

报告期末下属分级基金的份额总额  1,579,148.66份  26,931,578.30份  

§3 主要财务指标和基金净值表现  
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3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  
报告期（2023年 10月 1日-2023年 12月 31日）  

中欧瑾源灵活配置混合 A 中欧瑾源灵活配置混合 C 

1.本期已实现收益  -73,563.35 -1,329,871.64 

2.本期利润  -83,622.64 -1,696,133.41 

3.加权平均基金份额本期利润  -0.0520 -0.0513 

4.期末基金资产净值  2,453,226.59 38,936,321.54 

5.期末基金份额净值  1.5535 1.4457 

注：1.本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣

除相关费用和信用减值损失后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。 

2.上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。 

3.2 基金净值表现  

3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较  

中欧瑾源灵活配置混合 A  

阶段  净值增长率①  
净值增长率标

准差②  

业绩比较基准

收益率③  

业绩比较基准

收益率标准差

④  

①－③  ②－④  

过去三个月 -3.16%  0.57%  0.69%  0.01%  -3.85%  0.56%  

过去六个月 -3.26%  0.48%  1.39%  0.01%  -4.65%  0.47%  

过去一年 -1.10%  0.38%  2.75%  0.01%  -3.85%  0.37%  

过去三年 1.18%  0.36%  8.25%  0.01%  -7.07%  0.35%  

过去五年 29.16%  0.31%  13.75%  0.01%  15.41%  0.30%  

自基金合同

生效起至今 
55.35%  0.27%  24.41%  0.01%  30.94%  0.26%  

中欧瑾源灵活配置混合 C  

阶段  净值增长率①  
净值增长率标

准差②  

业绩比较基准

收益率③  

业绩比较基准

收益率标准差

④  

①－③  ②－④  

过去三个月 -3.17%  0.57%  0.69%  0.01%  -3.86%  0.56%  
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过去六个月 -3.26%  0.48%  1.39%  0.01%  -4.65%  0.47%  

过去一年 -1.11%  0.38%  2.75%  0.01%  -3.86%  0.37%  

过去三年 1.15%  0.36%  8.25%  0.01%  -7.10%  0.35%  

过去五年 29.06%  0.31%  13.75%  0.01%  15.31%  0.30%  

自基金合同

生效起至今 
44.57%  0.25%  24.41%  0.01%  20.16%  0.24%  

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益

率变动的比较 
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§4 管理人报告  

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介  

姓名  职务  
任本基金的基金经理期限  证券从业

年限  
说明  

任职日期  离任日期  

胡阗洋 

基金经理

/基金经

理助理 

2022-08-16 - 8年 

历任中诚宝捷思货币经纪有限公司经纪

人，上海光大证券资产管理有限公司交易

员。2020-11-13加入中欧基金管理有限

公司。 

李波 

基金经理

/基金经

理助理 

2023-11-10 - 6年 

历任海通证券股份有限公司研究所固定

收益分析师。2020-04-21加入中欧基金

管理有限公司，历任研究员。 

张跃鹏 

基础研究

及投资支

持部副总

监/基金

经理 

2016-01-12 - 13年 

历任上海永邦投资有限公司投资经理，上

海涌泉亿信投资发展中心（有限合伙）策

略分析师。2013-09-23加入中欧基金管

理有限公司，历任交易员、投资运营部副

总监。 

注：1、任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日；若该基金经理自基金合同生效日起

即任职，则任职日期为基金合同生效日。 

2、证券从业的含义遵从《证券基金经营机构董事、监事、高级管理人员及从业人员监督管理办法》

等相关规定。 

3、上表中“职务”指在公司的任职情况，其中胡阗洋担任本基金的基金经理;李波担任本基金的

基金经理。 

4.2 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明  

本报告期内，本基金管理人严格遵循了《证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金

合同和其他相关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管

理和运用基金资产，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内，基金投资管理符合有关法规

和基金合同的规定，无违法违规、未履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为。 

4.3 公平交易专项说明  

4.3.1 公平交易制度的执行情况 

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公

司内部相关制度等规定，从研究分析、投资决策、交易执行、事后监控等环节严格把关，通过系

统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行。本报告期内，本基金管理人公平交易制度和

控制方法总体执行情况良好，不同投资组合之间不存在非公平交易或利益输送的情况。 
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4.3.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交较少

的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共有 17次，为量化策略组合因投资策略需要发

生的反向交易，公司内部风控对上述交易均履行相应控制程序。  

  本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。 

4.4 报告期内基金的投资策略和运作分析  

四季度转债市场整体表现一般，出现平价和估值的双重下跌。虽然宏观经济走势相对平稳，

但是市场对于宏观政策和经济修复的斜率预期偏高，导致四季度出现风险偏好下行，风险资产整

体的表现承压。从行业来看，偏稳定收益类的方向，如煤炭、公用事业等高股息转债表现更好；

同时小盘转债的表现整体好于大盘，部分新技术、新产品相关的题材类标的相对活跃，基本延续

了前三个季度的风格。 

  估值方面，四季度转债整体出现一定程度的压缩，百元平价转债的转股溢价率下行 3个百分

点左右，转债市场价格中位数也下降了 3个百分点。从年末的时点来看，转债整体的估值水平已

经到了 19年以来的中位数水平，近两年来看已经是估值的低点附近。与此同时，四季度无风险利

率持续下行，长端的国债收益率已经接近历史的低点。从机会成本的角度来看，转债当前的估值

是相对偏低的，已经具备左侧的配置价值。未来随着权益市场的企稳，转债有望迎来估值修复的

行情。 

  转债结构方面，偏债型标的和偏股型标的前期估值的下行幅度要大于平衡型标的，因此当前

的性价比也相对更高。我们认为当前哑铃型配置是更合理的策略，即偏债型+偏股型为主，尤其是

在无风险利率持续下行的背景下，低价的偏债型标的是具备一定配置价值的方向。 

  操作方面，四季度整体变化不大，依然保持高转债仓位运行，年内权益类资产跌到了低位，

尤其转债的配置价值相对较高，因此持仓仍以转债资产为主。 

4.5 报告期内基金的业绩表现  

本报告期内，基金 A 类份额净值增长率为-3.16%，同期业绩比较基准收益率为 0.69%；基金 C

类份额净值增长率为-3.17%，同期业绩比较基准收益率为 0.69%。 

4.6 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明  

本报告期内基金管理人无应说明预警信息。 

§5 投资组合报告  
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5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  占基金总资产的比例（%）  

1  权益投资  - - 

   其中：股票  - - 

2 基金投资  - - 

3  固定收益投资  42,367,841.81 98.56 

   其中：债券  42,367,841.81 98.56 

         资产支持证券  - - 

4 贵金属投资  - - 

5 金融衍生品投资  - - 

6 买入返售金融资产  - - 

   
其中：买断式回购的买入返售金融资

产  
- - 

7 银行存款和结算备付金合计  520,948.39 1.21 

8 其他资产  96,805.11 0.23 

9 合计  42,985,595.31 100.00 

5.2 报告期末按行业分类的股票投资组合  

5.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合  

本基金本报告期末未持有股票。 

5.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合  

本基金本报告期末未持有股票。 

5.3 期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的股票投资明细 

5.3.1 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细 

本基金本报告期末未持有股票。 

5.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合  

序号  债券品种  公允价值（元）  占基金资产净值比例（%）  

1  国家债券  2,824,732.88 6.82 

2  央行票据  - - 

3  金融债券  - - 

   其中：政策性金融债  - - 

4  企业债券  - - 

5  企业短期融资券  - - 

6  中期票据  - - 

7  可转债（可交换债）  39,543,108.93 95.54 

8  同业存单  - - 

9 其他  - - 
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10 合计  42,367,841.81 102.36 

5.5 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细  

序号  债券代码  债券名称  数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）  

1 019678 22国债 13 10,000 1,011,747.95 2.44 

2 019709 23国债 16 8,000 804,186.30 1.94 

3 127063 贵轮转债 5,690 803,475.55 1.94 

4 113063 赛轮转债 5,730 773,181.87 1.87 

5 123223 九典转 02 4,400 773,084.46 1.87 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资

明细  

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细  

本基金本报告期末未持有贵金属。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细  

本基金本报告期末未持有权证。 

5.9 报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明 

5.9.1 报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细 

本基金本报告期末未投资股指期货。 

5.9.2 本基金投资股指期货的投资政策 

本基金投资股指期货将根据风险管理的原则，主要选择流动性好、交易活跃的股指期货合约。

本基金力争利用股指期货的杠杆作用，降低股票仓位频繁调整的交易成本。  

5.10 报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明  

5.10.1 本期国债期货投资政策 

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。  

5.10.2 报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细  

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。 

5.10.3 本期国债期货投资评价 

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。 
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5.11 投资组合报告附注  

5.11.1   

本基金投资的前十名证券的发行主体中，贵州轮胎股份有限公司在报告编制日前一年内曾受

到贵州省统计局、修文县应急管理局的处罚。 

  本基金对上述主体发行的相关证券的投资决策程序符合相关法律法规及基金合同的要求。其

余前十大持有证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受

到公开谴责、处罚的情形。 

5.11.2   

截止本报告期末，本基金未涉及股票相关投资。 

5.11.3 其他资产构成 

序号  名称  金额（元）  

1  存出保证金  11,218.14 

2  应收证券清算款  2,827.20 

3  应收股利  - 

4  应收利息  - 

5  应收申购款  82,759.77 

6  其他应收款  - 

7 其他  - 

8 合计  96,805.11 

5.11.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

序号  债券代码  债券名称  公允价值（元）  占基金资产净值比例（%）  

1 127063 贵轮转债 803,475.55 1.94 

2 113063 赛轮转债 773,181.87 1.87 

3 113615 金诚转债 770,893.52 1.86 

4 128042 凯中转债 768,692.15 1.86 

5 118028 会通转债 760,548.99 1.84 

6 128087 孚日转债 760,075.07 1.84 

7 123194 百洋转债 750,612.28 1.81 

8 113651 松霖转债 747,116.00 1.81 

9 127012 招路转债 745,369.36 1.80 

10 113631 皖天转债 743,337.62 1.80 

11 127065 瑞鹄转债 742,937.86 1.79 

12 111008 沿浦转债 741,196.70 1.79 

13 110045 海澜转债 733,360.01 1.77 

14 113044 大秦转债 672,393.26 1.62 
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15 113042 上银转债 670,576.57 1.62 

16 110077 洪城转债 528,072.71 1.28 

17 111000 起帆转债 451,051.37 1.09 

18 113632 鹤 21转债 449,612.98 1.09 

19 123161 强联转债 445,831.68 1.08 

20 113048 晶科转债 445,432.04 1.08 

21 127066 科利转债 443,740.37 1.07 

22 118013 道通转债 443,620.25 1.07 

23 111002 特纸转债 442,979.44 1.07 

24 127070 大中转债 442,865.32 1.07 

25 127040 国泰转债 441,638.36 1.07 

26 118019 金盘转债 441,483.36 1.07 

27 118034 晶能转债 439,605.98 1.06 

28 113655 欧 22转债 439,031.31 1.06 

29 110079 杭银转债 438,442.68 1.06 

30 113059 福莱转债 437,864.01 1.06 

31 127046 百润转债 437,306.59 1.06 

32 127042 嘉美转债 437,220.45 1.06 

33 110061 川投转债 437,175.92 1.06 

34 128130 景兴转债 437,060.45 1.06 

35 127032 苏行转债 436,944.45 1.06 

36 118031 天 23转债 436,472.00 1.05 

37 110083 苏租转债 436,371.21 1.05 

38 128048 张行转债 434,960.70 1.05 

39 128142 新乳转债 434,639.99 1.05 

40 113047 旗滨转债 433,726.96 1.05 

41 113049 长汽转债 432,992.55 1.05 

42 113065 齐鲁转债 432,460.79 1.04 

43 113021 中信转债 432,182.33 1.04 

44 113516 苏农转债 431,008.22 1.04 

45 128129 青农转债 429,346.32 1.04 

46 113037 紫银转债 428,976.04 1.04 

47 110048 福能转债 426,664.84 1.03 

48 127059 永东转 2 400,440.74 0.97 

49 128116 瑞达转债 360,752.49 0.87 

50 113046 金田转债 338,319.33 0.82 

51 123192 科思转债 331,280.12 0.80 

52 113594 淳中转债 325,315.09 0.79 

53 113588 润达转债 322,196.05 0.78 

54 128090 汽模转 2 313,455.55 0.76 

55 123129 锦鸡转债 313,328.53 0.76 

56 123138 丝路转债 311,895.89 0.75 
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57 123050 聚飞转债 309,873.08 0.75 

58 113638 台 21转债 307,313.36 0.74 

59 123188 水羊转债 306,764.56 0.74 

60 113066 平煤转债 303,305.09 0.73 

61 113532 海环转债 302,592.71 0.73 

62 123071 天能转债 302,292.21 0.73 

63 123197 光力转债 302,020.45 0.73 

64 123177 测绘转债 301,970.01 0.73 

65 128091 新天转债 301,915.35 0.73 

66 111011 冠盛转债 301,706.29 0.73 

67 123147 中辰转债 301,588.41 0.73 

68 113546 迪贝转债 301,430.75 0.73 

69 123127 耐普转债 299,713.52 0.72 

70 113027 华钰转债 299,550.75 0.72 

71 128121 宏川转债 299,529.04 0.72 

72 113527 维格转债 299,166.20 0.72 

73 110091 合力转债 295,685.51 0.71 

74 127014 北方转债 290,439.64 0.70 

75 111012 福新转债 279,093.17 0.67 

76 123104 卫宁转债 251,625.76 0.61 

77 113652 伟 22转债 163,599.72 0.40 

5.11.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末未持有股票。 

5.11.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分  

本报告中因四舍五入原因，投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可

能存在尾差。  

§6 开放式基金份额变动  

单位：份  

项目  中欧瑾源灵活配置混合 A  中欧瑾源灵活配置混合 C  

报告期期初基金份额总额  1,655,906.79 31,778,359.44 

报告期期间基金总申购份额  7,499.80 5,125,714.97 

减:报告期期间基金总赎回份额  84,257.93 9,972,496.11 

报告期期间基金拆分变动份额（份额减

少以“-”填列）  
- - 

报告期期末基金份额总额  1,579,148.66 26,931,578.30 

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。  
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§7 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

7.1 基金管理人持有本基金份额变动情况  

本基金管理人本报告期内未持有本基金份额。  

7.2 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细  

本基金管理人本报告期内无申购、赎回本基金的情况。  

§8 影响投资者决策的其他重要信息  

8.1 报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过 20%的情况  

投

资

者

类

别  

报告期内持有基金份额变化情况  报告期末持有基金情况  

序号  

持有基金

份额比例

达到或者

超过 20%的

时间区间  

期初  

份额  

申购  

份额  

赎回  

份额  
持有份额  份额占比  

机

构 
1 

2023年 10

月 01日至

2023年 12

月 31日 

14,415,644.79 3,504,190.82 0.00 17,919,835.61  62.85%  

产品特有风险  

本基金本报告期存在单一投资者持有基金份额比例超过 20%的情况，在市场情况突变的情况下，

可能出现集中甚至巨额赎回从而引发基金的流动性风险，本基金管理人将对申购赎回进行审慎的

应对，并在基金运作中对流动性进行严格的管理，降低流动性风险，保护中小投资者利益。  

注：申购份额含红利再投份额、转换入份额，赎回份额含转换出份额。 

8.2 影响投资者决策的其他重要信息  

无。  

§9 备查文件目录  

9.1 备查文件目录  

1、中欧瑾源灵活配置混合型证券投资基金相关批准文件 

2、《中欧瑾源灵活配置混合型证券投资基金基金合同》 

3、《中欧瑾源灵活配置混合型证券投资基金托管协议》 

4、《中欧瑾源灵活配置混合型证券投资基金招募说明书》 

5、基金管理人业务资格批件、营业执照 
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6、本报告期内在中国证监会指定媒介上公开披露的各项公告 

9.2 存放地点  

基金管理人的办公场所。 

9.3 查阅方式  

投资者可登录基金管理人网站(www.zofund.com)查阅，或在营业时间内至基金管理人办公场

所免费查阅。 

  投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司： 

  客户服务中心电话：021-68609700，400-700-9700 

   

   

中欧基金管理有限公司 

2024 年 1月 22日 


