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IBDOZ UESitmBsmsHEEs )

a BDO CHINA SHU LUN PAN CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS LLP

MARSTHITESFT RHREEE1)
KTXFFERRUTRBFRAF
HIE AR EN RRATBRR R B R 2 B R

15 £ MR [2025]% ZB063 5

EYIESF3Z 5 FR -

BT CRTF Ik AR TR A0 BR 2 ) B i R4 2 X RUR AT IR S & % 1)
WER)Y) (FHHZE (2025) 120017 8) (LLFMEIRR “dZiadE”) ok,

WRIEHRTER, LEARUTREARLT (LFER “KKRBG 7. “K
TAN” B “2ad”) SERVHMESZHT EREESK) (BLFRR “HBifke
THIM” 8% “AHT”) X # A% E) ) pR BT A i B AT T 2T E, RERMT, T
#HiZ.

AR RAT N 2025 5 1 AE 3 AW KM 5 R AR H R H i s EH IR G
b xt R AT A LR AR B 5505 EAIT KRB RKLG R UUTHRRXER
P B SRR TR P RO G5 R OO W BY R AT A B S 53 A i) o0 H 89, A R e v B
15 -

Ao B i) i) R [ SRR AF A R B S TR BUE R 2 v, FHHREEE%
SHBUEZ MBEAFOHESR, HANERANRFRER BB ERTA
HHRUAPRIT .

ARIFIREFAFHERRULTE L
B (n8) C e AD R CARDR)
Ktk it 8 4% 1) 0 & 7 1) i) 8L ) ] S
Bk (fodn) HFEBFHHDEL, XRAAFGHBA, AL

ol #eA Rl &L 55101



B R —:

BEREH, ZITABELBANGSIA 375,901.68 FFT. 450,402.08 /3T,
456, 298. 53 37 316,558.72 Fir; $AAEIAEEFLES B A 31, 246.53 7T,
3,704.55 FF7t. 9,885.12 FoTH 8,132.08 AT, HFHEBKER); FEIUKE
FIZES R 12.50%, 4. 15%, 5.33%F0 4. 99%, EIFIHEGEHABEER.

REHEHK, ARNGFEHEKENESHN 34,709.70 T\ 64,452.82 /5
JT\ 44,446.76 FLFA 45,053.56 A, EEREME. F MMM~ EIRK,
RIE—HR, 1 FLLEFRKEABIA 4,090.99 AL, Gtk 8.89%, FEHR
SPREMBEARESHRESREXHNEFHRMEMMERER. REHR,
AREEHE~=RGN 118,939.83 A, HPHRBENEIRH~REN 35, 849. 86
Fx, LR “F7 4 THMERSHRETBE” F 2023 £ 4 AE~; RITAKR
MEXHE~HRBEESE. REPEHRR, AFFAGRKRKENESH XA
7,383.93 AT, 10,182.90 Ft. 7,401.08 /55THl 14,798.02 Hit, LRENE
FERUEE B A9 4. 71%, 5. 20%, 4. 10%F1 8. 92%.

QRT 2024 & 9 AREZEREY, HYMNAEERSLETETATINK
HUTEIALS] . BERSHR, QRAKHARPULEKENERN 15,773.03 ARX,
EAREARATESHRREART FLATFHTHELGIN 6.84%, RMNBRUKRE
ITHO R AR5 B8

IBEITA#FERA: (1) GERRNBESZREN, TE~REENHEE
. THMRFEL. ARAFRENERF, TR RALRSFERENRE
HNEEREEYE, SEITIARREFERKER; (2) EBOWEEERM
BRI AR EHNREHNORW, FEARTREFN. THEHHERRE
ERER, DHHANTMAREHREEN R AL SUREREXIER; (3) &6
DR FEIURMNGH . £RA . ER. HRESEEE, RAFEEHRKHED)
RERHE; FATTRANEEERTKENE, RRERTR. BREMNRIE
REZREREFAREY. FTUAARETRELSF, RAEXFEEREER
FREHREERS; (4) MAKKET L SLENNRERESEY, TEM

iR B R 57 2 T



ANRRBEEXEKS, BEEFATLRG, REESQRARUWARRK. 58
AR QR FHERFHELE, RIE—HRMAKRKIBEEKNEERSE
%, BEGEFTUHER; (5) LAZESEMRENTERE, BEEHMTE
MERAEQENERERSARFBNEXEETA, BEBFE CEMHE)
MEXHME, RITAXTREEFHIENERBLREGHNY; (6) FA4AR
WMEHERFTAEER, HARITARE—HRESHESTBRANYSERSE
(BEXEMI %), BRRRTEEFRRUBATBATAES, XITAFBRA
BRI FE I B R KSR SR RERR, MBRURBITHRATHA
MEURAHRORRENES CEZREAELE 18 5) HHEXME.

ERITAMTEEE (1) (2) (3) HXRK.

ERFAGCEHLZRABERL, 2HIFEHE (1) (3) (4) (6) HERH
WER, RITARINZE (5) HARPHEN.

[T AER]:

= GEHERM™ES KN EEHHBEMRZNL. THRFHEOR.
AT R EMEASE, 27 R A T EE BN RS E ke ik,
E5RTWAFRRBHFEBRKER

(—) R RBEEMPIEE S RO

2022 FEE 2025 4F 1-3 A, IERES. AT AN RS DA A B AR P
PR SA (E8D ZahERNT:
B, go/ml
SH 2025413 A 2024 EF 2023 EF 2022 FEF
ME A7 ) Mg Az Mg A7 ) Mg

RS TTIHI 1,276.17 -24.10% | 1,681.42 -12.27% | 1,916.57 -15.70% 2,273.61

M TSI 3,847.88 -741% | 4,155.65 -7.87% | 4,510.80 -17.79% 5,487.01
YNEIPCEENR S PR 0 0 . 0

Wk CaED 3,946.25 -7.72% | 4,276.47 -8.04% | 4,650.41 17.32% 5,624.49

T TSRO NN R BT 0 R O R A5 P TSz A% (K4 P21
R TR m AR I (A L 7 2 0 L P AR A P A Al SRR T A i S
N P 3t DX AR Tl T A I M ISR BT 30K A RV PRI AR CE R =4
JEE AN TR ) S A 4F BRI i 1,13

RS E R =R R



2022 FE 2025 4F 1-3 H, HESSFAT SN B0 2,273.61 T/,
1,916.57 Ju/Mi. 1,681.42 JU/MEA 1,276.17 Jo/M, AT T35 00 4% 43 51 N
5,487.01 JG/Mi. 4,510.80 Jo/Mi. 4,155.65 Ju/Mifl 3,847.88 o/, HEIIEFE T
Bfadh: N B EARME R AR B P BRI A (BFD 43l 5,624.49 U/
. 4,650.41 T/, 4,276.47 Jo/MAT 3,946.25 Jo/Mi, AZZhla%s 511751 X AR
WP T MM A FEAR R — 8, FECPERWEA CEED W& & T-FA0 i
1% 2 B 2R AN B SR T AR P A TR A B S D SR A S ) R AR A G L
AR

() AR FEEPMmEMERREEMERUELR

1. REF MW

O F) R S E T ROV IRSE AR T 7 A % . 77 i i i i i R 8 B 2
R RA, FE R R TR AR T T B H R 3 P RCOE IR B, 5% PR
B T —F N TR

2022 4F & 2025 4F 1-3 H, Adlk BB EN & SR B S E I T a0 i
AE LT :

BT, o/
20254 1-3 A 2024 F 2023 2022 4E B
NGB o — — =
g laal| Hrr& 237 el Hrr& 235 Ll Y&
NGRSO CkE S S 7,566.25 -10.69% | 8,471.52 -7.42% | 9,150.83 -6.51% 9,787.52
9% SE T I A 7,652.92 -8.37% | 8,351.88 -9.83% | 9,262.57 -7.71% | 10,035.91

E: ARREBEFHHENE LS BN IR, FEHEME= M SR/ EEE*1.13;
R TR TS A% DR 2 R i L Y T S A A B BT 3 B, BRI B )1 &%

2022 5 2025 4 1-3 H, RE b T G 0% 5T 2 7 ik AR sl 3
HARFF— 5, AMAEREKESR.

2. BEARIIN I

O F SR T i B BRI A Db 2RSS, s O AR YE SRR
B A 72 i T A IR 45 & 2w 2B A, 12 8% R I AR & H 8%
BR3P AR B B R A e T H BN A LT A
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2022 FEF 2025 4 1-3 A, ARSURE FREEN S S SUR S P
AR BN LT

AL o/l
2025413 A 2024 4 2023 4 2022 4B
NEBIR = = =
g | ZEhEA | M | B | R | LRl Mg
NGIR SOl ki 437945 | -11.52% | 4,949.87 |  -11.34% | 5,582.72 | -17.12% | 6,736.24
SR T T AR | 4,198.11 -9.90% | 4,659.43 | -12.58% | 5329.72 | -17.95% |  6,496.06

TE: A SR T E O LS BT AR SR, P S A= i B A S R
*1.13; SURME PRI U5 e o A T RS A BT L R RN
N

2022 FE & 2025 4 1-3 H, Af LAZE P EN S T ZE P i
A EDLINT

B Jo/ml
2025413 A 2024 4EF 2023 4EF 2022 4EF
NE B = - =
s | BB | g | BB | M | ZEhHA ki
N T TR E IR 4,970.48 | -11.57% | 5,621.06 -0.46% | 5,646.89 5.86% | 533447
T ZE P H ks | 500143 | -10.78% | 5,605.91 -0.34% | 5,625.12 470% | 5,372.49

e AR TP E I LSBT S, P2 A= i S A B S0E
*1.135 TAVZR IO A% O Tl 287 dh [ A T 37 i )46 BT 208, B okl 1 )11 2

2,

2022 FEF 2025 F 1-3 H, AalEEMIN L7 SN 5T
WA B AR IEA R 8, PMAIEERER.

(=) Hig=HsER

1. REFUHIZHER. RFBEREEREES

(1) REFVERTSHEL. RFRREEEEES

W AR I 90% FH AR kg, P EERH TR, AR BTk
EVR ARG DAV R & R A B, SR B K & B TR IR A I i 75
K&, A PRI e R HGR TR EM TR 2. ERFHE. B, B
BERNARER B A ET R B, A5 TRCGEERIEERE R RE
=M AR ER S KRR RE, SRR IR g Kk R
#3k, 2010 FLIK, IR AT SRR e KT, 2010 SRR

iR B2 57 5 1T




BN 7,770 Jif, SAERGURRM, 2018 £E-2020 fEARRVREFSRA TN,
2021 2 2023 FIFHKE, 2024 Fr7E/ME TR 9,250 J340. MR EIEE
Tkthgiit, WENREFHEES T AP AR —, R ER A4
BRI, 2024 FFIRENREHE AN 3,128 IR 3,144 T8, FoE. B
=L FAREEIA S BT 3.72%A0 4.46%.

2T NEREARRE, R BRI R R K . AR R 4
Hlls, 2004 4E 2 2023 4F, PR B REH 1,000 ST KRBT 1,877 I, HE
BB N 3.37%, BB RMNCEIE 1,200 /IS IKE 1,400 50, AWK
K 0.85%, FERERIHRYERAAE 75% A7 . MR R B4 225138 ) Fortune Business
Insights HLI G THEHE, 2023 FEABkR BHTHMEN 2744 103%70, B
2024 E) 287.6 14T KB 2032 1) 412.8 125500, FEEWKFE (CAGR)
N 4.6%.

RE SR BA M KE, fE4aBkor Bralkh Bog mEAr . AR5 R B S5
i, FREREFERE. FPEE 2005 3 E KRR R EARRRL,
2023 FEABRAET 10 KRB E >R E L B, RE. BP . HA, #HE.
EPh, RE. BREMEAR. B2 2023 £K, FEERE~GEC SR FER
46.2%, ENEERREHG, AR T OR BA S EAE S E . o, 2023 b E
EEPEREREN 13.3 3N, HKE 1.6%; EIEERIHN 34.4 F30, BRSO 22.4%.

2023 FE4 SRk B e Re S5

SEE_ g e e i S
ST T % 10/‘;1%/_ 7%

1% \|
mek \EQ\\\x
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FORRIR: K4 (2024 59 [E R BAEM

ERORBAT WA T B B . MR R B =S, 2021-2023 FABRIR
AR N 1,779.5 FiM, 1,829.3 i, 1,877.0 S, JLHRHT KR AL
KIF=REZ A 5 BRI FEREN 61.5% 61.7% 60.9%; I =%k BAF=hE
35 A BREFEREN 31.9%. 32%-. 30.8%. 2023 HF{H 5t 3 H R B AV = RE
LN

=3 b

5 NE AR K5 202(375 Eﬂgﬁb .511_*3?{:?5 =]
1 R 1HEEE (Cabot) FH 229.2 12.2
2 f#Hr (Birla) ElEE 212.5 11.3
3 REJiFE (Orion) 7 ] 137.1 7.3
4 A (002068.8SZ) [ 114.0 6.1
5 E Fr% (CSRC) i E S 88.2 4.7
6 KRB E (Tokai) H A 86.7 4.6
7 4hRefHE (603113.SH) [ 82.0 4.4
8 FEF) (PCBL) EN R 77.0 4.1
9 KR4 e (OCG) 2 70.5 3.8
10 I Z S THRAHA Hh [ 45.0 2.4
11 Ll 78 = 5B Re IR R A PR A 7 Hh [ 45.0 24
12 | BERHE (002442.82) [ 42.0 2.2
13 REHE (OCD i3 [ ] 35.0 1.9
14 | KFEBAD o & 34.0 1.8
15 | HINEMRBEERAF Hh [ 32.5 1.7
16 | FEZ W KWk (Yaroslavsky) e 30.0 1.6
/Nt 1,360.7 72.5

HABAF 516.3 27.5

R BrERE T 1,877.0 100.00

PORLRIR: B4 (2024 4F hE R BAEA.

MR BEE AT REPA PR EER H aa . WL SCE A H A e HEAT
THRBEARRAGEM, EORFRACHRRL YT, FERITZEMAE. 2024 5 ER B Lol
RRAT T (xR RIFIE) M BRI IUE MEREVET G ),  HESh
Wtk . sxtafein BRAMRIRSI 0. RBRTEAE. RS IRRErE.
It SRR . AP EEE . 7T 2 CRIR s 1, SRR e AR P e R AT 4%
OGS, NMAEIESSOMA, MRBARERE TS REAREK,

2) RJ|FIENTGER. BB REKREES

FE BRIV K, RBFRETRIG K, KRB EBRFERE, &

R B R 58 7 I




PRI ACEA W =, BRI AR H a0, AT Sk Al A FR AR T
EHARIKN L AR B R CR 5 T, Bl BCE A R et K, (R
(ERIBSSLSPEY €S P/ Y e PN A4 s 5l SV [E RS VR e 9P 1S

WEIR BAT T S5 S BNy, BT B AC. AR B 2SR,
FEE RN S FOR B A TH=REL) 5 A E S F=RE T 90% LA b, ENEECH 7 ZKk
BT E 134T MR 2023 4, JRERTHAOR BAL ™ RE AT b 4 E L
FEREI 56.72%. Ak, oA TIATES I BHEUKPAE. TR IR
TtEAS IR /N AV A A T I R, FRIEDR SR b i S B v e — 4R T

U J VAR R SBAT AR D R e, RGBS i F e B i S B e vl a4
J T RE Stk A AR PR AL R R o (HR R BT A AR b R A e
FEEE, A R R AR AL L RIS B TSR = A T, R g
RN R . AR e N RILAE O B s, 2024 AF 3R EHE DR B EHUA
F) 35471.81 Ji3£I6, HEN 30.10 0, HECR BN RIS 4,539 £/

Co B AR it e RR SR, T H R BB 120,223.20 3600, HE
N 96.17 JWl, i FURSBSFBINFR AN 1,250 Koo/, A it P Mg =
Sz, XA ER BT CKIMA” BEERI.

2021 4 CE IR E R BB T RN B
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R = BATRE € L FE RE B 2005 B AR VAR BB AR oMbt i (1 ¢ B At Pl SR 1
PRI 2R AN R RR A e AR BME LR, Rigi A SE LR [
WBRAT, T BT, REERNEH e, DA KER
EWFOT R FZIhEe . TR, mIMERHE™ i, B TCam] DU &
VEREFEBRICEE kb oy RS B PR AT BRI R L 1) i P RE A R A o TR [ AR K2R
I SRAE P | R e I 77, PR AR R A P b A IR B B B 1 B A
BB INKWERIIN, BB ETERER B 758 4

2020 £ 11 H, FEBR A CRERRATIE “+D0 57 KRR T
E) PR T A DYIL WITAIAR R T e E AR H AR, 8T S5
R BHRENE. SRR, R, Bt T aima b sc e iy,
WA ReRAR . SR, SCHUERE. AR et &
AIFFEE. ORI, ERBHERGE R B SRR,
AEFERCR S TRERERE . AEIRIT . PSR b sE S M e b, IR
R Tl o i 5eb

g5 LRTA, BT E R AT IR T IE IR e Re, AT R
W5, FRbEE B FAEF AN mBAKT, S 5aumR BT ESeRIN . £
AT E RSN RIMRESR AR = 5N, A E AR BAT L2 I 5
FAWIIRIR S . NKIZRE, TRERBIVARE A TR R, i
SRR A T (Global Industry Analysts, GIA) i, Filit3] 2030 42,
[ % BB T HUIA B 45 A2ET0, ERGFF AR A AP A B i
PR T R, TEMGEET B FQ0E, TR EET R, R
T v R ARG S5l ot () 75 2R

2, BEMMTATHSER. SRR EES

ULEERBEHE BHABORMI AN, B il B ) = RO i s SN iz
MIEEAL . B AR AT WAFAE SR T AR B/ BORE— B B
7= SRR, HEANRIN DA AAE—ENER, BHRBEUN.

It 55 PR 22 5 ) AN B 8 ARG A B DR ORI H 2 B i, AT MV AEAEIZ PR

iR B R 58 9 T



W FARBARK . mBERE Ml de. BRI, ARREBEAE Tk 1k
WEEREAR Rk UL BG4I T, S S RIRLE SRR T KR . 2024
7 A TAGEREE ST I ORI T B R Fe S Jr 58 (2024-2027 4F))
O “HEREAL G AEE . HESAE G DL A A AR E AR
RO, ATiEEAl. gtk el BRI ik R, 52707 5N,
PSR TEG S0 e HERE R th I ke . SEAEY. T RSE s E A 4R
SR, KRR R A Em R R AR AR LG ek B2 a7

(M) AR EB BRI RESI R E R AE T

2022 £ 20254 1-3 H, A" FEZEHEBERRBIERIT

HBAL: %

E 20254E1-3 B 2024 tEBF 2023 4R BF 2022 fEEE
R BRI 423 5.14 5.88 4.82
JEAL = i B 8.36 5.27 431 2.80

1. REBFHBHR

(1) RFERBBAIRRFFEE R A B

2022 4F & 2025 4F 1-3 H, AR BB AR S R R 20 0 R

A 20254E1-3 3 | 2024 4EF | 2023FEE | 2022 FF

HERAN (I 55,304.43 | 270,313.50 | 296,117.26 | 299,122.61
HERA (ot 52,965.08 | 256,417.86 | 278,713.09 | 284,690.61
Horb FEARI AR ot 41,883.81 | 212,085.12 | 233,803.46 | 244,431.20
HAt A o) 11,081.27 44.332.74 44,909.62 | 40,259.41
HEHE (D 8.26 36.06 36.57 34.53
BB (oM 6,695.79 7,496.92 8,098.08 8,661.53
BN ESAS (/D 6,412.56 7,111.53 7,622.12 8,243.63
Hrp: BALEAM B A o/ 5,070.94 5,882.00 6,393.95 | 7,077.86
A HAB A /D 1,341.63 1,229.53 1,228.17 1,165.77
ERER (%) 4.23 5.14 5.88 4.82
FBRETHE (%) -0.91 -0.74 1.05 S
BAEM BRI (%) -11.35 -7.55 -6.62 S
B RAE S (%) 10.44 6.81 7.67 S
Hoep: FEAEM SR (%) 12.11 6.83 8.45 S
B HAB AR B P52 (%) -1.67 -0.02 -0.77 S

T AL BT AR AR = E IR A R AL - BRI RAL D 1 OF
SR A=l o CEEY 1A= T DR X A ) 2 Do SV | B0 A R Gt R A5 N N Y A
A IR ERALEN, TFE.

MR EE 5 10 1T



2022 fE&E 2025 F 1-3 H, AFREBEBENRDIN 4.82%. 5.88%.
5.14%F1 4.23%. B ECFBIRAL BN 5 BAL AR RS R 1%, B AAEE
P, PERALEM I TREELEI 5N 6.51%. 7.42%F1 10.69%, X BFIZH K7
AR DN-6.62% -7.55%M1-11.35%; ~F3JFRAL AR K R B Ll 43 o 7.54%
6.70%F1 9.83%, X EFIZEMIE FFEIN+7.67% +6.81%F1+10.44%, 2
AR A Bl 7= AR B RS, B SR AR RS 2 B0 B R 2R 1D 1 1] 5% 18 4 5l
N+8.45%. +6.83%M+12.11%, i & I A A7 R B i N D EUAS . BAKLS) )
JRAR L )i B RIS A 2 45 FLA AR B A ORI ARE , X BRI AR B K I

2023 FBE, AFRBIHMEFFEN 5.88%, FLL T 1.05 NMES A, BF
ME FFEE R 02023 R, 2w 3B E M RHE A PRI B [F R
B 17.32%, FREMRFERCOR, DRI ARE X it FEAE A AR L e, AT
BRI LG N MR BE A 7.54%: @BEEMBEEM M TR, RESMEEN
WTRA BT T B, 2023 4R A &) R B SF 54 S M AS R LR FRIR Y 6.51%,
S I B BE N TP S B RS N B, DRI R R AL 2022 AR EEAT
It EFt

2024 EJE, AFRESBERFEN 5.14%, FLTFRE 0.74 NE S5, BF
FOMEFHEIER: 02024 477, AR VISR T 1 R0 sA R R
B 8.04%, FECFEIBAIMARL TRELAN 6.70%, @K E™m-FHHENK
FILL R 7.42%, T B0 BE S ARl T S i T PR BERE AR K7 — 5, P34
BANHE T REME LR = T P4 7 A T B B2, DRI UE B 3R AL 2023 RIS T
B .

2025 4 1-3 H, AwREBEHEMEN 4.23%, FEETRE 091 A5,
FHE R IR BT T A TR W B KT B P E AR T B T L

Zi b, 2022 4F % 2025 4F 1-3 F, ARIREBS BN REABONIEE, F
JEE B W AT U8 3 2 2 AR S I AR el AN R T I I A AR Sl P 22 e . A R R N (1) 22
S DA B AR P A A 2 1 DU 55 DR 3R R B 5, 3 3085 A0 B i AR A N A 7 AR
AR AT 25, AR HA ST,

R EI R 58 11 7T



(2) BB RBEBRRE RITILA HA TR A

B AAT NAL, MR AR T E AT 7y 28 “FEAAL TR - 2R 7 TR LA R
WAy (002068.82) RN (002442.87). BEEFBHE (001207.82) . i Ek
et (605183.SH) FIZ B#i#4 (301300.8Z) 5 K _LiAwE . BB FE
i 0 5 05T e AR IORS ) 7 i, E T A RBRAE TR L SRR
R B AR R AT AAH R BAEAL e R R 8 7 i AR IR BRI R R
BRI T REANASE AR HOR B U R AU S R AT NAR RSO ALL,  R Lk
Rl AR B TH N RAT N AT LA R BRMRH: 278 7= o8 8 iE (AR
MO RIR B, B SR  A E EE RO TR (ARED, BEIR=FHA
F PR R BRI ZE R L SR SR U7 TS RAT NFEZE R, R ER =K A
A FINEAT NAT A ] B EiRAEAE, eReRHE (603113.SH) FENFINE
SR Bar= i, ARRI G R R AR Z . IRNFIRECR,  JL 2024 4R ) 2=
SIS ED AN BT EL BN 28.79%, 5 ELAIXTEAR, #ACK LB E AT A
CIN= /NS

AT EERE BRSO G BERH IR B8 i b il R H A
FAT NAR R BARAL, PRI B3k DY 2R b7 2 &) 0 3% ™ AR 9 AT B i B &
TR BT R BARHAT I . B =5, ARRE7HENRSFRTL
AT T PGl = RV

HAL: %
NGIEZ S 20254 1-3 B 2024 FEJF 2023 4EfF 2022 4EfE

A S 4.67 2.62 431
e R S 8.72 7.98 8.00
R A = 8.87 9.77 7.65
SRR A = 6.69 7.37 6.30
EIEACIR SO A % 7.24 6.94 6.57
TR AR 4.23 5.14 5.88 4.82

RIL =4, AR B B T B v L BRI, EEAR
OBy B Ao BI7E S whIR. WM. 2. HREE. K. . 3
FEA R B PR Gy XL AR I =68, 2= ReNr 41 [ N 7k 22
AR S A, B ERE S REM AN 79.59% 81.04%F1 89.61%. [l

MR EE 12 3




SR A 7 R AR T A R ey, FLRB A B 7 e X A8 N 3
BRZ, ZREPBURAL b N TR R G 2 s, BRI ERAG; @
2023 ERE, AFEIRES BRI LK, MR BRI TR, EEARR
W A AR PEAF KT B8, TH AL O A7 JEURE B il 3 BB R R A B BT T B

RIE=5, AFRE BB RET AR BEAE, FEA:
ZESIRC, N FE Ak A HAL & R B L A S T e R R
1k

10.41%F1 9.89%, b FH & 4 FE R B 7 i B A 35008 9.91%. 10.28%
11.20%; HIBRE R RESRBLAMRATI G, 2022 FEE 2023 £, KRK
TR B R R B B R R E RO T, B3R BT, 2024 R,

R RIS B BRI R T R BB, BUE R B A BRI R T R ER.
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	问题一：
	一、结合煤炭价格走势及变化、主要产品销售价格变化、市场竞争情况、公司产品定价模式等，分产品说明公司净利润及毛利率波动的原因及合理性，与同行业公司是否存在较大差异
	（一）煤炭及煤焦油价格走势及变化情况
	（二）公司主要产品定价模式及销售价格变化情况
	（三）市场竞争情况
	（四）公司主要产品毛利率波动的原因及合理性
	（五）公司净利润变动情况
	（六）风险披露

	三、结合公司存货规模和结构、生产模式、库龄、期后结转等，说明存货期末余额变动是否合理；结合针状焦项目主要资产账面价值、未来使用计划、减值测试过程及主要指标选择合理性、同行业公司减值计提情况等，说明相关存货及固定资产减值计提是否充分
	（一）结合公司存货规模和结构、生产模式、库龄、期后结转等，说明存货期末余额变动是否合理
	（二）结合针状焦项目主要资产账面价值、未来使用计划、减值测试过程及主要指标选择合理性、同行业公司减值计提情况等，说明相关存货及固定资产减值计提是否充分
	1、针状焦项目相关固定资产减值准备计提情况
	2、针状焦项目相关存货跌价准备计提情况
	3、同行业公司存货跌价准备计提情况

	（三）风险披露

	四、预付账款金额及占比增加的原因及合理性，主要预付对象是否存在关联方，是否符合行业惯例，是否与公司采购合同条款、结算方式、公司业务规模款等相匹配，最近一期末预付账款大幅增长的原因及合理性，是否存在季节性因素
	（一）预付账款金额及占比增加的原因及合理性
	（二）主要预付对象是否存在关联方，是否符合行业惯例，是否与公司采购合同条款、结算方式、公司业务规模款等相匹配
	（三）最近一期末预付账款大幅增长的原因及合理性，是否存在季节性因素

	六、结合公司财务性投资认定情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，对稷山农商行的投资不纳入财务性投资计算口径是否符合《法律适用意见第18号》的相关规定
	（一）结合公司财务性投资认定情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况
	（三）对稷山农商行的投资不纳入财务性投资计算口径是否符合《法律适用意见第18号》的相关规定

	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二：
	一、本次募投蒽油项目产品是否属于新产品，进一步说明蒽油项目产品属于产业链上下游延伸的具体情况，并结合本募产品与现有业务、前次募投项目产品的联系与区别、分别对应的下游行业和客户、应用领域、工艺和技术异同等，说明募投产品的生产、销售是否存在重大不确定性，并说明本次募集资金是否主要投向主业，是否符合《注册办法》第四十条的规定
	（一）本次募投蒽油项目产品是否属于新产品，进一步说明蒽油项目产品属于产业链上下游延伸的具体情况
	（二）结合本募产品与现有业务、前次募投项目产品的联系与区别、分别对应的下游行业和客户、应用领域、工艺和技术异同等，说明募投产品的生产、销售是否存在重大不确定性
	1、本募产品与现有业务、前次募投项目产品的联系与区别、分别对应的下游行业和客户、应用领域、工艺和技术异同
	2、本次募投产品的生产、销售不存在重大不确定性

	（三）本次募集资金主要投向主业，符合《注册办法》第四十条的规定

	二、报告期内发行人蒽油的产量、销量、营业收入及毛利率情况；公司现有特种炭黑生产线运营情况，包括但不限于产能、产量、销量、营业收入等；结合前述情况、募投项目实施后能提取出的脱晶蒽油产量、公司特种炭黑所需脱晶蒽油产量等，说明自产蒽油是否足以供应本次募投项目，募投项目规划脱晶蒽油产能与公司现有煤焦油加工产品、特种炭黑产品产能的匹配性
	（一）报告期内发行人蒽油的产量、销量、营业收入及毛利率情况
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	（三）公司自产蒽油足以供应本次募投项目，现有炭黑产能能够消化本次募投项目脱晶蒽油产能，募投项目规划脱晶蒽油产能与公司现有煤焦油加工产品、特种炭黑产品产能相匹配

	三、公司普通炭黑产品是否存在采购脱晶蒽油作为原材料的情形，并结合（2）相关情况，说明募投项目实施后公司是否需要外购脱晶蒽油，效益测算中是否考虑外购蒽油的成本
	四、结合募投项目产品相关技术储备、人员储备、募投项目产品分离和提纯等核心工艺掌握情况、市场需求等，说明公司生产脱晶蒽油、生产并销售蒽醌和咔唑的可行性，公司2013年取得中试结果能否在当下使用，前期研发技术和相关工艺在当下是否需要较大研发投入或更新，是否存在研发或实施难点
	（一）募投项目产品相关技术储备、人员储备、募投项目产品分离和提纯等核心工艺掌握情况、市场需求等
	1、技术储备
	2、人员储备
	3、募投项目产品分离和提纯等核心工艺掌握情况
	（1）公司已掌握募投项目产品生产的核心工艺
	（2）本次募投项目生产工艺与公司现有产品生产工艺具有相通性，公司现有生产经验可迁移至募投项目生产

	4、募投项目产品相关市场需求
	（1）脱晶蒽油产品市场需求
	（2）咔唑产品市场需求
	（3）蒽醌产品市场需求


	（二）说明公司生产脱晶蒽油、生产并销售蒽醌和咔唑的可行性
	（三）说明公司2013年取得中试结果能否在当下使用，前期研发技术和相关工艺在当下是否需要较大研发投入或更新，是否存在研发或实施难点

	五、结合募投项目产品蒽醌、咔唑的主要工艺和生产过程，是否为脱晶蒽油的附属产品，是否存在尚未掌握的核心工艺，下游应用领域及客户，是否与现有客户重叠，是否需要开拓新客户等情况，并说明产品生产及实现对外销售的可行性
	（一）募投项目产品蒽醌、咔唑的主要工艺和生产过程，是否为脱晶蒽油的附属产品，是否存在尚未掌握的核心工艺
	（二）募投项目产品蒽醌、咔唑的下游应用领域及客户，是否与现有客户重叠，是否需要开拓新客户等情况
	（三）说明蒽醌、咔唑产品生产及实现对外销售的可行性

	六、结合公司现有采购脱晶蒽油渠道、价格、募投项目生产脱晶蒽油成本计算过程、生产良率、外采蒽油数量或价格等，量化说明募投项目生产脱晶蒽油替代采购可节约利润的计算过程，效益合理性，效益测算是否谨慎
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	（三）量化说明募投项目生产脱晶蒽油替代采购可节约利润的计算过程，效益合理性，效益测算是否谨慎

	七、结合特种炭黑下游行业发展、市场需求、公司市占率、产品竞争力等，说明发行人现有特种炭黑的市场需求是否足以消化本次脱晶蒽油产能
	（一）中高端炭黑下游行业发展
	（二）中高端炭黑市场需求
	（三）公司市占率
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	八、量化说明本次募投项目新增折旧摊销对公司业务的影响
	九、结合在手资金、公司负债率、现金流状况、经营资金需求、未来重大资本支出、长短期借款及偿还安排、其他支出等，说明本次募集资金规模和补充流动资金规模的合理性，以及本次融资必要性
	（一）公司在手资金、公司负债率、现金流状况、经营资金需求、未来重大资本支出、长短期借款及偿还安排、其他支出等情况
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	1、本次募集资金规模和补充流动资金规模的合理性
	2、本次融资的必要性


	十、风险披露
	十一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三：
	一、结合前募煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目规划阶段行业发展及竞争情况、公司论证情况等，说明该项目存在延期、内部结构变更的原因，前期对该项目调研、论证是否谨慎、充分
	（一）前募规划阶段行业发展及竞争情况、公司论证情况等
	1、行业及竞争情况
	2、公司论证情况

	（二）说明该项目存在延期、内部结构变更的原因
	（三）说明前期对该项目调研、论证是否谨慎、充分

	二、“煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目”内部结构调整对前募预计效益的影响，目前该项目建设和生产情况，是否达到预计效益
	（一）“煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目”内部结构调整对前募预计效益的影响
	（二）目前该项目建设和生产情况，是否达到预计效益

	三、结合前募年产4万吨煤系针状焦项目原材料和产品价格波动情况、行业竞争、公司产品市场开拓等，说明该项目暂时性停产的原因及合理性，对公司的生产经营的影响及恢复生产的前提性条件
	（一）前募年产4万吨煤系针状焦项目原材料和产品价格波动情况、行业竞争、公司产品市场开拓
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	2、行业竞争
	3、公司产品市场开拓

	（二）结合前述，说明该项目暂时性停产的原因及合理性，对公司的生产经营的影响及恢复生产的前提性条件

	四、前募项目可研报告的制定是否审慎，前募项目市场空间和项目效益预计是否过于乐观；在前募项目暂停生产的背景下，开展本次募投项目的合理性和必要性，对未来市场及募投项目效益研判是否谨慎。
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	（二）在前募项目暂停生产的背景下，开展本次募投项目的合理性和必要性，对未来市场及募投项目效益研判是否谨慎
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	2、本次募投项目符合市场需求和行业趋势，符合公司发展战略，具备合理性和必要性
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