
 

 1 

证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观  

其他         

参与单位名称及

人员姓名 
富国基金、华泰证券 

时间 2024 年 3 月 1 日 

地点 线上调研 

上市公司接待人

员姓名 
证券事务代表田凌 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、公司抽水蓄能电站的盈利模式如何？ 

答：公司现在抽水蓄能电站的收入包括容量电费和电量电

费，容量电费是主要的，按 40年经营期、资本金内部收益率 6.5%

核定；电量电费=上网电量电价×上网电量-抽水电量电价×抽水

电量，其中，上网电量电价按当地燃煤发电基准价执行，抽水电

量电价按当地燃煤发电基准价的 75%执行。 

2、目前抽水蓄能电站的建设成本是多少？后续建设成本是

会增加还是会减少？ 

答：根据水电水利规划设计总院发布的《抽水蓄能产业发展

报告 2022》，2022年核准的抽水蓄能电站平均静态投资 5492元

/kW。公司目前正在推进前期工作的大型抽水蓄能项目单位千瓦

静态投资与前述平均水平相近。 

抽水蓄能单位造价受原材料市场价格、工程地质条件、电站

装机容量、建设周期、征地移民、开发建设技术水平等因素影响，
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单个电站造价水平存在一定差异。 

3、公司参股投资内蒙古抽水蓄能项目建设，是基于什么考

虑？ 

答：目前公司投资、建设、运营的抽水蓄能电站主要集中在

南方五省区（广东、广西、云南、贵州、海南）。同时，公司也

在内蒙古参股投资了乌海、美岱、太阳沟抽水蓄能项目，主要是

与项目控股方深化战略合作，推动公司抽水蓄能建设运营技术与

管理输出，进一步拓展业务。 

4、公司抽水蓄能是否受自然来水影响？ 

答：抽水蓄能电站自然来水主要是补充水库水量自然损耗，

对电站效益影响较小。 

5、2023 年西部来水偏枯，主要影响公司哪些电站收入？调

峰水电收入占比多少？ 

答：西部来水影响公司调峰水电收入，包括天生桥二级水电

站（装机容量 132 万千瓦）、鲁布革水电站（装机容量 60 万千

瓦）以及云南文山 12座小水电（装机容量 11万千瓦）。根据已

披露信息，2023 年 1-9 月，公司主营业务收入 40.35 亿元，调

峰水电收入 8.71亿元，占比 21.58%。 

6、公司在新型储能方面的优势是哪些？ 

答：早在 2011年，公司建成投产了我国第一座 MW级电化学

储能站—深圳宝清储能站。多年来，公司依托十二五国家 863计

划、十三五及十四五国家重点研发计划储能科技项目，积极推进

新型储能安全、经济、高效规模化集成技术研究。 

在锂离子电池储能技术方面，掌握和验证了多种集成拓扑结

构，开辟了高压级联储能技术路线和浸没式电池储能技术路线；

目前正在牵头开展十四五国家重点研发项目“锂离子电池储能系

统全寿命周期应用安全技术”研究，全方位提升公司储能集成技

术及储能资产全生命周期效益。 

钠离子电池储能技术方面，依托十四五国重项目“百兆瓦时

级钠离子电池储能技术”及南网重点科技项目，积极开展钠离子
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电池储能安全和集成技术研究，推进百兆瓦时级钠离子电池储能

示范电站的建设。 

铬铁液流、液态金属、水系电池储能技术方面，依托南网重

点科技项目，积极推进工程化应用关键技术研究。 

物理储能技术方面，积极推进经济高效的小型抽水蓄能和大

容量压缩空气储能技术研究，开展具有独立知识产权的重力储能

技术可行性研究。 

7、公司新型储能项目收益模式怎样？运行情况和使用寿命

如何？ 

答：公司目前投运的新型储能站都是示范项目，项目资本金

内部收益率约为 5%，收益稳定。公司梅州宝湖储能电站于 2023

年 10 月 1 日起参与广东电力现货市场交易，日等效充放电循环

次数最高可达到“两充两放”，初步实现储能充放电行为与系统

调节需求的精准匹配，有利于提升地区电力供应能力和保障电网

安全稳定运行。目前新型储能参与电能量市场交易尚处于试点阶

段，宝湖储能站的收益模式没有发生根本变化，还是以收取租赁

费为主。 

公司已投运新型储能电站均按照调度下达的计划曲线指令

运行，启动频次及出力吻合属地负荷变化情况，实现了其设计功

能。公司目前采购的磷酸铁锂电池单体均要求使用寿命循环次数

不小于 6000次。 

8、公司目前的贷款利率如何，后续公司长期贷款利息是不

是会有所下降？ 

答：公司长期与国内主要商业银行保持良好合作，贷款利率

处于较低水平。今年 2 月 28 日，公司披露了《关于控股股东向

公司提供财务资助的公告》，南方电网公司将发行绿色中期票据

所募集的 10亿元人民币提供给公司，票据发行利率 2.35%。 

附件清单（如有）  

日期 2024-3-4 

 


