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前瞻性陈述

本演示文稿呈现的文件、观点和材料（以下简称“文件”）由康龙化成(北京)新药技术股份有限公司(以下简称“公司”)编制，供本公司在演示文稿中用于报告使用，不构成对本公司有关证券的推荐。您完
全理解该文件是在保密的基础上提供的，并遵守以下规定。本文件内容未经任何司法管辖区的任何监管机构审核。在某些司法管辖区，本文件的分发可能受到法律的限制，持有本文件的收件人应告
知自己并遵守这些限制。通过访问本文件，即表示您同意(i)您已阅读并同意遵守本文件通知和免责声明的内容，以及(ii)对在本文件中披露的信息绝对保密。

本文件未经独立核实，不构成任何投资决策的依据。不构成要约或邀请,也不构成在任何司法管辖区域内要求认购或购买任何证券的要约邀请（报价）,在根据该司法管辖区的证券法进行注册或取得资
格之前，征集或出售都将是非法的，或者不符合该司法管辖区的法律法规，并且文件中的任何内容均不构成任何投资决策、合同或承诺的基础。本文件不包含任何可能导致被视为(1)广告的信息或材
料，包含在《证券及期货条例》(香港法律第571章)(“证券及期货条例”)第（103）款或(2)香港境内的广告或邀请函，不符合香港法律或不符合法律的规定向公众提供要约。能够援引香港法律规定的任
何豁免，并在不经通知的情况下进行重大变更。

本公司的证券尚未且不会根据经修订的《1933年美国证券法》(《美国证券法》)，或根据美国任何州的法律进行登记注册。本文件不构成在美国购买或认购证券的任何要约或邀约的一部分，也不用于
在美国境内或美国境内（包括其领土和属地）直接或间接分配，也不会直接或间接分配在美国的任何一个州和哥伦比亚特区）。本公司的证券不会在美国发行或出售，除非根据美国证券法的豁免，
或在不受美国证券法注册要求约束的交易中发行或出售。公司将不会在美国公开发行证券。

本文件和包含在此的信息，以及口头或其他方式提供的信息都是严格保密的，必须按保密对待。除符合适用的证券法外，本文件或本文件的任何副本所包含的信息均不得直接或间接地在美国、加拿
大、澳大利亚、日本、中华人民共和国、香港或任何其他禁止此类信息的司法管辖区获取、传播或分发。任何未能遵守此限制的行为都可能构成违反美国或其他司法管辖区的证券法。应要求，接收
方应立即归还本文件和演示文稿中提供的任何其他书面信息，而不保留任何副本。

本文件并不声称是全面的，也不包含接收方为评估集团可能需要所有信息。未作出任何明示或暗示的陈述、保证或承诺,且在法律允许的范围内,就文件及其内容的准确性、可靠性、正确性、公平或文
件其内容的完整性，任何人均不接受任何责任或义务(为免生疑问,包括但不限于公司及其子公司,控制人,董事、高管,合伙人,员工,代理人,上述任何一方的代表或顾问)。本演示文稿所传达的信息包含了
某些具有或可能具有前瞻性的陈述。这些语句通常包含诸如“will（意愿）”、“expected（期望）”、“intended（意图）”、“plansto（计划）”和“anticipated（预期）”以及类似意义的词。这些前瞻性声明
反映了当前公司对未来事件一些看法是基于公司经营业务的一些假设和公司无法控制的因素,并且受到重大风险和不确定性的影响,因此,与实际结果可能存在差异，请务必理解这些前瞻性陈述。特别是，
但不限于，对于本文件所载的任何假设、预测、目标、估计、预测或前瞻性陈述的实现或合理性，本文件不作任何陈述或保证，也不应依赖于本文件所载的任何假设、预测、目标、估计、预测或前
瞻性陈述。本公司及其关联公司、控股人、董事、高级管理人员、合伙人、雇员、代理人、代表或顾问均没有义务更新或以其他方式修订这些前瞻性声明，以适应该日期之后发生的新信息、事件或
情况。公司及其任何关联公司、控制人员、董事、高级职员、合伙人、雇员、代理人、代表或顾问均不应对您或向其披露本文件信息的任何人因本文件处包含的信息使用或依赖承担任何责任（疏忽
或其他情况下）。

在提供本文件时，公司及其附属公司不承担任何义务提供任何额外信息或更新本文件或任何附加信息，或纠正任何明显的不准确之处。
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2023 公司经营亮点

5数据四舍五入到百万位

业绩保持稳健增长

收入 115.38 亿元，同比增长 12.4%

母公司拥有人应占利润 16.01 亿元，同

比增长 16.5%

母公司拥有人应占 Non-IFRSs 经调整净

利润 19.03 亿元，同比增长 3.8%

剔除生物资产公允价值变动导致 2022

年高基数影响，母公司拥有人应占

Non-IFRSs 经调整净利润同比增长 

11.4%

服务全球医药创新

新增客户 800+ 家、活跃客户 2,800+

家，包括全球前 20 大制药企业

全球 21 个研发中心和生产基地，分布

在中国、英国和美国，为客户提供小分

子化学药、大分子生物药、CGT 产品

等多疗法的全流程一体化研发生产服务

20,295 名全球员工，包括 1,600+ 海外

员工。其中研发、生产和临床服务员工 

18,239 人，占比 ~90%

丰富的管线驱动业务持续增长

实验室服务：参与 764 个药物发现项目，

同比增加 17%

CMC 服务：29 个工艺验证和商业化项

目 、27 个 PhIII 项目、170 个 PhI/II 项

目、659 个临床前项目

临床研究服务：临床 CRO 项目 1,035

个，包括 83 个 PhIII 项目；SMO 项目 

1,450+ 个，覆盖 120+ 个城市 600+ 家

医院和临床试验中心

CGT 服务：26 个 CGT 测试服务项目，

包括 2 个商业化产品；13 个基因治疗 

CDMO 项目，包括 2 个 PhIII 项目、7

个 PhI/II 项目和 4 个临床前项目



2023 收入和利润保持稳健增长

毛利率 35.5%36.5%

人民币 百万元

10,266 
11,538 

2022 2023

+12.4%

母公司拥有人应占Non-IFRSs经调整净利润 

人民币 百万元
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1,375 
1,601 

2022 2023

+16.5%

2,143 

2,754 

2022 2023

+28.5%

+11.4%

收入&毛利率

母公司拥有人应占利润

人民币 百万元

经营活动所得现金流量净额

人民币 百万元

1,834 
1,903 

1,685 

1,876 

2022 2023
扣除生物资产影响前 扣除生物资产影响后

数据四舍五入到百万位



2023 公司“全流程一体化、国际化”的服务平台彰显强大韧性

中国交付业务, 

86%

海外交付业务, 

14%

实验室服务, 

58%

小分子

CDMO, 

24%

临床研究服务, 

15%

大分子与CGT服务, 

4%

中国交付业务
收入增长 10.3%

海外交付业务
收入增长 27.5%

中国/海外交付

北美, 64%
欧洲, 16%

中国, 17%

其他, 3%

全球客户收入

TOP20 药企
收入增长 14.9%

其它客户
收入增长 12.0%

客户构成

北美客户收入增长 11.4%

欧洲客户收入增长 24.4%

中国客户收入增长 5.0%

TOP20药企, 

15%

其它原有客户, 

78%

新增客户, 7%

分板块收入

7

收入组成

收入组成

收入组成

收入组成
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数据四舍五入到百万位

2023 实验室服务收入稳健增长，积极拓展新分子类型业务机会

9

毛利率 44.0%45.3%

人民币 百万元

6,089 
6,660 

2022 2023

+9.4%

收入&毛利率 实验室服务市场份额持续提升；积极

拓展小核酸 /多肽 /抗体 / AD C / C GT

等业务，生物科学收入占比5 1 % +

持续助力全球创新药研发，共参与

7 6 4个药物发现项目，同比增加 1 7 %

满足客户多疗法药物从基础到高端的

研发需求：小分子+新分子类型+大

分子与C G T，推动平台走向多元化

宁波第三园区将于2 0 2 4年逐步投入

使用，增加安评 /药代 /药理等动物实

验方面的服务能力



数据四舍五入到百万位

2023 CMC 服务收入稳健增长，第一个制剂商业化生产项目顺利获批
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毛利率 33.4%34.6%

人民币 百万元

2,407 
2,711 

2022 2023

+12.6%

收入&毛利率 ~ 8 5 %收入来自药物发现服务客户
绍兴工厂自2 0 2 2年陆续投产，运营
成本对 2 0 2 3年毛利率影响高于 2 0 2 2
年同期

全球领先的工艺开发团队：
中国~ 2 , 0 0 0人&英国2 0 0 +人

全球产能：中国+英国+美国，为客
户提供灵活、高效的一体化解决方案

C M C服务涉及8 8 5个项目，包括2 9
个工艺验证和商业化项目、2 7个
P h I I I项目、1 7 0个P h I / I I项目、
6 5 9个临床前项目

宁波制剂车间顺利通过国家药监局

P A I现场核查和G MP上市前检查，被

核查制剂产品已于1 Q 2 0 2 4获批



2023 CMC 项目持续向后期推进
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临床前

809

临床I/II期

230

临床III期

24

工艺验证&商业化阶段

15

2022 2023

临床前

659

临床I/II期

170

临床III期

27

工艺验证&商业化阶段

29

-60

+3

+14

-150

项目平均
收入同比

+37%



数据四舍五入到百万位

2023 临床研究服务收入快速增长，毛利率显著提升
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毛利率 17.1%11.5%

人民币 百万元

1,394 

1,737 

2022 2023

+24.7%

收入&毛利率 持续整合一体化临床服务平台+推动

“数字化和智能化”建设，毛利率同比

提升 5 . 6个百分点

中、英、美联动，助力海外客户将产

品带入中国市场、助力中国客户将产

品推向全球市场

临床C R O服务项目 1 , 0 3 5个，包括

8 3个P h I I I临床试验、 4 4 3个P hI / I I

临床试验和5 0 9个其它临床试验

S M O服务项目1 , 4 5 0 +个，覆盖

1 2 0 +个城市6 0 0 +家医院和临床试

验中心



数据四舍五入到百万位

2023 大分子和 CGT 服务持续发展，康龙生物投后估值约 85.5 亿元

13

毛利率 -8.3%-2.2%

人民币 百万元

351 

425 

2022 2023

+21.1%

收入&毛利率
康龙生物签署约 9 . 5亿元股权融资协

议，投后估值约 8 5 . 5亿元

为2 6个CGT项目提供分析测试服务，
包括 2个商业化项目

已经完成和正在进行2 1个C GT药物
的G L P和n o n - G LP毒理试验

为 1 3个基因治疗项目提供CD M O服

务，包括 2个P h I I I项目、7个P h I / I I

项目和 4个临床前项目

为海外客户创新双抗提供 I N D申报阶

段工艺开发服务，并计划于2 0 2 4年

开始承接大分子GM P生产服务项目
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研发投入占营业收入比例

2.1% 2.0%

2.9%

3.9%

2020 2021 2022 2023

2023 期间费用

销售及分销开支占营业收入比例 行政开支占营业收入比例（1）

12.1% 11.3%
13.4% 12.7%

2020 2021 2022 2023

1.8%
2.1% 2.2% 2.2%

2020 2021 2022 2023

净利息支出占营业收入比例（2）

1. 系扣除以股份为基础的报酬开支后的数据
2. 净利息支出包括借款及租赁利息支出、利息收入以及理财产品相关收益

15

(2.1)%

(1.2)%

0.1% 0.1%

2020 2021 2022 2023



1,649 

2,058 2,143 

2,754 

1,316 

2,093 

2,950 2,865 

2020 2021 2022 2023

经营活动现金流量净额 CAPEX

2023 经营性现金流基本覆盖 CAPEX；银行相关资产 & 授信足以覆盖借款

预计2024年自由现金流为正

人民币 百万元

16

银行相关资产、授信&借款

• 银行相关资产：人民币6,693百万元

• 未使用授信额度：人民币6,761百万元

足额银行相关资产及授信

• 2023年末，取得2026年到期银团贷款，人民币

3,470百万元

• 2021年6月，发行2026年到期可转换债美元300百

万元及人民币1,916百万元，2024年6月，债券持

有人可选择赎回

银团贷款置换可转换债券，负债规模及到期日稳定



人民币 百万元 2022 2023

母公司拥有人应占利润 1,375 1,601 

加： 

以股份为基础的报酬开支 157 185 

可转换债券相关亏损 142 123 

外汇相关亏损/(收益) 78 (6)

已实现及未实现股权投资亏损 83 0

母公司拥有人应占 Non-IFRSs 经调整净利润 1,834 1,903

2023 母公司拥有人应占 Non-IFRSs 经调整净利润

17数据四舍五入到百万位



积极推动可持续发展战略

18

获得 Sustainalytics 2023 年
“ESG 行业最高评级”，风险
等级评定为“低风险”

资本市场对公司ESG管理的认可CDP 气候变化问卷评级 B 
 

2023 年中国上市公司
协会“上市公司ESG 最

佳实践案例“

2023年度中国上市
公司 ESG Top50

第十七届中国上市公司
绿色低碳突出贡

2023 MSCI ESG 评级 BBB
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2024 展望

市场的压力和挑战是暂时的，而人类对健康和长寿的追求是永恒的

医药健康行业会持续发展，客户需求已呈现出回暖的积极信号

公司将坚持全流程、一体化、国际化的发展战略，为客户提高研发和生产

的效率、降低成本、提供更好的灵活性，并致力于赢得更多的市场份额

公司目标 2024 年收入增速达到 10%+

免责声明：这些前瞻性声明反映了当前公司对未来事件一些看法是基于公司经营业务的一些假设和公司无法控制的因素，
并且受到重大风险和不确定性的影响,因此,与实际结果可能存在差异，请务必理解这些前瞻性陈述
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