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1,445.55
364.27
222.12

62.86
23.39
24.85
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310.44 -
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R 1: BE 2025 4F 6 A ARPHEBIESR AT TR AR BN

B AR 44 BR R LB (%)
LA BIHT BB SRR PR A A 29.16
WL A8 I TFAE A1 PR 28 ) 324
BT AR R R R A 2.98
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BT 431 8.93 7.63 11.71 5.11 8.13 2.12
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AN BHIREEIK, KITSCHE Wi i I IR RE TAE ", S o A MU R EL R g 5,
A E EEFATI SN S IAEE MO 5 EEB BRI T R . 2025 45 BR4E, A RIS
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BB o
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PR Z B AR AR 15.36%F0 81.02%; - AF sl %t MUl as 10.40 127G, [FILLTBE
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2 AR LA RMMETERN SRRSO SR ™ TS BU™ . S G B DL R S TR
PonE BB A BB OSBRI AR B AR A B B el AT IS R & 8 A M BB IS« A RHEAR S #iaE . HA BT
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AR B EYI A BT LT
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MR, X EE 7 TR BRI T I TT. 2024 4, AR B E S R @B B R,
TERRAT A E KT OT FATBER S R 0. A 2025 4 6 AR, o mBCERRBBTIR
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TSR, A TSR B3 T 7 b, 0 2024 455K, S &R HUBIE LAt 7
e B AT, A EE TR BRI (ST RS L
O, R OB R S B, W 2004 4K, BN S BURLER LA T A
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54 119.00 18.13 184.89 26.58 172.06 25.96 124.60 19.61
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Fihtd 11.27 1.72 14.63 2.10 26.17 3.95 44.84 7.06
&t 656.26 100.00 695.65 100.00 662.76 100.00 635.36 100.00
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BT R R E
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W5, HOLmBHE AR FOF. HARKGAF#Z FOF, 56 M E KA TH, waybsism
NN B E Z oI TR I — TR AT )R ABS. A% REITs %1%, N Emiaw. 46k
AL 2R P AL R B 55 . 2024 SRR 54 R ABS P20, AL 428 /27T, KR
K BIE 2024 TR, A GG S BB AR P o R T S
JE [A) BE P A FRANASE . B I B A BB A SRR B S EE 3o 24.72%. 14.28%. 18.13%FH1
42.87%. #ZE 2025 4F 6 AR, AR GENSZILEHMBE DERGH N, HhEE5HmE
PRI, 8 m) B B . L B A BRSO A SRR B S L 27.35% 14.80%.
19.52%7#1 38.32%.
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B, B RIE R & TR T4 w) BN A IR A R (BLFRAR © i im e )
5 b BRI IR A 7 (BT RIS “ SRR ) BB ok, RN
SR AR, 575 ST A, RO BB 35 5 I 4 T b i 7

=

FHIR KBS AL B TAE .
£ 7: EERAFREWEZENR (EhL: 1250
2022 2023 2024 2025.6

BB M 2,460.91 2,765.43 3,019.03 2,964.82
Horpr: AR EHS 769.55 823.62 746.18 811.01

JE [A) B P b 5% 366.18 44328 431.06 438.68
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A UERAE FIME 55 32 B R BRI W 55 R B2 il 55 o JEER, 2 mIAE I 55 DX B o
£, IR m AR SS R AR, 2 I RH T BRIk 55 IR AR o 2024 22 )45 S5 N ]
A g 2025 4F L4, 1351 T 5SS SOm R S il H S R BB, A5 LSO F B
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AR A W R ER N R BT R I3 25 7 B A SR AL SR U590 Ji Rk It o 2024 42 =] P Lk 5%
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AL FE SR 2, 24 24 w) il B A LS ON R LU RS AT R B R 2024 465K, A ] 4EFpH AR
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. FERIMNBMAIRERBIRMNIMNBRLTIES, SHBIRMRSZEHR, BREHEEDNRFERTKTE.

BFgENRENREM

2024 FERTHGITIEHBRNT, IS EWRRHG A B FHRERITIWE IFUA LURBF
PRI, BAWBRAFILLEHT FRE: (Bffa TRTEE. WE e RAMN a TREF L
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2023

2024
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T AR 3,139.33 65.04  3,557.50 5459  3,533.54 5622 1,649.70 55.74
Hep: k5% 5N 1,183.25 2451 1,199.11 1840  1,411.77 22.46 810.19 27.38
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B BAIRREPETTH, 2024 R0 ) A S AL 2 R0 H R
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TR, ARG & SR E AR S AR EAERIAE BT TR, R R SRl R B AUk
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RN USYIL 15.24 23.50 24.85 10.33
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2024 4E/AH] EBITDA [FHb A it MR EBITDA X545 A B IR KE, BT 6%
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7 EBITDA K 4abm A (s B s vH 5 D42,
BORLRIE: WBIES, ks E bR

Hit=m
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Hep: AFRMEELAGHEATE 5,921.03 6,746.38 9,270.16 7,810.95 6,254.70
SENIR A 4 b Bt 7 4,349.97 5,504.63 5,269.95 2,702.62 2,316.89
22 Gy M4 Rt e 44,291.57 50,160.61 46,484.73 41,187.53 43,073.53
AL Bt 7,055.01 11,197.80 11,247.03 10,489.39 9,435.16
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HAR G T A% 136.43 138.36 1,170.74 2,904.73 3,101.37
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	中诚信国际信用评级有限责任公司 | 编号: CCXI-20254908D-01
	项目负责人：郑耀宗 yzzheng@ccxi.com.cn
	项目组成员：葛雪阳 xyge@ccxi.com.cn             贾天玮 twjia@ccxi.com.cn
	电话：(010)66428877
	传真：(010)66426100
	注：1、中诚信国际基于公司提供的经毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具标准无保留意见的2022年度、2023年度和2024年度审计报告以及未经审计的2025年上半年度财务报表、三季度财务报表，其中2022年财务数据为2023年审计报告期初数；2023年财务数据为2024年审计报告期初数；2024年财务数据为2024年审计报告期末数；2、报告中对净资产、净资本、净资本/负债等风险控制指标的描述和分析均采用母公司口径数据；3、本报告中所引用数据除特别说明外，均为中诚信国际统计口径，其中“-...
	注：“长城证券”为“长城证券股份有限公司”简称。
	资料来源：公司提供及公开信息，中诚信国际整理
	注：
	外部支持：财通证券控股股东为浙江省创新投资集团有限公司（原浙江省金融控股有限公司，截至2025年8月末已更为现名，以下简称“浙江创投”），实际控制人为浙江省财政厅。近年来浙江创投积极增持公司股权，2022年4月浙江创投参与财通证券配股，履行了其全额认购A股配股的相关承诺，长期稳定的股权结构确保公司管理团队的连续性和稳定性；同时，浙江创投是浙江省政府金融投资管理平台，能得到当地政府的大力支持，盈利能力较强，杠杆率较低，财务弹性较好。综上，中诚信国际认为，浙江创投及浙江省财政厅能够为财通证券提供有力支...
	方法论：中诚信国际证券与期货行业评级方法与模型C230400_2024_04
	发行人概况
	本次债券概况
	业务风险
	宏观经济和政策环境
	中诚信国际认为，2025年三季度受政策效应边际递减、关税预期扰动以及“抢出口”放缓、“反内卷”治理短期阵痛等影响，中国经济基本面走弱，增长压力显现，四季度或延续供强需弱的局面，高基数下增速或进一步放缓，但伴随“两新”“两重”政策加力扩围，扩大内需、活跃资本市场、整治“内卷”等一系列政策发力显效，全年实现5%的经济增长目标仍有支撑。

	行业概况
	中诚信国际认为，2024年证券行业发展整体呈现先抑后扬趋势，主要指标均实现正增长。以“新国九条”为核心的“1+N”政策体系加速构建，强监管、严监管仍为未来的主基调；未来证券公司仍将延续目前股权收购、兼并整合浪潮，头部券商与中小券商分化加大。同时不同证券公司对新技术的理解和运用能力或将成为行业竞争格局演化的重要因素。

	运营实力
	中诚信国际认为，财通证券的业务状况较好且具有区域竞争优势，同时，公司财富管理业务和资产管理业务收入占比较高，已形成一定的竞争优势。
	公司主要财务及业务指标在业内处于中上游，营业收入构成较为多元，综合竞争力较强。

	财富管理板块
	财通证券聚焦财富管理转型，推进深耕浙江战略，客户数量持续提升；2024年公司财富管理业务收入及占比同比有所增长，2025年财富管理业务收入同比增长。

	投资银行板块
	财通证券投行业务扎根浙江市场，受益于政策及市场影响，近年来公司投行业务实现稳步发展。2024年受股权及债券承销规模下降影响，公司投行收入有所减少；2025年上半年，公司投行收入同比下降。

	证券投资板块
	财通证券自有资金主要配置债券、基金及理财类资产，投资风格较为稳健；2024年公司自营投资业绩同比有所下降；2025年上半年，公司自营投资规模较年初有所下降，证券自营业务收入同比有所减少。

	资产管理板块
	财通证券资管业务保持稳定发展，受托管理规模持续增长，2024年资管业务收入同比略有增长；2025年上半年，公司管理资产规模有所收缩，资管业务收入同比有所减少。

	证券信用业务板块
	财通证券信用业务坚持审慎经营，根据自身风险承受能力和市场行情适时调整业务规模，目前业务风险较为可控。2024年公司信用业务收入同比有所下降；2025年上半年，公司信用业务收入同比有所增长。

	其他业务板块
	通过子公司和参股公司不断拓展业务领域，财通证券产品和服务体系日益全面；私募股权管理业务、股权投资业务、基金业务和期货业务均保持稳定的发展；境外业务规模增长，但对公司利润贡献较为有限。



	财务风险
	中诚信国际认为，2024年财通证券盈利水平有所提高，杠杆水平总体保持稳定；公司凭借其较好的内部流动性、丰富的外部融资渠道及较强的外部融资能力，实现到期债务续接，整体偿债能力仍保持在较好水平。
	盈利能力及盈利稳定性
	2024年受市场行情调整影响，财通证券各板块表现有所分化；由于投资银行业务净收入以及投资净收益减少，营业收入同比有所下降；但得益于费用管控、减值计提减少及其他权益工具投资公允价值上升，净利润及综合收益总额同比有所增长，整体来看公司盈利水平有所提高；2025年上半年度，公司净利润较上年同期有所上升，综合收益同比有所下降。

	风险管理能力、杠杆及资本充足性
	财通证券各项风险指标均优于监管标准，反映出较强的资本充足性和资产安全性；2025年上半年度公司资本杠杆率较上年末有所上升，但仍需关注未来业务规模与债务水平的增长对资本产生的压力。

	偿债能力
	随着业务规模的扩大，近年来财通证券的债务规模呈逐年上升态势。2024年，公司盈利水平回升推动公司偿债能力指标有所优化；2025年上半年度，公司债务规模较上年末略有减少，未来仍需持续关注短期偿债压力的变化情况。

	其他事项

	调整项
	流动性评估
	中诚信国际认为，公司流动性充足，未来一年流动性来源可对流动性需求形成有效覆盖。


	外部支持
	中诚信国际认为，公司控股股东浙江创投及实际控制人浙江省财政厅能够为财通证券提供有力支持。

	评级结论
	附一：财通证券前十大股权结构图及组织结构图（截至2025年6月末）
	注：截至2025年6月末，浙江省创新投资集团有限公司和浙江省财开集团有限公司均由浙江省财政厅控制，两者为一致行动人。
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