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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人江苏银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 4 月 17 日复核了本报告

中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，并确保相关披露内容

的真实性、准确性和完整性。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产

基金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细

阅读本不动产基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026 年 1 月 1 日起至 3 月 31 日止。

§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称 中航易商仓储物流封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 中航易商仓储物流 REIT

场内简称 易商仓储

基金代码 508078

交易代码 508078

基金运作方式 封闭式

基金合同生效日 2024 年 12 月 24 日

基金管理人 中航基金管理有限公司

基金托管人 江苏银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 800,000,000.00 份

基金合同存续期 封闭期为基金合同生效日起 33 年

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期 2025 年 1 月 24 日

投资目标 本基金主要投资于基础设施资产支持证券，并持有其全部份

额；本基金通过资产支持证券持有基础设施项目公司全部股

权，并通过资产支持证券和项目公司等载体取得基础设施项

目完全所有权或经营权利。基金管理人主动运营管理基础设

施项目，以获取基础设施项目运营收入等稳定现金流及基础
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设施项目增值为主要目的。

投资策略 （一）基础设施项目投资策略：初始投资策略、扩募收购策

略、资产出售及处置策略、融资策略、运营策略、权属到期

后的安排。（二）固定收益投资策略。

风险收益特征 本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部份

额，以获取基础设施运营收益并承担标的资产价格波动，因

此与股票型基金和债券型基金有不同的风险收益特征，一般

市场情况下，本基金预期风险和收益高于债券型基金和货币

型基金，低于股票型基金。

基金收益分配政策 1、本基金收益分配采取现金分红方式，具体权益分派程序等

有关事项遵循上海证券交易所及中国结算的相关规定；2、在

符合有关基金分红的条件下，本基金每年至少进行收益分配 1

次，每次收益分配的比例应不低于合并后基金年度可供分配

金额的 90%。若《基金合同》生效不满 6 个月可不进行收益分

配。具体分配时间由基金管理人根据基础设施项目实际运营

情况另行确定；3、每一基金份额享有同等分配权；4、法律

法规或监管机关另有规定的，从其规定。

资产支持证券管理人 中航证券有限公司

运营管理机构 上海易之商企业管理服务有限公司

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：富莱德昆山物流园

项目公司名称 江苏富莱德仓储有限公司

不动产项目业态 仓储物流

不动产项目主要经营模式 富莱德昆山物流园为客户提供仓储物流不动产

相关的服务，主要通过仓储物流园租赁和物业管

理服务等获取经营现金流。

不动产项目地理位置 富莱德昆山物流园一期位于昆山市花桥镇新生

路 718、818 号；富莱德昆山物流园二期位于昆

山市花桥镇逢善路 516 号；富莱德昆山物流园三

期位于昆山市花桥镇蓬青路 369 号

2.3 不动产基金扩募情况

无。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构

名称 中航基金管理有限公司
上海易之商企业管理服

务有限公司

信息披露事务负责

人

姓名 宋鑫
CHANG RUI HUA(ZENG

RUIHUA)

职务 督察长 执行董事、总经理

联系方式 010-56716167 021-24099566
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注册地址
北京市石景山区五一剧场南

路 2 号院 1号楼 7 层 702E

中国（上海）自由贸易试

验区杨思西路 50 号、企

荣路 90 号第 22 层（实际

楼层第 19 层）

办公地址

北京市朝阳区天辰东路 1号

院亚洲金融大厦 D 座第 8层

801/805/806 单元

中国（上海）自由贸易试

验区杨思西路 50 号、企

荣路 90 号第 22 层（实际

楼层第 19 层）

邮政编码 100101 200126

法定代表人 杨彦伟
CHANG RUI HUA(ZENG

RUIHUA)

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称
江苏银行股份有限公

司
中航证券有限公司

江苏银行股份有限公

司苏州分行

注册地址 南京市中华路 26 号

江西省南昌市红谷滩

新区红谷中大道 1619

号南昌国际金融大厦 A

栋 41 层

苏州工业园区苏雅路

157 号

办公地址 南京市中华路 26 号

北京市朝阳区望京东

园四区2号楼中航产融

大厦

苏州工业园区苏雅路

157 号

邮政编码 210001 100102 215004

法定代表人 葛仁余 戚侠 蒋学众

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2026 年 1 月 1 日 - 2026 年 3 月 31 日）

1.本期收入 33,823,577.25

2.本期净利润 -15,150,607.32

3.本期经营活动产生的现金流

量净额
24,094,175.31

4.本期现金流分派率（%） 0.90

5.年化现金流分派率（%） 3.64

注：1. 本项目 2025 年度经营正常，因本基金发行时持有的不动产项目平均剩余折旧年限为 12.28

年，合并报表投资性房地产每年折旧摊销金额约 1.72 亿元，导致净利润为负数，属正常现象。

2.年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至今实际天

数*本年总天数。

3.年化现金流分派率公式暂未考虑原始权益人承诺按照招募说明书披露的对年度净运营收入
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的补足，故年化现金流分派率与年度实际分派率存在差异。

3.2 其他财务指标

无。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 20,101,230.17 0.0251 -

本年累计 20,101,230.17 0.0251 -

3.3.2 本报告期的实际分配金额

本基金本报告期未进行分配。

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 -15,150,607.32 -

本期折旧和摊销 42,957,553.18 -

本期利息支出 - -

本期所得税费用 -3,347,408.21 -

本期息税折旧及摊销前利润 24,459,537.65 -

调增项

1-期初现金余额 89,206,984.41 -

调减项

1-应收和应付项目的变动 -365,362.34 -

2-前期可供分配金额 -50,397,699.24 -

3-未来合理相关支出预留 -42,802,230.31 -

本期可供分配金额 20,101,230.17 -

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

本报告期可供分配金额较上年同期变化未超过 10%。

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因，上年同期未来合理支出相关预留调

整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性
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为保障不动产基金及项目公司长期稳健运营，避免短期现金流波动引起项目经营风险，本基

金计算可供分配金额时根据基金合同相关条款约定设置了未来合理相关支出预留调整项。

本期“未来合理相关支出预留”包括应支付基金管理人的管理费、应支付基金托管人的托管

费、待缴纳的税金、待退还租户的押金、待支付的运营服务费和中介服务费等经营性负债，以及

本期预留资本性支出。

本基金上年同期未来合理支出相关预留调整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%

的原因为：上年同期预留项中租户押金占比较高，其支付与租户变动情况挂钩，不限于未来一年

内支付。基金管理人严格落实资金监管要求，对资金支付进行逐笔审核，实现资金使用的监控管

理。

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

依据本基金基金合同、招募说明书、资产支持专项计划标准条款、运营管理服务协议等相关

法律文件，本报告期内计提基金管理人的管理费 956,411.19 元，其中包括资产支持证券管理人的

管理费 273,055.39 元；计提托管费 95,641.12 元；计提外部运营管理机构包干费 2,229,395.13

元；计提外部运营管理机构基本服务费及浮动服务费合计 1,074,259.61 元。

§4 不动产项目基本情况

4.1 报告期内不动产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明

4.1.1.1 不动产项目整体运营情况

本基金通过专项计划持有 1 个仓储物流不动产项目公司的 100%股权，不动产项目位于昆山市

花桥镇，共有三个物流园区，分别是富莱德昆山物流园一期、富莱德昆山物流园二期、富莱德昆

山物流园三期，合计建筑面积427,172.93平方米。截至报告期，本项目可供出租面积为382,417.82

平方米，实际出租面积为 340,654.71 平方米。

截至报告期末，本项目出租率为 89.08%，租金单价水平为 1.21 元/平方米/天，加权平均剩

余租期为 376.16 天（以租赁面积加权）。截至报告期末，本项目租金收缴率为 96.03%，共有签约

租户 13 家，行业构成主要包括物流、电商、品牌服装等。

报告期内，本项目前五大租户租金收入为 2,718.81 万元。前五大租户租金收入由高到低，分

别为租户 1租金收入为 885.83 万元，占全部租金收入的 26.26%；租户 2 租金收入为 648.56 万元，

占全部租金收入的 19.23%；租户 3 租金收入为 527.37 万元，占全部租金收入的 15.63%；租户 4
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租金收入为 454.48 万元，占全部租金收入的 13.47%；租户 5 租金收入为 202.58 万元，占全部租

金收入的 6.01%。上述 5家租户合计租金收入占全部租金收入的 80.60%。

4.1.1.2 不动产项目分园区运营情况

富莱德昆山物流园一期位于昆山市花桥镇新生路 718、818 号，自 2011 年 12 月投入运营，报

告期末可供出租面积 133,651.99 平方米，实际出租面积为 113,862.65 平方米，出租率为 85.19%。

报告期内租金单价 1.29 元/平方米/天；报告期末加权平均剩余租期为 366.12 天（以租赁面积加

权）。

富莱德昆山物流园二期位于昆山市花桥镇逢善路 516 号，自 2013 年 12 月投入运营，报告期

末可供出租面积 84,857.48 平方米，实际出租面积为 83,518.74 平方米，出租率为 98.42%。报告

期内租金单价 1.07 元/平方米/天；报告期末加权平均剩余租期为 113.54 天（以租赁面积加权）。

富莱德昆山物流园三期位于昆山市花桥镇蓬青路 369 号，自 2018 年 2 月投入运营，报告期末

可供出租面积 163,908.35 平方米，实际出租面积为 143,273.32 平方米，出租率为 87.41%。报告

期内租金单价 1.23 元/平方米/天；报告期末加权平均剩余租期为 537.24 天（以租赁面积加权）。

4.1.1.3 不动产项目周边竞品及其他情况

本报告期内，不动产项目周边无新增竞争性项目，未发生重大变化和经营策略调整，运营整

体保持平稳，报告期内未发生安全生产事故和关于物业资产及租金收入的重大诉讼。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

报告期末

(2026 年 3 月

31 日)

上年同期末

(2025年3月31

日)

同比（%）

1
报告期末可供

出租面积
注释1 平方米 382,417.82 382,429.08 0.00

2
报告期末实际

出租面积
注释2 平方米 340,654.71 327,235.59 4.10

3
报告期末出租

率
注释3 % 89.08 85.57 3.51

4
报告期内租金

单价水平
注释4

元/平方

米/天
1.21 1.29 -6.20

5
报告期末剩余

租期情况
注释5 天 376.16 730.48 -48.51

6
报告期末租金

收缴率
注释6 % 96.03 84.34 11.69

注：上述运营指标具体计算口径如下：

1、报告期末可供出租面积：不动产项目期末可租赁面积之和，下同；
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2、报告期末实际出租面积：不动产项目期末实际租赁面积之和，下同；

3、报告期末出租率：期末实际出租面积/期末可供出租面积，下同；

4、报告期内租金单价水平：�i=1
� 租约 i 的时点租金单价*租约 i 的租约面积/租约总面积，即

期末合同租金及物业管理服务费（不含税）有效平均租金单价，下同；

5、报告期末剩余租期情况：�i=1
� 租约 i 的总剩余租期*租约 i 的租约面积/租约总面积,下同；

剩余租期同比下降 48.51%，主要是因为存量在执行租约随时间推移剩余期限自然减少，叠加部分

新签和续签租约期限相对较短。报告期内无租约提前退租，租户仍以电商、物流、品牌服装等为

主，剩余租期减少属于阶段性波动，不具有持续性。未来，对于需求稳健的核心租户，将优先推

进中长期租约续签，对于中小租户，考虑灵活适配不同期限的租约，以补充运营收入。与此同时，

对于重要现金流提供方租户，将在到期前 6 个月-12 个月启动续签谈判。基金管理人定期监控租

约变化，关注剩余租期情况。

6、报告期末租金收缴率：期末累计当年实收租金/期末累计当年应收租金，下同。

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

不动产项目名称：序号：1 项目名称：富莱德昆山物流园

序号 指标名称
指标含义说明及计算公

式
指标单位

报告期末

(2026 年 3 月

31 日)

上年同期末

(2025年3月31

日)

同比（%）

1
报告期末可供

出租面积
注释1 平方米 382,417.82 382,429.08 0.00

2
报告期末实际

出租面积
注释2 平方米 340,654.71 327,235.59 4.10

3
报告期末出租

率
注释3 % 89.08 85.57 3.51

4
报告期内租金

单价水平
注释4

元/平方

米/天
1.21 1.29 -6.20

5
报告期末剩余

租期情况
注释5 天 376.16 730.48 -48.51

6
报告期末租金

收缴率
注释6 % 96.03 84.34 11.69

注：注释 1-6 详见 4.1.2

4.1.4 其他运营情况说明

无。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性

风险
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无。

4.2 不动产项目运营相关财务信息

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 669,077,814.93 648,891,050.73 3.11

2 总负债 1,476,191,270.66 1,445,962,281.88 2.09

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）

1 营业收入 33,730,213.49 32,800,069.37 2.84

2 营业成本/费用 47,190,544.49 22,407,683.38 110.60

3 EBITDA 26,284,093.29 24,675,626.89 6.52

注：本期营业成本/费用较上年同期增加主要原因为根据交易安排，项目公司于上年二季度完成吸

收合并昆山易富企业管理咨询有限公司（以下简称“SPV”）,并承继专项计划对 SPV 发放的长期借

款 126,837.44 万元，产生对应的借款利息，导致上年一季度利息费用相对较少。

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：江苏富莱德仓储有限公司

序号 构成 报告期末金额（元）上年末金额（元） 较上年末变动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 581,694,693.92 593,843,521.79 -2.05

2 货币资金 69,090,600.36 44,596,553.21 54.92

主要负债科目

1 长期借款 1,402,849,145.95 1,402,849,145.95 0.00

注：本报告期末货币资金较上年末增加的原因为正常经营活动收付款导致。

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：江苏富莱德仓储有限公司

序号 构成

本期

2026 年 1 月 1日至 2026 年

3 月 31 日

上年同期

2025年1月1日至2025年3月

31日 金额同比

（%）

金额（元）

占该项目总

收 入 比 例

（%）

金额（元）

占该项目总

收入比例

（%）

1 租金收入 17,305,196.64 51.30 16,729,023.64 51.00 3.44

2 物业管理费收入 16,422,186.65 48.69 16,068,215.53 48.99 2.20

3 其他收入 2,830.20 0.01 2,830.20 0.01 -

4 营业收入合计 33,730,213.49 100.00 32,800,069.37 100.00 2.84

注：租金及物业管理费收入为根据企业会计准则，将免租期包含在租赁期限内，按照直线法计算
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的收入金额。

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：江苏富莱德仓储有限公司

序号 构成

本期

2026年 1月 1日至 2026年 3

月 31 日

上年同期

2025年1月1日至2025年3

月31日 金额同比

（%）

金额（元）

占该项目总

成 本 比 例

（%）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

1 折旧摊销成本 12,001,085.40 25.43 12,001,085.40 53.56 -

2
物业运营成本及运营管

理服务费
3,303,654.74 7.00 3,202,187.06 14.29 3.17

3 利息支出 27,672,640.69 58.64 1,869,434.36 8.34 1,380.27

4 税金及附加 3,428,719.43 7.27 3,498,018.30 15.61 -1.98

5 其他成本/费用 784,444.23 1.66 1,836,958.26 8.20 -57.30

6 营业成本/费用合计 47,190,544.49 100.00 22,407,683.38 100.00 110.60

注：1.本报告期利息支出主要为项目公司对资产支持专项计划的有息负债计提的利息费用，属于

内部利息费用，在基金合并层面抵消，不影响基金合并层面利润。

2.本报告期利息支出较上年同期增加主要原因为根据交易安排，项目公司于上年二季度完成

吸收合并昆山易富企业管理咨询有限公司（以下简称“SPV”）,并承继专项计划对 SPV 发放的长期

借款 126,837.44 万元，产生对应的借款利息，导致上年一季度利息费用相对较少。

3. 其他成本/费用包括水电费、保险费等。由于监管银行限制，本项目自交割后电费缴纳从

网银扣缴转变为充值形式。上年一季度为首次充值，充值金额较多以保证安全余量，导致上年同

期度电费高于本报告期。

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：江苏富莱德仓储有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计算公

式
指标单位

本期

2026 年 1 月 1

日至 2026 年 3

月 31 日

上年同期

2025年1月1日至

2025年3月31日

指标数值 指标数值

1 毛利率 毛利润/营业收入×100% % 55.63 51.02

2
息税折旧摊销

前利润率

（利润总额+利息费用+

折旧摊销）/营业收入×

100%

% 77.92 75.23

4.3 不动产项目公司经营现金流
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4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

项目公司开立了唯一监管账户并受到江苏银行昆山支行监管。此监管账户用于接收项目公司

所有的现金流入，并根据《资金监管协议》的约定对外支付人民币资金，以确保所有账户及资金

统一纳入基金管理人和基金托管人的监管范围。本报告期不动产项目公司经营活动现金流入

32,193,369.03 元，为租赁相关资金流入；对外支出总金额 7,699,321.88 元，其中支付各项税费

5,333,592.39 元，其他资金流出 2,365,729.49 元。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

本报告期经营性现金流流入贡献超过 10%的客户共有 4 家，按现金流贡献由高到低排列，租

户 1 来自电商行业，承租面积 95,125 平方米；租户 2 来自物流行业，承租面积 67,566 平方米；

租户 3 来自服装品牌行业，承租面积 54,001 平方米；租户 4 来自物流行业，承租面积 41,500 平

方米。上述 4 家租户的签约价格，均通过公开市场的专业化招商引进，并通过运营管理机构和基

金管理人审批后生效，具备市场化交易的公允性。

上述 4 家重要现金流提供方所属的集团母公司，均为行业内的领先企业，资质优良、财务情

况稳健，具有较强的偿付能力，与项目公司合作多年，历史期履约情况良好。重要现金流提供方

租户通常会根据货物标准以及仓库内部长、宽、高等数据，定制可以满足库内最大装货要求的高

强度合金货架，定制自动分拣装置及自动打包流水线等，租户退租成本较高；重要现金流提供方

存在提前退租条款及保证金约定，也可在一定程度上保障租户经营稳定性。其次，对于租户 3而

言，本项目为租户 3在境内唯一服务于其旗下品牌的仓库，租户稳定性较强。

与此同时，运营管理机构招租团队提前 6 到 12 个月开始谈续租合约，结合租户下一阶段的租

赁需求提前确定续租面积，其次，原始权益人易商集团在亚太及中国地区不动产建设领域深耕多

年，服务于包括电商、物流、零售、服装等主流行业在内的高质量产业客户，未来租户储备相对

充足。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明

无。

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占不动产资产支持证券之外

的投资组合的比例（%）
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1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返

售金融资产
- -

3 货币资金和结算备付金合计 43,497,477.76 100.00

4 其他资产 - -

5 合计 43,497,477.76 100.00

5.2 其他投资情况说明

无。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

本报告期内原始权益人未使用净回收资金。

2025 年 4 月 17 日原始权益人向本基金管理人通知，原始权益人在履行内部有关审批流程后，

已向国家发展和改革委员会、江苏省发展和改革委员会等监管部门履行了报备程序并说明了回收

资金投向和比例拟变更情况，即原始权益人拟将净回收资金的 85%用于募投新项目，并将剩余 15%

用于补充流动资金。回收资金不再用于国际新材料产业园项目、国际生物医药创新港项目、佛山

融金产业园项目和苏州高新区科技城项目，新增广州增城项目作为新拟募投项目，并调整昆山中

钢项目、青浦易努项目和国际生命科学产业园项目的拟使用募集资金规模。

本基金管理人已于 2025 年 4 月 19 日就关于原始权益人变更回收资金使用比例及投向事宜进

行公告。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务
任职期限 不动产项目运营

或投资管理年限

不动产项目运营或

投资管理经验
说明

任职日期 离任日期

朱小东
本基金的

基金经理

2024 年 12

月 24 日
- 5 年以上

除管理本基金外，曾

参与如下项目的运

营管理工作，包括内

蒙古岱海发电有限

责任公司电厂

4*600MW 机组运行

及运行管理工作、参

与华电电力科学研

工程硕士学

位，具有十年

以上不动产项

目（电厂）运

营管理及技术

管理经验。曾

供职于内蒙古

岱海发电有限
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究院有限公司多个

发电厂技术监督、技

术服务、基建调试

等、参与北京华源惠

众环保科技有限公

司 4×750t/d 生活

垃圾焚烧发电厂等

不动产领域的运营

管理工作。

责任公司、华

电电力科学研

究院有限公

司、北京华源

惠众环保科技

有限公司。

2021年 3月加

入中航基金管

理有限公司，

现担任不动产

投资部基金经

理。

王雨宸
本基金的

基金经理

2024 年 12

月 24 日
- 5 年以上

除管理本基金外，曾

参与多项保障性租

赁住房项目运营管

理工作。

硕士研究生，

曾供职于 T3

Trading

Group, LLC、

首创新城镇建

设投资有限公

司，2023 年 7

月加入中航基

金管理有限公

司，现担任不

动产投资部基

金经理。

文佩
本基金的

基金经理

2024 年 12

月 31 日
- 5 年以上

除管理本基金外，曾

参与多项资产证券

化项目投资管理工

作。

硕士研究生，

具有五年以上

不动产项目投

资管理经验。

曾任职于中信

证券股份有限

公司。2024 年

8 月加入中航

基金管理有限

公司，现担任

不动产投资部

基金经理。

注：不动产项目运营或管理年限的计算标准，依据基金经理之前参与不动产项目运营或投资管理

项目或产品的具体时间核算。
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§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 800,000,000.00

报告期期间不动产基金份额变动情况 -

报告期期末不动产基金份额总额 800,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况

单位：份

报告期期初管理人持有的本

不动产基金份额
12,717,382.00

报告期期末管理人持有的本

不动产基金份额
12,717,382.00

报告期期末持有的本不动产

基金份额占总份额比例（%）
1.59

注：期间申购/买入总份额含红利再投、转换入份额，期间赎回/卖出总份额含转换出份额。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

2026年 2月 4日，本基金管理人发布《中航基金管理有限公司关于高级管理人员变更的公告》。

自 2026 年 2 月 2 日起，宋鑫担任公司督察长职务，刘建不再担任公司督察长职务。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1. 中国证监会批准中航易商仓储物流封闭式基础设施证券投资基金募集的文件

2. 《中航易商仓储物流封闭式基础设施证券投资基金基金合同》

3. 《中航易商仓储物流封闭式基础设施证券投资基金托管协议》

4. 基金管理人业务资格批件、营业执照

5. 报告期内中航易商仓储物流封闭式基础设施证券投资基金在规定媒体上披露的各项公告

11.2 存放地点

中航基金管理有限公司，地址：北京市朝阳区天辰东路 1 号院亚洲金融大厦 D 座第 8 层

801\805\806 单元。

11.3 查阅方式

1. 营业时间内到本公司免费查阅
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2. 登录本公司网站查阅基金产品相关信息：www.avicfund.cn

3. 拨打本公司客户服务电话垂询：400-666-2186

中航基金管理有限公司

2026 年 4 月 22 日
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