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证券简称：江苏华辰                                         证券代码：603097 

债券简称：华辰转债                                         债券代码：113695 

江苏华辰变压器股份有限公司

投资者关系活动记录表

 编号：2025-005

投资者关系活

动类别

R特定对象调研   £分析师会议      □媒体采访

□业绩说明会     □新闻发布会      □路演活动

£现场参观       £一对一沟通      R其他

参与单位及人

员名称

中银基金管理有限公司、银华基金管理股份有限公司、华泰保兴基金管

理有限公司、东方财富证券股份有限公司、华泰保兴基金管理有限公

司、泰康基金管理有限公司、凯丰投资管理有限公司、平安养老保险股

份有限公司、浙商证券股份有限公司、太平洋证券股份有限公司、招商

基金管理有限公司、华创证券有限责任公司

时间 2025 年 9 月 16 日（星期二）15:30-16:30

地点/方式 腾讯会议（线上交流）

公司接待人员

姓名

董事、副总经理、董事会秘书、财务总监：杜秀梅女士 

证券事务代表：赵青女士

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、问答交流

1、2025 上半年的经营情况？
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回复：尊敬的投资者您好，公司 2025 年上半年实现营业收入 9.38 亿

元，同比增长 40.46%；归属于上市公司股东的净利润 4,727.22 万元，同

比增长 18.37%；扣除股份支付影响后的净利润 5,588.21 万元，同比增长

40.37%。对于业绩的大幅增长，主要得益于新能源领域的持续快速发

展，尤其是光伏、风电、储能等新能源项目对干式变压器、箱式变电站

等产品的需求显著增加，公司紧跟国家战略，加大研发投入并拓宽产品

线，优化产品结构，近三年（2023 年上半年至 2025 年上半年）新能源业

务营业收入占比从 28.51%大幅提升至 50.98%。感谢您的关注！

2、新能源业务收入占比首次超过 50%，请分拆光伏、风电、储能等

领域各自的收入贡献、增速及未来展望？

回复：尊敬的投资者您好，公司 2025 年 1—6 月新能源业务收入

47,832.09 万元，其中，各细分领域的营业收入具体为：光伏业务：

21,284.88 万元；风电业务：2,553.21 万元；储能业务：23,993.99 万元。

公司对新能源各业务板块的未来发展充满信心，并将持续聚焦主业，提

升核心竞争力，为广大投资者创造更大价值。感谢您的关注！

3、新能源电力装备产业基地建设项目预计 2025 年下半年部分投

产。产能爬坡计划是怎样的？预计对今明两年业绩的具体影响？

回复：尊敬的投资者您好，根据项目可行性研究报告测算，新能源

电力装备产业基地建设项目预计 2025 年下半年部分投产，投产后第一年

生产负荷 30%，预计新增年营业收入约 5.86 亿元；投产后第二年生产负

荷 60%，预计新增年营业收入约 11.72 亿元；第三年生产负荷 90%（约

17.58 亿元），第四年满产后预计年新增营业收入约 19.53 亿元。感谢您

的关注！

4、公司有固态变压器产品吗？可以用于数据中心吗？

回复：尊敬的投资者您好，公司积极调研中压大功率直柔输电场景
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下的固态变压器应用。全面评估自身在设备、产线及供应链方面的适配

性与准备情况。在持续强化内部技术储备的同时，积极寻求与高等院校

及科研院所建立产学研合作关系，以整合优势资源，推动技术突破。公

司部分产品被用于数据中心的建设和运营。感谢您的关注！

5、面对铜、硅钢等原材料的价格波动，公司采取了哪些有效的采购

策略或成本控制措施（如套期保值）来稳定毛利率？

回复：尊敬的投资者您好，面对铜、硅钢等原材料价格波动，我们

通过优化供应链管理、与供应商建立长期合作；同时，公司着力优化产

品结构，提升高毛利产品占比；此外，我们还持续推动技术升级与效率

改进，以降低生产成本。这些举措旨在有效应对原材料价格波动，保障

公司盈利能力的稳定。感谢您的关注！

6、公司资产负债率有所上升，未来在财务结构优化和资金成本控制

方面有何计划？

回复：尊敬的投资者您好，公司积极拓展多元化融资渠道，包括发

行债券等直接融资工具，以优化资本结构、降低融资成本并提升资金效

率。近期成功发行可转债，部分资金将用于补充流动资金，并优先偿还

长期借款及置换短期借款，旨在降低负债率、改善财务结构、控制成

本，从而增强抗风险能力。同时，公司将持续加大研发投入、优化营销

网络，提升资产运营效率，为财务稳健提供保障。感谢您的关注！

附件清单（如

有）
无

日期 2025 年 9 月

风险提示：以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或公

司管理层对行业、公司发展的承诺和保证，敬请广大投资者注意投资风险。


