
证券代码：001369 证券简称：双欣环保 公告编号：2025-001

内蒙古双欣环保材料股份有限公司

上市首日风险提示公告

经深圳证券交易所《关于内蒙古双欣环保材料股份有限公司人民币普通股股

票在主板上市的通知》（深证上〔2025〕1485号）同意，内蒙古双欣环保材料股

份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民

币普通股股票在深圳证券交易所主板上市交易，证券简称为“双欣环保”，证券

代码为“001369”。本次公开发行的 287,000,000股人民币普通股股票全部为新股

发行，不涉及股东公开发售股份的情形。本次首次公开发行中的 201,029,388股

人民币普通股股票自 2025年 12月 30 日起可在深圳证券交易所上市交易。其余

股票的可上市交易时间按照有关法律法规规章、深圳证券交易所业务规则及公司

相关股东的承诺执行。

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场及本公司披露的风

险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎决

策、理性投资。

现将有关事项提示如下：

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存

在未披露重大事项。

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大

事项，公司近期不存在应披露而未披露的重大对外投资、资产收购、出售计划

或其他筹划阶段的重大事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划

实施，未发生重大变化。

三、本次发行价格 6.85 元/股对应的发行人 2024 年扣非前后孰低归属于母

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。



公司股东的净利润摊薄后市盈率为 16.19倍，低于中证指数有限公司发布的同行

业最近一个月静态平均市盈率 28.75倍（截至 2025年 12月 16日（T-3日）），亦

低于A股同行业上市公司 2024年扣非前后孰低归属于母公司股东的净利润的平

均静态市盈率 26.62倍（截至 2025年 12月 16日（T-3日）），但仍存在未来发行

人股价下跌给投资者带来损失的风险。发行人和保荐人（主承销商）提请投资

者关注投资风险，审慎研判发行定价的合理性，理性做出投资决策。

四、本公司聘请立信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“立信”）

对公司 2022 年度、2023 年度、2024 年度、2025年 1-6 月的财务报表进行了审

计，并出具了标准无保留意见的信会师报字[2025]第 ZB11703号《审计报告》。

根据审计报告，本公司报告期内的主要财务数据如下：

（一）合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目 2025年 6月 30日 2024年 12月 31日 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日

流动资产 204,170.64 207,323.26 178,837.99 172,694.34

非流动资产 419,408.93 364,415.27 322,512.12 307,384.66

资产总额 623,579.57 571,738.54 501,350.11 480,079.00

流动负债 87,484.19 86,198.89 82,087.39 117,228.39

非流动负债 41,526.71 22,990.58 11,196.18 10,589.50

负债总额 129,010.91 109,189.48 93,283.57 127,817.89
股东/所有者权

益合计
494,568.66 462,549.06 408,066.54 352,261.11

归属于母公司

股东/所有者权

益合计

487,428.04 458,637.07 406,688.67 351,010.57

（二）合并利润表主要数据

单位：万元

项目 2025年 1-6 月 2024年度 2023年度 2022年度

营业收入 179,698.38 348,621.48 378,325.31 506,138.28

营业利润 30,978.09 59,274.68 61,722.41 93,905.80

利润总额 32,074.50 59,143.40 63,276.62 93,200.54

净利润 28,107.52 52,099.79 55,770.68 80,700.02
归属于母公司股

东/所有者的净利

润

28,138.89 52,137.34 55,851.54 80,839.08



项目 2025年 1-6 月 2024年度 2023年度 2022年度

扣除非经常性损

益后归属于母公

司股东/所有者的

净利润

26,888.46 48,531.57 52,648.91 80,301.00

（三）合并现金流量表

单位：万元

项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 2022年度

经营活动产生的现

金流量净额
1,743.86 49,844.86 34,984.28 86,804.94

投资活动产生的现

金流量净额
-60,462.87 -54,615.99 -32,042.60 -22,005.22

筹资活动产生的现

金流量净额
26,206.75 15,493.23 -8,144.33 -70,598.04

汇率变动对现金及

现金等价物的影响
195.66 351.17 202.01 598.47

现金及现金等价物

净增加额
-32,316.60 11,073.27 -5,000.65 -5,199.84

（四）主要财务指标

主要财务指标 2025.6.30 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31

流动比率（倍） 2.33 2.41 2.18 1.47

速动比率（倍） 2.05 2.12 1.90 1.27

资产负债率（合并） 20.69% 19.10% 18.61% 26.62%

资产负债率（母公司） 14.67% 15.84% 12.08% 18.88%

归属于发行人股东的每股净资产

（元/股）
5.67 5.33 4.73 4.08

主要财务指标 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 2022年度

应收账款周转率（次/年） 32.43 37.59 46.69 62.11

存货周转率（次/年） 11.00 11.10 12.14 14.50

息税折旧摊销前利润（万元） 46,767.23 86,187.57 88,891.56 120,469.04

归属于发行人股东的净利润（万

元）
28,138.89 52,137.34 55,851.54 80,839.08

归属于发行人股东扣除非经常性

损益后的净利润（万元）
26,888.46 48,531.57 52,648.91 80,301.00

研发投入占营业收入的比例 3.17% 3.22% 3.19% 2.01%

每股经营活动产生的现金流量（元

/股）
0.02 0.58 0.41 1.01

每股净现金流量（元/股） -0.38 0.13 -0.06 -0.06

注 1：上述指标的计算公式如下：



（1）流动比率=流动资产/流动负债

（2）速动比率=（流动资产-存货净额）/流动负债

（3）资产负债率=负债总计/资产总计

（4）归属于发行人股东的每股净资产=归属于母公司股东权益合计/期末总股本

（5）应收账款周转率=营业收入/应收账款期初期末平均余额

（6）存货周转率=营业成本/存货期初期末平均余额

（7）息税折旧摊销前利润=利润总额+利息支出+折旧+摊销

（8）研发投入占营业收入的比例=研发费用/营业收入

（9）每股经营活动的现金流量=经营活动产生的现金流量净额/期末总股本

（10）每股净现金流量=现金及现金等价物净增加（减少）额/期末总股本

注 2：2025年 1-6月周转率指标已年化处理

（五）非经常性损益

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《非经常性损益明细表鉴证

报告》（信会师报字[2025]第 ZB11705号），报告期内，本公司非经常性损益具体

内容、金额明细如下：

单位：万元

项目 2025年 1-6 月 2024年度 2023年度 2022年度

非流动资产处置损益 -50.92 -273.38 -127.72 -438.23

计入当期损益的政府补助（与企

业业务密切相关，按照国家统一

标准定额或定量享受的政府补

助除外）

738.24 3,695.09 3,679.40 1,228.68

除同公司正常经营业务相关的

有效套期保值业务外，持有交易

性金融资产、衍生金融资产、交

易性金融负债、衍生金融负债产

生的公允价值变动损益，以及处

置交易性金融资产、衍生金融资

产、交易性金融负债、衍生金融

负债和其他债权投资取得的投

资收益

400.43 713.25 122.08 37.18

除上述各项之外的其他营业外

收入和支出
380.86 92.12 117.99 -367.03

其他符合非经常性损益定义的

损益项目
- - - 199.21

小计 1,468.62 4,227.07 3,791.76 659.80

所得税影响额 218.19 621.31 589.13 121.72

少数股东权益影响额（税后） - - - -



项目 2025年 1-6 月 2024年度 2023年度 2022年度

合计 1,250.43 3,605.76 3,202.63 538.09

五、财务报告审计截止日后公司经营情况和财务状况的简要说明

公司财务报告审计截止日为 2025年 6月 30日，财务报告审计截止日至本公

告披露日之间，公司经营状况良好，各项业务稳步推进；公司所处行业情况、经

营模式、主要原材料的采购、主要产品的生产及销售、主要客户及供应商的构成、

公司适用税收政策等均未发生重大变化；未出现对公司生产经营能力造成重大不

利影响的事项。

（一）2025年 1-9月经审阅财务数据及经营状况

立信会计师事务所（特殊普通合伙）已对公司 2025 年 1-9月财务数据进行

审阅并出具《审阅报告》（信会师报字[2025]第 ZB11736号）。2025年 1-9月，公

司经审阅的主要财务数据如下：

单位：万元

项目 2025年 9月 30日 2024年 12月 31 日 变动金额 变动比例

资产总计 668,367.01 571,738.54 96,628.47 16.90%

负债总计 158,173.86 109,189.48 48,984.39 44.86%

所有者权益总计 510,193.15 462,549.06 47,644.09 10.30%

项目 2025年 1-9月 2024年 1-9 月 变动金额 变动比例

营业收入 266,798.78 259,831.31 6,967.47 2.68%

营业利润 45,083.93 45,737.62 -653.69 -1.43%

利润总额 46,186.06 45,686.02 500.04 1.09%

净利润 40,383.01 39,593.04 789.97 2.00%

归属于公司普通股股东的

净利润
40,407.13 39,611.39 795.74 2.01%

扣除非经常性损益后归属

于公司普通股股东的净利

润

38,366.81 36,706.63 1,660.18 4.52%

截至 2025 年 9 月 30 日，公司资产负债状况良好，资产总额为 668,367.01

万元，较 2024年末增长 16.90%，负债总额为 158,173.86 万元，较 2024 年末增

长 44.86%。

2025年 1-9月，公司营业收入及净利润水平小幅增长，经营业绩企稳回升。

2025年 1-9月，公司营业收入为 266,798.78万元，较去年同期增加 2.68%，归属



于公司普通股股东的净利润为 40,407.13 万元，较去年同期增加 2.01%，扣除非

经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润为 38,366.81 万元，较去年同期增

加 4.52%。

（二）2025年度盈利预测说明

公司以经审计的 2024年度及 2025年 1-6月业务经营情况为基础，并在综合

考虑 2025年度经营计划、当前经营状况和市场情况以及各项假设条件的前提下，

编制了 2025年度盈利预测报告。立信会计师对公司编制的 2025年度盈利预测报

告进行了审核，并出具《盈利预测审核报告》（信会师报字[2025]第 ZB11684号）。

公司 2025年度主要经营业绩预测情况如下：

单位：万元

项目
2024年度

已审计数

2025年度

变动率1-6月
已审计数

7-12月预测数 合计

营业收入 348,621.48 179,698.38 192,126.87 371,825.25 6.66%

净利润 52,099.79 28,107.52 24,390.49 52,498.01 0.76%

归属于公司普通股

股东的净利润
52,137.34 28,138.89 24,383.41 52,522.30 0.74%

扣除非经常性损益

后归属于公司普通

股股东的净利润

48,531.58 26,888.46 22,685.61 49,574.08 2.15%

公司预测 2025年度实现营业收入 371,825.25万元，较上年增长 6.66%；2025

年度实现净利润 52,498.01万元，较上年增长 0.76%；2025年归属于公司普通股

股东的净利润为 52,522.30万元，较上年增长 0.74%；2025年扣除非经常性损益

后归属于公司普通股股东的净利润为 49,574.08万元，较上年增长 2.15%。

公司预测 2025年的盈利情况与 2024年相比有所上升，主要原因系：在报告

期内主要产品的基础上，公司持续推动聚合环保助剂、PVB 树脂等新开发的高

附加值产品的产能建设与商业化进程，相关产品产销规模显著提升，带动相应产

品收入、毛利实现增长。公司预计 2025年营业收入、净利润等经营业绩指标较

2024 年有所上升，公司经营业绩稳定性相对较强，持续盈利能力未发生重大不

利变化。

六、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素



（一）宏观经济及政策风险

1、宏观经济环境影响公司经营业绩的风险

公司主要产品为电石、聚乙烯醇及相关产品，下游应用于建材、造纸、纺织、

化工、汽车、包装、光电、医药等国民经济重要行业，与宏观经济关联度较高，

且呈现一定的周期性。报告期内，公司聚乙烯醇及相关产品的市场需求相对稳定，

但产品价格受原料价格及供需关系的影响存在周期性波动。公司电石产品具有大

宗化学品特征，上游煤炭、电力等基础原料、能源行业受到宏观经济影响较大，

将直接影响电石的成本及价格；下游氯碱工业、精细化工等领域受经济周期影响，

将一定程度向上传导至电石行业市场需求与价格。2022年下半年以来，受宏观

经济环境变化影响，公司所处行业的景气度、市场需求与价格相比于前期高点有

所回落，未来如果宏观经济波动导致行业景气度下行，公司产品下游需求放缓或

销售价格进一步下降，上游原料供应紧缺、价格上升而公司无法实现成本的有效

转移，可能对公司业绩造成一定的负面影响。

2、产业政策风险

公司目前主要产品中，聚乙烯醇属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》

中鼓励类品种，电石由于在历史发展过程中出现过无序建设和产能过剩的情形，

国家当前对电石行业实行总量控制。国家发改委、工信部分别于 2004年、2007

年和 2014年先后三次颁布、修订了《电石行业准入条件》，逐步提升行业准入门

槛。《产业结构调整指导目录（2024 年本）》将电石（以大型先进工艺设备进行

等量替换的除外）列为限制类产业，并将单台炉容量小于 12,500 千伏安的电石

炉、开放式电石炉、内燃式电石炉列为淘汰类产业，对改造后能效达到最新版《工

业重点领域能效标杆水平和基准水平》中标杆水平的电石项目参照鼓励类管理。

根据内蒙古自治区工业和信息化厅 2023年 3月 23日发布的《关于全区重点行业

存量企业能效情况的公示》，双欣化学电石单位产品综合能耗达到国家限额标准

的先进值水平、重点领域能效水平的标杆水平，因此发行人电石业务属于《产业

结构调整指导目录（2024年本）》中参照鼓励类管理的项目，符合国家产业政策

和准入条件。但在产业政策对电石行业整体有所限制的背景下，如果后续国家对

能效标杆水平的标准进一步提高，而发行人电石业务无法达标，或相关产业政策



对电石行业提出新的限制要求，或对公司其他产品出台限制政策，则可能对发行

人的生产经营产生不利影响。

此外，发行人所处的化学原料和化学制品制造业属于高耗能、高排放行业，

受到国家发改委、生态环境部、工信部及地方相关主管部门的监督和管理。公司

现阶段环保排放和能源消耗符合相关主管部门、法律法规及产业政策要求，但在

国家践行“碳达峰、碳中和”目标以及化工行业绿色低碳转型的背景下，如果未

来主管部门制定限制性的法律法规和产业政策且发行人无法有效应对，可能对公

司业务及经营业绩造成不利影响。

3、能源消费双控政策风险

公司电石、聚乙烯醇生产中对电力、煤炭等能源消耗量较大，公司控股股东

双欣化工为内蒙古自治区“千家”重点用能单位。内蒙古自治区《关于确保完成

“十四五”能耗双控目标若干保障措施》提出“先行确定 2021 年全区能耗双控

目标为单位 GDP能耗下降 3%，能耗增量控制在 500万吨标准煤左右，能耗总量

增速控制在 1.9%左右，单位工业增加值能耗（等价值）下降 4%以上”。由于上

述政策于 2021 年上半年出台，“十四五”期间后续走向存在一定不确定性，若

未来能耗双控政策执行力度在现有基础之上持续加强，使得公司能源消费总量受

到大幅限制，可能导致公司产品现有产能及募投项目产能释放受到制约，致使发

行人产销量下滑，对发行人的生产经营构成不利影响。

4、限电政策风险

2021 年下半年以来，限电政策在全国范围内开展，全国多个地区、行业的

公司因供电限制使得生产经营受到影响。在内蒙古当地限电政策影响下，发行人

电石业务经营主体双欣化学的电力供应受到一定限制，受此影响，发行人 2021

年电石产量、产能利用率下降。报告期内，发行人未再受到限电政策的明显影响，

但相关政策后续实施情况存在一定不确定性，若未来限电政策在目前针对双欣化

学执行力度的基础上进一步加强或限制对象扩展到双欣环保，可能导致公司主要

产品的产能释放受到制约，致使发行人相关产品的产销量下滑，对发行人的生产

经营构成不利影响。



5、电价优惠政策变动风险

根据内蒙古自治区对蒙西地区大工业企业电价优惠、推进电力交易市场化、

降低企业用电成本等相关政策，报告期内发行人用电采购价格具备一定成本优势。

该等政策系基于内蒙古自治区电力优势、区域经济发展现状以及国家电力体制改

革方针等因素制定。报告期内，发行人单位电价分别为 0.42元/度、0.34元/度、

0.32元/度和 0.35元/度。未来若由于地区产业经济状况变化、国家或地区政策调

整使得发行人适用的优惠电价发生不利变化，可能会导致发行人用电成本明显上

升，对发行人未来盈利能力造成不利影响。

（二）业绩下滑风险

2021年和 2022年上半年，电石-聚乙烯醇产业链处于行业周期高位，发行人

主要产品销售价格较高，带动公司销售收入及利润相比于上一年同期大幅增长。

2022年下半年以来，发行人主要产品销售价格相比于前期高位回落，2023年公

司营业收入同比下降 25.25%，净利润同比下降 30.89%。随着主要产品价格趋于

止跌企稳，2024年发行人经营业绩降幅已明显收窄，营业收入同比下降 7.85%，

净利润同比下降 6.58%。2025年 1-6月，发行人聚合环保助剂等新开发产品产销

规模提升，带动公司营业收入同比增长 1.81%，净利润同比增长 1.87%，经营业

绩小幅增长。报告期内发行人业绩企稳，但受行业景气度、产品市场价格、原材

料及能源价格波动等因素影响，发行人未来仍存在经营业绩下滑的风险。若发行

人的原材料和能源采购价格提高但无法传导至下游产品的销售价格，或因新建产

能增长较快，下游需求逐步放缓导致主要产品市场价格大幅回落，或新开发产品

投产进度或市场推广不及预期，则将对发行人的收入、利润等业绩表现造成不利

影响。同时，国家对能耗管控和污染排放的重视程度不断提高，如果未来相关政

策管控力度进一步收紧，可能导致发行人产能利用率受限或生产成本大幅提升。

上述相关风险在极端情况下或多个风险叠加发生的情况下，将有可能导致公司上

市当年营业利润下滑 50%乃至亏损的风险。

（三）固定资产减值风险

报告期各期末，公司的固定资产账面价值分别为 255,223.34万元、236,861.37

万元、262,826.26万元和 250,274.80万元，占总资产的比例分别为 53.16%、47.24%、



45.97%和 40.14%，占比较高，公司所拥有的固定资产主要包括厂房和设备。报

告期内，公司依托该等固定资产实现了较好的经济效益，经营业绩良好。此外，

公司在建项目“工业尾气综合利用年产 10 万吨 DMC 配套年产 3 万吨锂电池

EMC/DEC 项目”投资规模较大，拟于 2025 年第四季度建成并转入固定资产。

若未来生产经营环境、现有主营业务产品或拟投产 DMC产品下游市场需求等因

素发生不利变化，可能存在计提固定资产减值准备的风险，进而对公司的利润造

成一定程度的影响。

（四）经营风险

1、环境保护风险

公司生产经营过程中会产生一定的废水、废气和固废等污染物。随着公司业

务规模的扩大，仍不能完全排除由于各种原因造成污染物超标排放，或发生突发

环保事故，从而对公司正常经营产生不利影响。

此外，随着国家环境保护政策的逐步收紧，环保标准不断提高。从长远来看，

环保标准的提高有利于淘汰落后化工企业，促进践行绿色生产、环保措施完善的

企业的发展，但短期内会加大公司的环保投入成本，进而对公司业绩产生影响。

2、安全生产风险

公司主要从事聚乙烯醇、电石等化工材料的研发、生产、销售，生产过程涉

及危险化学品和危险废物，对设备安全性及人工操作适当性要求较高，存在一定

的安全生产风险。公司始终高度重视安全生产管理，取得了相应的安全生产许可

证，建立并严格执行安全生产管理制度。报告期内，公司未发生过重大安全生产

事故，但由于公司所处行业存在固有的危险性，如果因公司生产过程管理控制不

当或其他不确定因素发生导致安全生产事故，则可能给公司财产、员工人身安全

和周边环境造成不利影响。

（五）压降计划实施对公司经营业绩产生影响的风险

根据生态环境部《环境保护综合名录（2021年版）》，公司主要产品中聚乙

烯醇属于“高污染产品”、电石属于“高污染、高环境风险”产品。发行人已制

定相关“双高”产品压降计划，并采取有效措施减少“双高”产品的生产，增加



下游高附加值非“双高”产品产销量占比，推动公司产品结构优化升级。公司未

来不再新增“双高”产品产能，目前在建拟建项目均不属于“双高”产品。

公司“双高”产品压降计划的实施将导致公司主要产品聚乙烯醇、电石产品

产量、销量下降，若公司非“双高”新产品投放情况不及预期，或高附加值产品

技术开发进展不及预期，可能对发行人的经营业绩产生不利影响。

（六）盈利预测风险

公司编制了 2025年度盈利预测报告，立信会计师对 2025年度盈利预测报告

进行了审核，并出具《盈利预测审核报告》（信会师报字[2025]第 ZB11684号）。

公司预测 2025年度实现营业收入 371,825.25万元，较上年增长 6.66%；2025年

度实现净利润 52,498.01万元，较上年增长 0.76%；2025年归属于公司普通股股

东的净利润为 52,522.30万元，较上年增长 0.74%；2025年扣除非经常性损益后

归属于公司普通股股东的净利润为 49,574.08万元，较上年增长 2.15%。

公司盈利预测报告是公司管理层遵循谨慎性原则编制的，但是由于盈利预测

所依据的各种假设及宏观经济、行业及市场行情具有不确定性，公司 2025年的

实际经营成果可能与盈利预测存在一定差异。公司提请投资者进行投资决策时谨

慎使用。

上述风险因素为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，

请投资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第三节 风险因素”等有关

章节并特别关注上述风险的描述。

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。

特此公告。

内蒙古双欣环保材料股份有限公司

董事会

2025年 12月 30日
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