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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人宁波银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 04 月 21 日复核了本报告

中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，确保相关披露内容的真实性、准确

性和完整性,不存在异议。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产

基金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细

阅读本基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026 年 01 月 01 日起至 2026 年 03 月 31 日止。

§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称 平安宁波交投杭州湾跨海大桥封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 平安宁波交投 REIT

场内简称 甬交 REIT

基金代码 508036

交易代码 508036

基金运作方式 契约型封闭式

基金合同生效日 2024 年 12 月 10 日

基金管理人 平安基金管理有限公司

基金托管人 宁波银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 1,000,000,000.00 份

基金合同存续期 10 年封闭期，在封闭期内，不接受基金份额申购和赎回。

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期 2024 年 12 月 26 日

投资目标 本基金主要投资于不动产资产支持证券，并持有其全部份额，

通过资产支持证券等特殊目的载体取得项目公司全部股权，

最终取得相关不动产项目完全所有权或经营权利。本基金通

过主动的投资管理和运营管理，力争为基金份额持有人提供

相对稳定的收益分配。
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投资策略 本基金的投资策略包括资产支持证券投资策略、固定收益投

资策略与基金的融资策略。其中资产支持证券投资策略包括

初始投资策略、不动产项目运营管理策略、资产收购策略、

资产出售及处置策略。

风险收益特征 本基金为不动产基金，在封闭运作期内主要投资于不动产资

产支持证券，获取不动产项目运营收益并承担不动产价格波

动。由于本基金的投资标的与股票型基金、混合型基金、债

券型基金和货币型基金等的投资标的存在明显差异，故本基

金与上述类型基金有不同的风险收益特征。

基金收益分配政策 在符合有关基金分红的条件下，本基金每年至少进行收益分

配 1次，每次收益分配的比例应不低于合并后基金年度可供

分配金额的 90%。

资产支持证券管理人 平安证券股份有限公司

运营管理机构 宁波交通投资集团有限公司，宁波市杭州湾大桥管理有限公

司

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：杭州湾跨海大桥

项目公司名称 宁波市杭州湾大桥发展有限公司

不动产项目业态 交通设施

不动产项目主要经营模式 通过提供车辆通行服务，收取车辆通行费收入

不动产项目地理位置 杭州湾跨海大桥北起嘉兴市海盐县，上跨杭州湾

海域，南至宁波市前湾新区。

2.3 不动产基金扩募情况

注：未涉及。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人
运营管理机构 1（统

筹机构）

运营管理机构 2（实

施机构）

名称 平安基金管理有限公司
宁波交通投资集团

有限公司

宁波市杭州湾大桥

管理有限公司

信息

披露

事务

负责

人

姓名 李海波 朱梅 沈翔

职务 督察长 副总经理 副总经理

联系方式 0755-88622632 0574-89386545 0574-63078121

注册地址

深圳市福田区福田街道

益田路5033号平安金融

中心 34 层

浙江省宁波市鄞州

区朝晖路 416 弄 262

号

浙江省宁波市江北

区洪塘街道长阳东

路 169 号 1 幢（6-21）

办公地址

深圳市福田区福田街道

益田路5033号平安金融

中心 34 层

浙江省宁波市鄞州

区日丽中路 422 号

慈溪市庵东镇虹桥

大道 1 号
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邮政编码 518048 315000 315327

法定代表人 罗春风 周杰 朱梅

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称
宁波银行股份有限公

司

平安证券股份有限公

司

宁波银行股份有限公

司

注册地址
浙江省宁波市鄞州区

宁东路 345 号

深圳市福田区福田街

道益田路 5023 号平安

金融中心 B 座第 22-25

层

浙江省宁波市鄞州区

宁东路 345 号

办公地址
浙江省宁波市鄞州区

宁东路 345 号

深圳市福田区福田街

道益田路 5023 号平安

金融中心 B 座第 22-25

层

浙江省宁波市鄞州区

宁东路 345 号

邮政编码 315000 518047 315000

法定代表人 陆华裕 何之江 陆华裕

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2026 年 1 月 1 日-2026 年 3 月 31 日）

1.本期收入 480,914,884.98

2.本期净利润 93,544,643.48

3.本期经营活动产生的现金流

量净额
424,622,629.78

4.本期现金流分派率（%） 3.66

5.年化现金流分派率（%） 14.85

注：1、本期现金流分派率=报告期可供分配金额/报告期末市值。

2、年化现金流分派率指截至报告期末累计可供分配金额年化后计算的现金流分派率。年化现金流

分派率=截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至报告期末实际天数*本年总天

数。

3.2 其他财务指标

本基金本报告期内无其他特殊需要披露的财务指标。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元
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期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 318,649,950.40 0.3186

本年累计 318,649,950.40 0.3186

3.3.2 本报告期的实际分配金额

注：本基金本报告期未进行收益分配。

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 93,544,643.48

本期折旧和摊销 270,023,845.30

本期利息支出 9,597,271.47

本期所得税费用 63,541,015.24

本期息税折旧及摊销前利润 436,706,775.49

调增项

1-应收项目的变动 8,767,990.30

2-应付项目的变动 25,495,768.26

调减项

1-支付的利息及所得税费用 -56,115,583.65

2-偿还借款支付的本金 -96,205,000.00

本期可供分配金额 318,649,950.40

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

2024 年提前偿还应在 2025 年 3 月份偿还的国家开发银行借款本金 8,000 万元，因此在 2025

年一季度仅需偿还借款本金 1,520.5 万元；本报告期按计划偿还国家开发银行借款本金 9,520.5

万，同比多偿还 8,000 万元，影响可供分配金额。

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

本报告期内计提基金管理人管理费 1,801,872.53 元，资产支持证券管理人管理费

1,801,872.53 元，运营管理机构运营服务费 4,796,116.50 元，基金托管人托管费 180,187.25 元。

本报告期内支付基金管理人管理费 4,073,362.60 元，基金托管人托管费 407,336.26 元。

费用收取依据：

基金管理人固定管理费以前一个估值日本基金资产净值（首个估值日及首个估值日之前为募

集规模）为基数按 0.1%的年费率计提；
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基金托管人固定托管费以前一个估值日本基金资产净值（首个估值日及首个估值日之前为募

集规模）为基数按 0.01%的年费率计提；

资产支持证券管理人固定管理费以前一个估值日本基金资产净值（首个估值日及首个估值日

之前为募集规模）为基数按 0.1%的年费率计提；

运营管理机构运营服务费根据项目公司营业收入,参照评估报告中当期营业收入对应费率按

月计提。

§4 不动产项目基本情况

4.1 报告期内不动产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明

基金管理人委托运营管理机构负责不动产项目的日常运营工作，并按照不动产项目运营管理

服务协议对运营管理机构进行监督和考核。

报告期内，不动产项目整体运营情况良好。路政、收费、养护、安全等管理工作开展顺利，

大桥主线及其附属设施状态良好，公路技术状况和路面使用性能保持优良，收费、监控、通信等

联网设施设备运维良好，收费管理平稳有序，未发生重大安全责任事故。

基金管理人与运营管理机构紧密配合，从多维度提升运营服务质效：

一是积极开展引流增效。联合省级媒体，在早中晚高峰时段通过电台播报扩大大桥知名度，

并动态互动路况；强化矩阵宣传，多维度提升宣传大桥运营管理成效，做好出行路况提醒；报告

期内，累计发布多篇宣传报道；优化完善相邻路段枢纽指路标志；在服务区开展多次公益活动，

涵盖志愿服务、普法宣传、桥梁科普、ETC 推广等，全方位提升服务品质；

二是坚持科技创新。“杭州湾大桥危化品车辆监测预警系统”投入运行；“杭州湾跨海大桥无

人机智能巡检应用项目”成功入选“科技创新与数字化转型十佳案例”；

三是筑牢安全保畅防线。依托警企联勤联动机制，优化应急预案与联勤细则，完善应急处置

效能指标，深化科技赋能应急保畅；将联勤联动融入日常巡查，强化事故预防、超限治理、桥下

空间规范管理等，保障通行环境安全畅通；

四是加强管养提质增效。开展精细养护，通过 6 项排查机制及时消除安全隐患；建立“分项

养护、综合评估”模式，精准施工以提质延寿，实施路面及交安设施性能提升、防船撞设施升级

改造、海中平台匝道桥性能提升等专项工程，保障桥梁结构安全。

杭州湾跨海大桥于 2008 年 5 月 1 日开通运营，特许经营权期限自 2008 年 5 月 1 日至 2033

年 4 月 30 日共 25 年，截至本报告期末，特许经营权剩余年限约为 7.09 年。报告期内，本项目周
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边未发现新增竞争性项目。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

本期(2026 年

1 月 1日至

2026年 3月31

日)

上年同期

(2025年1月1

日至2025年3

月31日)

同比（%）

1
日均自然车流

量

当期总收费车流量/当期

自然天数
万辆 5.05 5.44 -7.17

2
客车日均车流

量

当期总收费车流量/当期

自然天数
万辆 3.43 3.80 -9.74

3
货车日均车流

量

当期总收费车流量/当期

自然天数
万辆 1.62 1.64 -1.22

4 通行费收入
拆分结算收入（含增值

税）
万元 553.91 597.27 -7.26

5
客车通行费收

入

拆分结算收入（含增值

税）
万元 260.49 289.16 -9.91

6
货车通行费收

入

拆分结算收入（含增值

税）
万元 293.42 308.11 -4.77

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

注：报告期内，本基金不动产项目仅包含杭州湾跨海大桥，相关运营指标参见本报告 4.1.2 部分。

4.1.4 其他运营情况说明

无。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性

风险

无。

4.2 不动产项目运营相关财务信息

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 4,928,982,783.61 4,755,876,293.19 3.64

2 总负债 3,575,831,549.08 3,601,359,454.37 -0.71

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）

1 营业收入 479,611,650.49 515,675,304.36 -6.99

2 营业成本/费用 225,860,384.30 188,590,695.71 19.76

3 EBITDA 441,081,354.85 484,829,908.39 -9.02

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析
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项目公司名称：序号：1 公司名称：宁波市杭州湾大桥发展有限公司

序号 构成 报告期末金额（元）上年末金额（元） 较上年末变动（%）

主要资产科目

1 无形资产 4,337,900,715.31 4,473,475,535.44 -3.03

主要负债科目

2 长期借款 2,958,075,000.00 3,054,280,000.00 -3.15

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：宁波市杭州湾大桥发展有限公司

序号 构成

本期

2026年 1月 1日至 2026年 3

月 31 日

上年同期

2025年1月1日至2025年3月31

日 金额同比

（%）

金额（元）

占 该 项 目

总 收 入 比

例（%）

金额（元）

占该项目总

收入比例

（%）

1 通行费收入 479,611,650.49 100 515,381,447.19 99.94 -6.94

2 其他收入 0.00 0 293,857.17 0.06 -100

3 营业收入合计 479,611,650.49 100 515,675,304.36 100 -6.99

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：宁波市杭州湾大桥发展有限公司

序号 构成

本期

2026 年 1 月 1日至 2026 年 3

月 31 日

上年同期

2025年1月1日至2025年3月

31日 金额同

比（%）

金额（元）

占该项目总

成 本 比 例

（%）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

1 折旧摊销成本 140618590.44 62.26 144,908,264.38 76.84 -2.96

2 养护成本 11,682,629.00 5.17 4,522,360.67 2.40 158.33

3 运营管理成本 26,060,055.78 11.54 25,567,387.79 13.55 1.93

4 财务费用 45,854,443.84 20.30 11,400,701.02 6.05 302.21

5 管理费用 204,126.03 0.09 346,178.31 0.18 -41.03

6 税金及附加 1,440,539.21 0.64 1,845,803.54 0.98 -21.96

7 其他成本/费用 0.00 0.00 0 0 0

8 营业成本/费用合计 225,860,384.30 100 188,590,695.71 100 19.76

注：1.本期养护成本同比变化幅度为 158.33%，主要原因为本报告期与去年同期开展的工程项目、

发生的工程费用均不同，属行业正常情况，不具有持续性；

2.财务费用同比变化幅度为 302.21%，主要原因为上年同期项目公司无股东借款，今年同期

存在股东借款，支付股东借款利息所致，不具有持续性；
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3.管理费用同比变化幅度为-41.03%，主要原因为本年同期办公费较上年同期有所减少，不具

有持续性。

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：宁波市杭州湾大桥发展有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计算公

式
指标单位

本期

2026 年 1 月 1

日至 2026 年 3

月 31 日

上年同期

2025年1月1日至

2025年3月31日

指标数值 指标数值

1
息税折旧摊销

前利润率

（利润总额+利息支出+

折旧摊销）/营业收入×

100%

% 91.97 94.02

2 净利率 净利润/营业收入×100% % 39.75 47.63

4.3 不动产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

1.收入归集和支出管理

项目公司在宁波银行股份有限公司国家高新区支行（以下简称“监管银行”）、宁波银行股

份有限公司港隆支行分别开立了基本账户和运营收支账户，账户均接受监管银行的监管。基本账

户仅专门用于接收运营收支账户所划转的运营资金及基金管理人认可的其他款项，并根据基本账

户监督协议的约定对外支付运营支出。运营收支账户系指项目公司开立的专门用于收取专项计划

通过专项计划账户发放的股东借款（如有）、归集项目公司各类现金资产、收取标的高速公路的

车辆通行费收入、接收贷款资金的划拨和其他所有各类收入，并根据运营收支账户监管协议约定

的资金用途对外支付相关款项。运营收支账户内的资金的使用仅限于以下用途：偿还标的债权本

息、项目公司股权的股利分配（如有）、向基本账户划拨运营资金、项目公司因合同换签或账户

变更应支付的结算款项、项目公司支付债务（如有）、进行账户合格投资。

2.现金归集、使用以及变化情况

本报告期初项目公司货币资金金额为 109,097,885.9 元，报告期内，项目公司收入归集总金

额为 505,964,872.95 元，支出总金额为 183,282,828.40 元，其中偿还国家开发银行借款本金

95,205,000.00 元，偿还农业银行借款本金 1,000,000.00 元，支付国家开发银行借款利息

8,681,673.82 元，支付农业银行借款利息 1,086,005.56 元,支付运营支出 14,495,140.70 元，支

付各项税费 62,815,008.32 元。截至 2026 年 3 月 31 日，项目公司货币资金余额 431,779,930.45

元。
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4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

无。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明

无。

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占不动产资产支持证券之外

的投资组合的比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返

售金融资产
- -

3 货币资金和结算备付金合计 134,126,279.23 100.00

4 其他资产 - -

5 合计 134,126,279.23 100.00

5.2 其他投资情况说明

无。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

本项目净回收资金152,042.54万元，截至2026年 3月 31日已使用回收资金97,742.48万元，

占净回收资金额的 64.29%。

原始权益人回收资金使用符合基金合同约定、公开承诺以及有关法律法规的规定，报告期内

净回收资金用途未发生变更。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务
任职期限 不动产项目运营

或投资管理年限

不动产项目运营或

投资管理经验
说明

任职日期 离任日期

李华平
平安宁波

交投杭州

2024 年 12

月 10 日
- 15 年

先后在安徽新中侨

基建投资有限公司

李华平先生，

管理学硕士，
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湾跨海大

桥封闭式

基础设施

证券投资

基金基金

经理

担任财务总监、总经

理，在湖南益常高速

公路有限公司担任

总经理，负责高速公

路运营管理。

注册会计师与

法律职业资

格。曾担任安

永会计师事务

所项目经理、

香港路劲基建

企业管理顾问

有限责任公司

审计部总经

理，2008 年 8

月入职平安信

托有限责任公

司，外派担任

安徽新中侨基

建投资有限公

司财务总监、

总经理、湖南

益常高速公路

有限公司总经

理。2021 年 2

月加入平安基

金管理有限公

司，任 REITs

投资中心投资

运营高级副总

监，现担任平

安宁波交投杭

州湾跨海大桥

封闭式基础设

施证券投资基

金基金经理。

李麒麟

平安宁波

交投杭州

湾跨海大

桥封闭式

基础设施

证券投资

基金基金

经理

2024 年 12

月 10 日
- 14 年

在鸡西龙唐供热有

限公司担任安全生

产部兼工程管理部

主任、副总经理期

间，负责公司供热运

营、工程建设工作。

李麒麟先生，

工学学士，曾

担任鸡西龙唐

供热有限公司

安全生产部兼

工程部主任、

副总经理。

2023 年 11 月

加入平安基金

管理有限公

司，任 REITS

投资中心投资

运营部高级投

资经理，现担
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任平安宁波交

投杭州湾跨海

大桥封闭式基

础设施证券投

资基金基金经

理。

张威

平安宁波

交投杭州

湾跨海大

桥封闭式

基础设施

证券投资

基金基金

经理

2025 年 7

月 10 日
- 14 年

在深圳平安汇通投

资管理有限公司任

职期间，担任业务管

理部副总经理以及

公司立项和评审委

员会委员，曾参与

CMBS、长租公寓类

REITs、园区不动产

等资产支持证券项

目的产品方案设计、

投资决策和存续期

管理工作。

张威先生，管

理学学士，曾

历任中南石油

管理局会计、

联邦快递(中

国)有限公司

会计、平安证

券有限责任公

司企划等职

务。2011 年 1

月入职平安基

金管理有限公

司，任财务企

划经理。2014

年 1 月调入深

圳平安汇通投

资管理有限公

司（平安基金

全资子公司），

任业务管理部

副总经理。

2025年 6月调

入平安基金管

理有限公司，

现担任平安宁

波交投杭州湾

跨海大桥封闭

式基础设施证

券投资基金基

金经理。

注：1、对基金的首任基金经理，其“任职日期”为基金合同生效日，“离任日期”为根据公司决

定确认的解聘日期；对此后的非首任基金经理，“任职日期”和“离任日期”分别指根据公司决定

确认的聘任日期和解聘日期。

2、不动产项目运营或投资管理年限自基金经理实际从事不动产项目运营或管理工作之日起统

计。
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§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 1,000,000,000.00

报告期期间不动产基金份额变动情况 -

报告期期末不动产基金份额总额 1,000,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况

注：无。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

无。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

（1）中国证监会准予平安宁波交投杭州湾跨海大桥封闭式基础设施证券投资基金募集注册的

文件

（2）平安宁波交投杭州湾跨海大桥封闭式基础设施证券投资基金基金合同

（3）平安宁波交投杭州湾跨海大桥封闭式基础设施证券投资基金托管协议

（4）法律意见书

（5）基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

11.2 存放地点

深圳市福田区福田街道益田路 5033 号平安金融中心 34 层

11.3 查阅方式

（1）投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

（2）投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人平安基金管理有限公司，客户服务电

话：400-800-4800（免长途话费）

平安基金管理有限公司

2026 年 04 月 22 日
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