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东江环保股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-01

投资者关系活动类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

活动参与人员

投资者：

红思客资产管理（北京）有限责任公司 赵吉星

五矿证券有限公司 徐锦福

深圳市启富证券投资顾问有限公司 何岩

幸福阶乘（香港）基金有限公司 张东晓

北美投资咨询（深圳）有限公司 唐科

东江环保：

董事会秘书 乔伊威

证券法务部副部长 巫琪

证券事务代表 林德生

时间 2026年 3月 3日 11：00-12：00

地点 深圳市南山区朗山路 9号东江环保大楼 11楼会议室

形式 现场会议

交流内容及具体问答

记录

公司于 2026年 3月 3日 11：00-12：00在深圳市南

山区朗山路 9号东江环保大楼 11楼会议室举行投资者调

研交流活动，公司对经营情况、行业竞争、核心业务、

战略规划等方面内容进行了介绍，主要交流内容纪要如

下：

1、公司近两年业绩预亏幅度较大，主要的亏损原因

及资产计提的考虑是什么？

回复：公司近年业绩亏损主要受危废处理行业市场

竞争形势影响，价格竞争异常激烈，导致毛利率处于较
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低水平。公司始终严格遵循有关会计准则要求，近年来

的减值主要涉及商誉、应收账款等资产。目前的商誉账

面价值已显著下降，未来对业绩的潜在影响将逐步减小。

2、危废处理行业目前的竞争态势如何？管理层认为

行业拐点何时会出现？

回复：行业目前处于底部周期，由于前期产能扩张

过快，市场呈现供过于求的局面，但近期观察到一些积

极信号：一方面，面对长期经营压力，部分规模小、不

合规的企业开始退出或申请破产，行业出清正在加速；

另一方面，部分区域的处理价格已跌至成本线以下，下

行空间有限。随着结构性调整和市场出清加速，预计将

逐步回归到合理水平。

3、目前公司工业危废、稀贵金属回收、生态环境服

务、等业务板块的营收构成是怎样的？

回复：工业危废处理仍是公司最主要业务，包含资

源化和无害化业务，截至2025年半年报营收占比约 70%；

之后是稀贵金属回收利用业务，截至 2025年半年报营收

占比约 20%；剩下还有市政业务、电子废弃物拆解业务

等，占比都不高。

4、公司近年来持续强调战略转型，但从业务结构和

营收角度看变化似乎不大，请问具体的转型路径及新业

务进展如何？

回复：公司战略转型确实需要时间沉淀，截至目前

新业务对公司经营成果贡献较小。公司将继续按照 “十

五五”规划“三条产业链十二条业务线”转型方向加速

转型，危废板块重点抓好无害化资源化以及资源化产品

高端化差异化，稀贵金属板块重点向高端新材料方向发

力，资源循环业务重点推动新培育业务形成规模效益。

5、作为国资控股上市公司，公司在市值管理和兼并
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收购方面有哪些规划？

回复：公司高度重视市值管理，将继续努力做好投

资者关系管理各项工作，综合统筹施策，多渠道加强与

投资者沟通交流，认真阐述公司发展规划、经营动态等，

积极传递公司价值。在兼并收购方面，公司持续关注大

环保、新材料等相关领域并购机会，旨在寻找能够与主

营业务发挥协同效应的优质标的。

6、关于出海业务，公司目前的具体思路和进展是怎

样的？

回复：出海是公司的重要战略方向，公司已成立海

外攻坚小组，主要考虑依托股东现有海外资源，稳健开

展项目。目前已有数个储备项目，重点关注东南亚等市

场，公司将审慎进行资产投入，侧重于输出管理经验和

技术服务，在认真评估地缘政治、汇率等风险后，在资

源循环、再制造等领域寻找收益机会。

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明

否

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

作为附件）

不适用


