
民生加银基金管理有限公司关于旗下部分公开募集证券投资基金 

投资北京证券交易所股票的风险提示性公告 

 

根据有关法律法规规定和基金合同的约定，民生加银基金管理有限公司（以

下简称“本公司”）旗下部分公开募集证券投资基金可参与北京证券交易所股票

的投资。 

一、有关情况说明 

1、北京证券交易所上市的股票属于《中华人民共和国证券投资基金法》第

七十二条规定的“上市交易的股票”。 

2、本公司旗下公募基金的基金合同约定投资范围包括“国内依法发行上市

的股票”、“依法发行上市的股票”等类似表述的，在遵守基金合同所规定的

投资目标、投资策略、投资范围、资产配置比例、风险收益特征和相关风险控

制指标等前提下，可参与北京证券交易所股票的投资。 

基金根据投资策略需要或市场环境变化，可选择将部分基金资产投资于北

京证券交易所股票或选择不将基金资产投资于北京证券交易所股票，基金资产

并非必然投资于北京证券交易所股票。 

3、本公司在投资北京证券交易所股票过程中，将根据审慎原则，做好相关

风险管理工作。 

二、风险提示 

北京证券交易所主要服务于创新型中小企业，在发行、上市、交易、退市

等方面的规则与其他交易场所存在差异，基金投资北京证券交易所股票的风险

包括但不限于中小企业经营风险、股价大幅波动风险、企业退市风险、流动性

风险、转板风险及监管规则变化的风险： 

（1）中小企业经营风险 

北京证券交易所上市企业为创新型中小企业，该类企业往往具有规模小、

对技术依赖高、迭代快、议价能力不强等特点，抗市场风险和行业风险能力较

弱，存在因产品、经营模式、相关政策变化而出现经营失败的风险；另一方

面，部分中小企业可能尚处于初步发展阶段，业务收入、现金流及盈利水平等



具有较大不确定性，或面临较大波动，个股投资风险加大。因此，基金在追求

北京证券交易所上市企业带来收益的同时，须承受北京证券交易所上市中小企

业不确定性更大的风险，基金投资于北京证券交易所上市企业面临无法盈利甚

至可能导致较大亏损的风险。 

（2）股价大幅波动风险 

北京证券交易所在证券发行、交易、投资者适当性等方面与沪深证券交易

所的制度规则存在一定差别，包括北京证券交易所竞价交易较沪深证券交易所

设置了更宽的涨跌幅限制（股票上市后的首日不设涨跌幅限制，其后涨跌幅限

制为30%），可能导致较大的股票价格波动。 

（3）企业退市风险 

根据北京证券交易所退市制度，上市企业退市情形较多，一旦所投资的北

京证券交易所上市企业进入退市流程，有可能退入新三板创新层或基础层挂牌

交易，或转入退市公司板块，基金可能无法及时将该企业调出投资组合，从而

面临退出难度较大、流动性变差、变现成本较高以及股价大幅波动的风险，可

能对基金净值造成不利影响。 

（4）流动性风险 

北京证券交易所投资门槛较高，初期参与的主体可能较少；此外，由于北

京证券交易所上市企业规模小，部分企业股权较为集中，由此可能导致整体流

动性相对较弱，若投资者在特定阶段对个券形成一致预期，由此可能导致基金

面临无法及时变现及其他相关流动性风险。 

（5）转板风险 

基金所投资北京证券交易所上市的公司在满足证券法和证监会规定的基本

上市条件和符合交易所规定的具体上市条件可申请转板上市。交易所需审核并

做出是否同意上市的决定。无论上市公司是否转板成功，均可能引起基金净值

波动。 

（6）监管规则变化的风险 

北京证券交易所相关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和交易所业

务规则，可能根据市场情况进行修改完善，或者补充制定新的法律法规和业务

规则，可能对基金投资运作产生影响，或导致基金投资运作相应调整变化。 



 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不

保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩及其净值高低并不预

示其未来业绩表现，基金管理人管理的其他基金的业绩也不构成对本基金业绩

表现的保证。投资者投资于各基金前应认真阅读各基金的基金合同和招募说明

书等资料，了解所投资基金的风险收益特征，并根据自身情况购买与本人风险

承受能力相匹配的产品。敬请投资者注意投资风险。 

特此公告。 

 

民生加银基金管理有限公司 

2021年 12月 15日 


