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国泰君安证券股份有限公司

关于陕西源杰半导体科技股份有限公司

2023年半年度持续督导跟踪报告

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所科创板股票上市

规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 11号——持续督导》等有关法

律法规的规定，国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”或“保荐机

构”）作为陕西源杰半导体科技股份有限公司（以下简称“源杰科技”或“公

司”）持续督导工作的保荐机构，负责源杰科技上市后的持续督导工作，并出具

本持续督导跟踪报告。

一、持续督导工作情况

序号 工作内容 持续督导情况

1
建立健全并有效执行持续督导工作制度，并针对

具体的持续督导工作制定相应的工作计划

保荐机构已建立健全并有效执行

了持续督导制度，并制定了相应的

工作计划

2

根据中国证监会相关规定，在持续督导工作开始

前，与上市公司或相关当事人签署持续督导协

议，明确双方在持续督导期间的权利义务，并报

上海证券交易所备案

保荐机构已与源杰科技签订了《持

续督导协议》，该协议明确了双方

在持续督导期间的权利和义务

3
通过日常沟通、定期回访、现场检查、尽职调查

等方式开展持续督导工作

保荐机构通过日常沟通、定期或不

定期回访、现场检查等方式，开展

了持续督导工作

4

持续督导期间，按照有关规定对上市公司违法违

规事项公开发表声明的，应于披露前向上海证券

交易所报告，并经上海证券交易所审核后在指定

媒体上公告

源杰科技在 2023 年上半年未发生

按相关规定须保荐机构公开发表

声明的违法违规情况

5

持续督导期间，上市公司或相关当事人出现违法

违规、违背承诺等事项的，应自发现或应当发现

之日起五个工作日内向上海证券交易所报告，报

告内容包括上市公司或相关当事人出现违法违

规、违背承诺等事项的具体情况，保荐人采取的

督导措施等

源杰科技在 2023 年上半年未发生

违法违规或违背承诺等事项

6
督导上市公司及其董事、监事、高级管理人员遵

守法律、法规、部门规章和上海证券交易所发布

的业务规则及其他规范性文件，并切实履行其所

2023 年上半年，保荐机构督导源

杰科技及其董事、监事、高级管理

人员遵守法律、法规、部门规章和
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序号 工作内容 持续督导情况

做出的各项承诺 上海证券交易所发布的业务规则

及其他规范性文件，切实履行其所

做出的各项承诺

7

督导上市公司建立健全并有效执行公司治理制

度，包括但不限于股东大会、董事会、监事会议

事规则以及董事、监事和高级管理人员的行为规

范等

保荐机构督促源杰科技依照相关

规定健全完善公司治理制度，并严

格执行公司治理制度

8

督导上市公司建立健全并有效执行内控制度，包

括但不限于财务管理制度、会计核算制度和内部

审计制度，以及募集资金使用、关联交易、对外

担保、对外投资、衍生品交易、对子公司的控制

等重大经营决策的程序与规则等

保荐机构对源杰科技内控制度的

设计、实施和有效性进行了核查，

源杰科技的内控制度符合相关法

规要求并得到了有效执行，能够保

证公司的规范运行

9

督导上市公司建立健全并有效执行信息披露制

度，审阅信息披露文件及其他相关文件，并有充

分理由确信上市公司向上海证券交易所提交的

文件不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

保荐机构督促源杰科技严格执行

信息披露制度，审阅信息披露文件

及其他相关文件

10

对上市公司的信息披露文件及向中国证监会、上

海证券交易所提交的其他文件进行事前审阅，对

存在问题的信息披露文件及时督促公司予以更

正或补充，公司不予更正或补充的，应及时向上

海证券交易所报告；对上市公司的信息披露文件

未进行事前审阅的，应在上市公司履行信息披露

义务后五个交易日内，完成对有关文件的审阅工

作，对存在问题的信息披露文件应及时督促上市

公司更正或补充，上市公司不予更正或补充的，

应及时向上海证券交易所报告

保荐机构对源杰科技的信息披露

文件进行了审阅，不存在上市公司

不予更正或补充而应及时向上海

证券交易所报告的情况

11

关注上市公司或其控股股东、实际控制人、董事、

监事、高级管理人员受到中国证监会行政处罚、

上海证券交易所纪律处分或者被上海证券交易

所出具监管关注函的情况，并督促其完善内部控

制制度，采取措施予以纠正

2023 年上半年，源杰科技及其控

股股东、实际控制人、董事、监事、

高级管理人员未发生该等事项

12

持续关注上市公司及控股股东、实际控制人等履

行承诺的情况，上市公司及控股股东、实际控制

人等未履行承诺事项的，及时向上海证券交易所

报告

2023 年上半年，源杰科技及其控

股股东、实际控制人不存在未履行

承诺的情况

13

关注公共传媒关于上市公司的报道，及时针对市

场传闻进行核查。经核查后发现上市公司存在应

披露未披露的重大事项或与披露的信息与事实

不符的，及时督促上市公司如实披露或予以澄

清，上市公司不予披露或澄清的，应及时向上海

证券交易所报告

2023年上半年，经保荐机构核查，

源杰科技不存在前述应及时向上

海证券交易所报告的情况

14 发现以下情形之一的，督促上市公司做出说明并 2023 年上半年，源杰科技未发生



3

序号 工作内容 持续督导情况

限期改正，同时向上海证券交易所报告：（一）

涉嫌违反《上市规则》等相关业务规则；（二）

证券服务机构及其签名人员出具的专业意见可

能存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏等违法

违规情形或其他不当情形；（三）上市公司出现

《保荐办法》第七十一条、第七十二条规定的情

形；（四）上市公司不配合保荐人持续督导工作；

（五）上海证券交易所或保荐人认为需要报告的

其他情形

前述情况

15
制定对上市公司的现场检查工作计划，明确现场

检查工作要求，确保现场检查工作质量

保荐机构已制定了现场检查的相

关工作计划，并明确了现场检查工

作要求

16

上市公司出现下列情形之一的，保荐人、保荐代

表人应当自知道或者应当知道之日起 15日内进

行专项现场核查：（一）存在重大财务造假嫌疑；

（二）控股股东、实际控制人及其关联人涉嫌资

金占用；（三）可能存在重大违规担保；（四）

控股股东、实际控制人及其关联人、董事、监事

或者高级管理人员涉嫌侵占上市公司利益；（五）

资金往来或者现金流存在重大异常；（六）上海

证券交易所或者保荐人认为应当进行现场核查

的其他事项

2023 年上半年，源杰科技不存在

前述情形

二、保荐机构和保荐代表人发现的问题及整改情况

无。

三、重大风险事项

公司目前面临的风险因素主要如下：

（一）核心竞争力风险

1、技术升级迭代的风险

随着全球光通信技术的不断发展，技术革新及产品升级迭代加速，应用领域

不断拓展已成为行业发展趋势。光芯片公司也需要紧跟光通信产业的发展趋势，

不断进行光芯片设计优化及生产工艺改进，以技术先进且富有竞争力的产品满足

通信系统及光模块产品日益提升的对速率、集成度等方面的要求。未来如果公司

不能根据行业内变化做出前瞻性判断、快速响应与精准把握市场，将导致公司的
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产品研发能力和生产工艺要求不能适应客户与时俱进的迭代需要，逐渐丧失市场

竞争力，对公司未来经营业绩造成不利影响。

2、新产品研发失败风险

公司的主营业务为光芯片的研发、设计、生产与销售，需集聚设计、研发、

生产等公司多部门的技术人员相互配合，同时试制的激光器芯片产品还需要经过

下游客户的严格认证，因此新产品研发具有投入大、周期长、风险高的特点。未

来公司研发的新产品若因成本高、可靠性弱、性能达不到下游客户需求等因素，

进而导致公司新产品无法顺利通过下游客户的认证，则将会对公司的经营业绩造

成不利影响。

3、核心人才流失和技术泄密风险

光芯片行业涵盖设计、工艺等多个核心领域，光芯片制造不仅需要精通设计

的技术人员，更需要经验丰富的生产工艺人员，因此公司需要不断引进和培养优

秀的技术、工艺人才，并对核心员工实施股权激励，维持核心人才团队的稳定。

随着市场需求的不断增长和行业竞争的日益激烈，如果公司不能持续加强核心人

员的引进、培养、激励和保护力度，则未来可能出现核心人员流失和技术泄密，

从而对公司的生产经营产生不利影响。

（二）经营风险

1、经营业绩下滑的风险

报告期内，公司实现营业收入 6,131.91万元，较去年同期减少 50.07%，主

要系光纤接入、数据中心等市场的上半年光芯片需求表现不佳，下游客户减少采

购所致。若公司未来不能有效应对市场规模变化、行业竞争加剧等多重环境变化，

下游市场需求可能发生波动，则公司未来生产经营业绩可能面临下滑风险。

2、产品质量控制风险

公司的激光器芯片产品生产工序较多，产品工艺较复杂，随着产品迭代加快，

对公司的生产工艺以及员工的生产经验都提出更高的要求，公司对质量控制的难

度相应加大。行业重要客户对产品的批次质量、稳定可靠性等均有严格要求，需
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要公司建立适宜、有效、充分的质量管理体系。随着公司业务规模的持续增长，

产品升级和迭代不断提升，以及客户对产品品质要求的不断提高，不排除由于某

些不可预见的因素导致产品出现瑕疵，若产品出现严重的缺陷或质量问题，公司

声誉会受到影响，从而对公司的经营业绩造成不利影响。

3、产品价格下降导致的毛利率波动及业绩可持续性风险

报告期内，公司产品主要应用于光纤接入、4G/5G移动通信网络和数据中心

等领域，具有产品不断迭代升级的特点。随着市场竞争加剧，细分产品单价下降

对公司的整体毛利率产生一定影响。若公司未来产品价格持续下降，而公司未能

采取有效措施，无法巩固产品的市场竞争力，未能契合市场需求率先推出新产品，

则将会对公司的经营业绩造成不利影响，公司当前毛利率水平的可持续性也将受

到影响。

（三）财务风险

1、存货跌价风险

报告期内，公司整体存货金额呈上升趋势，如果主要产品的价格出现大幅下

滑或者销售不畅，而公司未能及时有效应对并做出相应调整，将可能使得存货可

变现净值低于成本，对公司的经营业绩产生不利影响。

2、应收账款减值风险

报告期内，公司应收账款维持在较高水平。如宏观经济形势、行业市场波动、

客户财务状况或资信情况发生重大不利变化，或公司应收账款管理不当，公司可

能面临应收账款存在无法收回并相应计提坏账的风险。

（四）行业风险

公司产品主要应用于光通信领域，而光芯片行业作为光通信产业链的上游，

其需求易受下游电信市场及数据中心市场发展态势的影响。如果未来下游市场需

求不及预期，出现需求大幅减弱甚至持续低迷的不利情形，将导致公司未来经营

业绩存在波动的风险。未来若数据中心市场发展不及预期、国产化替代进程受阻、

数据中心领域产品迭代速度加快或行业竞争加剧，公司在数据中心市场的销售收
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入将受到较大影响。

（五）宏观环境风险

近年来，国际贸易摩擦特别是中美贸易摩擦不断，部分国家通过贸易保护等

手段，试图制约我国半导体产业的快速发展。衬底是公司生产激光器芯片产品的

主要原材料之一，但目前大规格、高品质衬底基本为境外厂商垄断。虽然公司从

国内采购的衬底比重逐渐提高，但是来自境外厂商的衬底仍然占有一定的比重。

此外，公司生产激光器芯片产品所需的部分设备亦来自境外厂商。国际局势瞬息

万变，一旦因国际贸易摩擦进一步加剧，导致部分供应商未能及时甚至无法供货

或提供设备，公司的正常生产经营将受到重大不利影响。

四、重大违规事项

2023年上半年，公司不存在重大违规事项。

五、主要财务指标的变动原因及合理性

2023年上半年，公司主要财务数据及指标具体如下所示：

（一）主要会计数据

单位：万元

主要会计数据
本报告期

（1-6月）
上年同期 本期比上年同期增减

营业收入 6,131.91 12,280.28 -50.07%

归属于上市公司股东的净

利润
1,939.11 4,904.94 -60.47%

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润
411.80 4,347.56 -90.53%

经营活动产生的现金流量

净额
-2,861.87 3,707.11 -177.20%

本报告期末 上年度末 本期比上年度末增减

归属于上市公司股东的净

资产
211,531.33 210,247.19 0.61%

总资产 224,909.70 229,568.38 -2.03%

（二）主要财务指标

主要会计数据
本报告期

（1-6月）
上年同期 本期比上年同期增减
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基本每股收益（元/股） 0.32 1.09 -70.55%

稀释每股收益（元/股） 0.32 1.09 -70.55%

扣除非经常性损益后的基

本每股收益（元/股）
0.07 0.97 -92.78%

加权平均净资产收益率

（%）
0.91 7.65 减少 6.74个百分点

扣除非经常性损益后的加

权平均净资产收益率（%）
0.19 6.78 减少 6.59个百分点

研发投入占营业收入的比

例（%）
21.52 9.19 增加 12.33个百分点

（三）主要财务数据及指标的变动原因

1、本报告期营业收入同比下降 50.07%，主要系光纤接入、数据中心等市场

的光芯片需求表现不佳，下游客户减少采购所致；

2、归属于上市公司股东的净利润同比下降 60.47%，主要系报告期市场需求

表现不佳，公司收入下滑，加之产品价格竞争及高毛利产品占比大幅下降所致；

3、归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比下降 90.53%，除

以上影响净利润变动因素外，主要系本期确认其他收益、公允价值变动收益及投

资收益等非经常性损益较上年同期增加较多所致；

4、经营活动产生的现金流量净额同比下降 177.20%，主要系报告期市场需

求表现不佳，主要客户收款同比大幅下降，加之承兑汇票等结算方式占比较高，

从而导致现金流入同比有所下降。此外，购买商品、支付职工薪酬增加及支付以

前年度递延税费，导致现金流出增加所致；

5、基本每股收益、稀释每股收益同比下降 70.55%，主要系报告期收入下降，

净利润下降及股本增加所致；扣除非经常性损益后的基本每股收益同比下降

92.78%，除了以上影响基本每股收益及稀释每股收益以外，主要系本期确认其他

收益、公允价值变动收益及投资收益等非经常性损益较上年同期增加较多所致；

6、加权平均净资产收益率同比减少 6.74个百分点，主要系报告期利润减少

及净资产增加所致；扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率减少 6.59个

百分点，除了影响加权平均净资产收益减少的因素外，主要系本期确认其他收益、

公允价值变动收益及投资收益等非经常损益较上年同期增加较多所致；
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7、研发投入占营业收入的比例同比增加 12.33个百分点，主要系报告期收

入下降，加之研发投入同比增加所致。

六、核心竞争力的变化情况

（一）技术积累与研发优势

公司是光芯片领域的高新技术企业。光芯片行业具有较高的技术壁垒，产品

的迭代更新需要深厚的芯片设计经验和制造工艺经验，迭代过程中需要对芯片结

构、材料特性、制造工艺、生产设备等开展大量创新性的工作，才能够保证良好

的产品特性及可靠性。公司自成立以来一直致力于光芯片的研发、设计、生产与

销售，自主打造晶圆生产线，购置配套专业生产设备，培养专业人才。经过长期

研发投入、工艺打磨，公司形成了“掩埋型激光器芯片制造平台”“脊波导型激

光器芯片制造平台”两大平台，积累了“高速调制激光器芯片技术”“异质化合

物半导体材料对接生长技术”“小发散角技术”等八大技术，持续推动公司的产

品不断升级。

公司对行业发展具有深刻的认识，对行业动态和市场走向具有敏锐的洞察力。

建立了多层次的研发体系，培养了大批基础扎实、技术一流的芯片设计及制造的

工程技术人员，同时不断吸纳高质量人才的加入，不断提升技术团队的自主创新

能力和技术水平。公司在现有技术积累的两大平台和八大技术的基础上，重点加

大对高速率、大功率芯片的研发和投入，截至报告期末，公司及分公司拥有发明

专利和实用新型专利 31项。

（二）客户资源优势

公司的光芯片产品的特性、可靠性、批量供货能力经过了下游客户的长期验

证，得到了客户的高度认可。公司已在市场上树立了质量可靠、服务完善的良好

品牌形象。同时也在境内外市场开拓了众多的直接或间接优质客户。光芯片产品

在下游客户的导入需经过较长的验证过程，率先进入了国内外客户的供应体系，

建立了较高的客户资源壁垒，为公司的持续发展建立了良好的市场基础。

（三）产品竞争优势

公司产品广泛应用于光纤接入、移动通信、数据中心、车载激光雷达等领域。
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下游不同场景、不同客户对光芯片产品的性能指标有诸多差异化需求。公司目前

产品包括 2.5G、10G、25G、50G、100G光芯片产品、CW光源、车载激光雷达

光源等产品，多元化的产品体系可以发掘更多市场需求，更好的满足客户需求，

打开更广阔的市场空间。

（四）生产模式优势

公司十年来积累了丰富的生产管理经验和较强的产品质量控制能力，并形成

了一定的产业规模，在生产方面具有一定的技术先发优势与规模优势。公司采用

的是 IDM的模式，涵盖芯片设计、晶圆制造、芯片加工和测试的全流程体系。

拥有多条覆盖MOCVD 外延生长、光栅工艺、光波导制作、金属化工艺、端面

镀膜、自动化芯片测试、芯片高频测试、可靠性测试验证等全流程自主可控的生

产线，可以更快的响应客户需求进行生产交付，并助力内部产品研发迭代的快速

验证和升级。随着公司募集资金投资项目的逐步实施，公司的产能规模将进一步

扩大，产品结构将得以进一步优化，公司市场地位及竞争能力将持续提升。

（五）人才及技术团队优势

公司高度重视人才培养和研发队伍的建设，不断吸引优秀人才加入并开展相

关培训，壮大公司的自主研发实力。在高校云集的优势下，公司立足陕西吸纳光

电半导体、通信电子、物理、化学等专业的人才，通过多年积淀培养了光芯片各

工艺制程中具有丰富经验的精细制造工程师。公司在加强光芯片产业资源整合的

基础上，着力打造良性的人才梯队，持续培育加速研发成果的转化，构建一流的

人才平台。此外，公司对员工实施包括股权激励在内的全面激励，鼓励公司员工

尤其是研发人员深入参与公司技术研发及项目开发，持续为公司创造价值，通过

共同愿景驱动凝聚，实现核心人才团队的稳定。

七、研发支出变化及研发进展

（一）研发支出及变化情况

2023年上半年，公司研发支出为 1,319.56万元，较去年同期增长 16.95%，

占营业收入的比例为 21.52%。

（二）研发进展
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公司紧跟行业发展趋势，以技术为核心，不断研发高端光芯片产品。公司研

发项目包括工业级 50mW/70mW大功率硅光激光器开发、25/28G双速率数据中

心 CWDM DFB激光器、50G PAM4 DFB激光器开发、100G EML激光器开发、

50G及以下、100G光芯片的可靠性机理研究、用于新一代 5G基站的高速 DFB

芯片设计和制造技术、大功率 EML光芯片的集成工艺开发、1550波段车载激光

雷达激光器芯片、3寸 DFB激光器开发、200G PAM4 EML激光器开发、工业级

100mW大功率硅光激光器开发、50G PON EML激光器开发等项目。部分项目已

经进入产业化阶段，预计未来将会对公司的收入产生积极的贡献。

八、新增业务进展是否与前期信息披露一致

不适用。

九、募集资金的使用情况及是否合规

截至 2023年 6月 30日，公司募集资金使用及结余情况如下：

单位：万元

项目 2023年 1-6月

期初募集资金余额 140,517.57

减：支付的发行费用 1,760.14

减：置换的发行费用 884.81

减：使用募集资金置换预先投入资金 30,638.88

减：本期募集资金投资项目使用金额 15,175.14

加：本期利息收入扣除手续费支出 201.18

加：本期募集资金购买理财收益 337.96

减：尚未到期的银行结构性存款 20,000.00

截至 2023年 6月 30日募集资金余额 72,597.73

截至 2023年 6月 30日，公司募集资金存储情况如下：

单位：万元

银行名称 账户类型 账号 余额

中信银行西安分行营业部 募集资金专户 8111701012300735584 25,145.45

兴业银行股份有限公司西安粉巷支行 募集资金专户 456640100100067850 8,811.84

兴业银行股份有限公司西安粉巷支行 募集资金专户 456640100100067732 13,502.75
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银行名称 账户类型 账号 余额

招商银行股份有限公司咸阳分行 募集资金专户 910900263110222 2,234.94

招商银行股份有限公司咸阳分行 募集资金专户 910900263110330 42,902.75

合计 92,597.73

2023年上半年，公司严格按照《公司法》《证券法》《上海证券交易所科创

板股票上市规则》以及中国证券监督管理委员会相关法律法规的规定和要求使用

募集资金，并及时、真实、准确、完整履行相关信息披露工作，不存在违规使用

募集资金的情形。

十、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的持股、质押、

冻结及减持情况

截至 2023年 6月 30日，公司的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级

管理人员的持股变动情况如下：

单位：股

姓名 职务
期初持股

数

期末持股

数

报告期内股

份增减变动

量

增减变动原因

ZHANG
XINGANG

控股股东、实际控

制人、董事长、总

经理

7,544,970 10,562,958 3,017,988 权益分派

张欣颖 董事 2,102,895 2,944,053 841,158 权益分派

潘彦廷
董事、副总经理、

核心技术人员
0 44,800 44,800

2021 年股票期

权激励计划第

一个行权期行

权、权益分派

王永惠 董事 0 5,600 5,600

2021 年股票期

权激励计划第

一个行权期行

权、权益分派

秦卫星 董事 3,199,185 4,478,859 1,279,674 权益分派

杨斌 董事 181,170 253,638 72,468 权益分派

陈文君 副总经理 0 126,000 126,000

2021 年股票期

权激励计划第

一个行权期行

权、权益分派

程硕 董事会秘书 0 126,000 126,000
2021 年股票期

权激励计划第
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姓名 职务
期初持股

数

期末持股

数

报告期内股

份增减变动

量

增减变动原因

一个行权期行

权、权益分派

陈振华 财务总监 0 126,000 126,000

2021 年股票期

权激励计划第

一个行权期行

权、权益分派

王兴
晶圆工艺与生产总

监、核心技术人员
0 11,200 11,200

2021 年股票期

权激励计划第

一个行权期行

权、权益分派

截至 2023年 6月 30日，公司控股股东、实际控制人和董事、监事、高级管

理人员持有的公司股份不存在质押、冻结及减持的情形。

十一、上海证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项

2023年 1-6月，公司营业收入合计 6,131.91万元，较上年同期下降 50.07%；

归属于母公司所有者的净利润 1,939.11万元，较上年同期下降 60.47%；扣除非

经常性损益后归属于母公司所有者的净利润 411.80 万元，较上年同期下降

90.53%；经营活动产生的现金流量净额-2,861.87万元，较上年同期下降 177.20%。

公司营业收入、净利润、经营活动产生的现金流量净额变动主要系受到行业

周期波动及需求等影响。具体而言，电信市场上半年总体呈现一定程度的放缓态

势，中国市场和东南亚市场基本上保持稳中有升的局面，但北美等海外市场经历

了过去 2-3年的高速发展后，今年上半年出现了需求的下滑；数据中心市场上半

年呈现两极分化，传统的云数据中心在经过过去几年较大规模的投资后，2023

年上半年出现较为明显的放缓和下滑情况，而以 ChatGPT为代表的 AI数据中心

需求则将在未来实现释放。在市场需求表现不佳的背景下，下游客户减少采购，

公司收入出现下滑且主要客户收款同比出现下降，同时产品价格竞争及高毛利产

品占比大幅下降也对公司的净利润产生了影响。保荐机构已在本报告之“三、重

大风险事项”之“（二）经营风险”、“（三）财务风险”、“（四）行业风险”部分对

相关风险进行提示。

未来，保荐机构将继续督促公司做好相关信息披露工作，及时、充分地揭示
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经营风险，切实保护投资者利益，亦提醒投资者特别关注行业周期波动及市场环

境变化带来的投资风险。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于陕西源杰半导体科技股份有

限公司 2023年半年度持续督导跟踪报告》之签字盖章页）
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