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证券代码:600805 证券简称:悦达投资 编号：临 2025－039 号

江苏悦达投资股份有限公司

关于 2025 年三季度业绩暨现金分红说明会

召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、本次业绩暨现金分红说明会召开情况

2025年11月15日，公司于上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）

及指定信息披露媒体披露了《关于召开2025年三季度业绩暨现金分红

说明会的预告公告》(公告编号：临2025-038号)。2025年11月28日

11:00-12:00公司通过上海证券交易所上证路演中心以网络互动的形

式召开了2025年三季度业绩暨现金分红说明会。董事长张乃文先生，

副总经理、董事会秘书秦大刚先生，总会计师李正明先生，独立董事

蔡柏良先生，出席了本次说明会，并与投资者进行了互动交流和沟通，

就投资者普遍关注的问题进行了解答。

二、投资者提出的主要问题及公司的回复情况

1.公司三季度的分红方案是现金红利 0.03 元/股，好多人说分这

么点都没必要，请问公司领导怎么看？

答：尊敬的投资者您好！公司本次分红方案的制定，是综合经营

发展阶段、未来资金需求与股东回报诉求后的审慎决策。

从分红的核心逻辑来看，本次每股派发现金红利 0.03 元（含税），

合计派发现金红利 2552.68 万元，分红金额占前三季度归母净利润的

比例达 33.79%，本质是公司对股东的诚意回馈。我们坚持“盈利共

享”的股东回报理念，也对未来持续盈利的信心——在新能源业务处

于规模化扩张的关键期，公司仍选择拿出部分利润与股东分享，传递
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的是业务转型见效、经营稳健的积极信号。

当前公司正聚焦新能源业务布局，风电、光伏、储能等项目的推

进需要合理的资金储备，以保障项目落地效率与长期发展动能。适度

分红更能平衡“短期股东回报”与“长期价值增长”，既让股东共享

当前成果，也为后续新能源项目持续兑现收益、未来提升分红能力奠

定基础。

此外，从长期回报预期来看，随着公司各新能源项目逐步落地释

放收益，公司盈利规模与质量将进一步提升，未来也将结合经营实际、

行业趋势与股东诉求，持续优化分红政策，逐步提高股东回报水平。

总而言之，本次分红是公司转型期“稳回报、谋长远”的选择，

后续随着新能源业务的规模化盈利，我们有信心为股东带来更丰厚的

长期回报。

2.请问公司为什么在现在这个时点加码投资风电行业？现有资

源储备对后续风电业务的推进是否有帮助？

答：尊敬的投资者您好！公司投资风电行业是政策机遇、战略转

型与盈利前景共同驱动的选择，现有资源将为风电业务的推进提供全

方位支撑。

在政策层面，风电产业契合国家“双碳”战略与盐城绿色低碳示

范区建设要求，政策导向明确且支持力度持续。近年来风电行业进入

高质量发展快车道，国内外装机规模持续扩容，叠加新能源上网电价

市场化机制的逐步完善，既推动行业规范发展，也为项目收益稳定性

提供了有效保障。在战略转型层面，风电投资是公司新能源业务规模

化扩张的关键举措，能进一步落实“新能源、新材料、智能制造”核

心战略，快速提升公司新能源装机规模与行业影响力，助力公司从传

统产业向绿色低碳产业转型，构建长期发展核心竞争力。在盈利前景
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层面，本次参投的响水 308MW 海上风电项目资本金内部收益率达

10.2%，射阳 407MW 项目达 9.79%，项目盈利模型成熟、确定性强，

投产后将为公司带来持续稳定的投资回报，有效增厚经营业绩。

在资源整合与支撑层面，公司已与华润电力等行业龙头建立深度

合资合作，可直接依托其领先的技术储备、成熟的运营体系与丰富的

产业资源，大幅降低项目推进风险、加速落地效率。同时，公司在光

伏、储能等新能源领域已积累了扎实的项目运作、合规管理与产业协

同经验，形成“光储风”协同发展的业务基础，能够与风电业务形成

资源互补、高效联动，为风电项目的顺利推进提供坚实保障。

3.公司在储能和光伏的具体布局？

答：尊敬的投资者您好！储能与光伏是公司新能源战略的核心发

力板块，随着多个规模化项目的落地，已成为公司绿色转型的核心增

长极。

储能领域，公司于年内完成东台弶港 10 万千瓦/20 万千瓦时储

能电站并网工作，并持续推进纺织园储能电站、秀强储能项目等多个

工商业微电网项目。此外，公司积极参与零碳园区的规划和建设，与

盐城经开区汽车产业园达成合作意向，以新能源汽车产业园区为试

点，建设国家级零碳园区。

光伏领域，公司已于年内顺利推进灌东一期 150MW、响水头罾

70MW 等多个集中式项目，并新开发建设了悦达数智中心 0.1MW 和黛

安芬 0.94MW 两个屋顶分布式光伏项目。做到集中式与分布式并行，

强化全链条竞争力。

此外，在深耕光伏、储能领域的同时，公司积极布局风电领域，

加大风电项目开发力度，打造“风光储一体化”发展格局。后续，公

司将持续寻求储能项目突破，深化“风光储碳”一体化协同发展，相
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关重大项目进展将及时对外披露。

4.悦达投资在新能源材料的具体布局，参与固态电池供应链比如

浩钠新能源的具体产品已经合作客户，珩创纳米的磷酸锰铁锂的主要

客户以及进展？

答：尊敬的投资者您好！公司围绕“新能源、新材料、智能制造”

战略转型，在新能源材料领域形成多元布局。近年来，公司领投珩创

纳米，参股浩钠新能源等公司，聚焦磷酸锰铁锂正极材料、钠电材料

等新材料产品。

浩钠新能源是悦达投资的参股公司，公司暂未直接涉足固态电池

核心生产，目前也未就固态电池相关产品与浩钠新能源开展直接合

作。公司将持续关注固态电池行业前沿动态及技术突破。

珩创纳米作为公司重点参股企业，其磷酸锰铁锂产品已通过头部

电池厂商验证，客户覆盖新能源汽车、储能电池、消费电子及电动自

行车领域核心生产商。2024 年全年，珩创纳米磷酸锰铁锂产品出货

量较上一年度实现 4 倍以上的增长，连续两年市占率超 45%。2025 年

上半年，珩创纳米产品销量继续处于行业领先地位，加速推进公司产

品在 EV 领域应用，荣获“中国汽车动力电池产业创新联盟-最具成长

力企业”称号。

5.报告期内公司销售费用同比下降 40.88%，请问费用下降的具

体原因是什么？未来是否会持续保持这一趋势？

答：尊敬的投资者您好！本期销售费用大幅下降主要因为上年同

期公司合并报表包含悦达智行公司的销售费用，而本报告期悦达智行

公司已出表，不再纳入合并范围，导致销售费用同比显著减少。未来

销售费用变动将主要取决于业务发展节奏，随着新能源业务、新拓展

业务的市场推广与规模扩张，可能会根据经营需要合理投入相关费
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用，后续将以“效益优先”为原则，动态优化费用结构，在保障业务

发展的同时，维持整体经营效率。

6.公司前三季度经营活动产生的现金流量净额为-7,942,191.14

元，请问现金流为负的主要原因是什么？是否会影响公司正常经营与

项目推进？

答：尊敬的投资者您好！本期经营活动现金流为负，主要因新业

务拓展带来的账期结构变化。报告期内公司环服、物流等新业务占比

提升，这类业务长信用账期特点导致现金回收节奏放缓；同时，上年

同期因悦达智行公司未出表，账面现金流量基数较高。截至 2025 年

第三季度末，公司期末现金及现金等价物余额超 10.72 亿元，筹资活

动现金流净额达 3.83 亿元，资金储备充足，足以保障正常经营与新

能源项目推进，不会对公司运营造成实质性影响。

7.公司最新股东人数？

答：尊敬的投资者您好！截至 11 月 20 日，公司股东人数为 4.04

万户。

三、其他事项

本次业绩暨现金分红说明会的全部内容详见上海证券交易所上

证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com/），感谢广大投

资者积极参与本次说明会，并对各位投资者长期以来对公司发展的关

注和支持表示衷心感谢。

特此公告。

江苏悦达投资股份有限公司

2025 年 12 月 1日


