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投资者关系活动记录表（2025年 1月 2日）

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研       □分析师会议

□媒体采访           □业绩说明会

□新闻发布会         □路演活动

□现场参观           □电话会议

□其他

参与单位名称 华源证券

会议时间 2025年 1月 2日 13：30-14：30

会议地点 有研粉材会议室

上市公司接待人

员

董事会秘书、财务总监、总法律顾问：姜珊

证券事务专员：瓮佳星

投资者关系活动

主要内容介绍

Q1：今年铜粉板块销量整体情况如何？

A1：今年铜粉板块整体情况稳中向好，其中四季度市场开

拓效果良好，有研合肥、有研重冶、英国 Makin公司铜粉

销量均再创新高。泰国公司今年已经投产，铜粉销量达

500吨左右，明年会有新的增长，铜粉板块整体收益和销

量均有较大提升。

Q2：公司铜粉的增量主要来自泰国公司吗？

A2：一部分增量来自泰国公司，因为泰国公司今年开始投

产，铜粉增量约 500吨。另一部分增量来自公司铜粉新产

品，其中占比较大的是电子级氧化铜粉，其主要应用于

PCB。今年公司进行了相应生产线的建设，同时与客户建

立了可靠联系，预计明年会有大的扩产项目，为公司带来

1500吨左右的新增量。

Q3：铜粉下游应用有哪些变化？ 

A3：铜基金属粉体材料应用范围很广，如粉末冶金、金刚

石工具、摩擦材料、催化剂、电碳电刷、散热器件等下游



领域，其中金刚石工具受房地产和基建市场低迷的影响占

比有所下降，同时粉末冶金、高铁刹车片以及应用于导

电、散热用途的铜粉占比有所提高。

Q4：公司的散热铜粉采用雾化工艺生产吗？ 

A4：公司新型散热铜粉使用化学法生产，传统铜粉使用雾

化法生产。新型散热铜粉具有梯度孔隙结构、比表面积发

达、松装密度低等特点。此款铜粉在散热效率方面较传统

雾化铜粉，性能提升 10%-20%，热端收益 3-5℃，属于行

业内比较大的进步。

Q5：新型散热铜粉终端应用有哪些。 

A5：该产品是公司与某头部终端用户合作开发的产品，现

已成功应用于部分 GPU散热器件。据了解该产品目前也已

部分应用于AI算力服务器、基站、大型路由器、交换机等

场景，应用效果截至目前反馈良好。

Q6：新型散热铜粉未来需求量量级如何？

A6：新型散热铜粉的研发起源于下游客户的应用需求，属

于客户定制研发的产品，经双方合作两年研制成功，在加

工方式上实现了突破，现已实现稳定的吨级供货，但未来

需求量如何属于下游客户的保密信息，目前不方便对外透

露。

Q7：传统铜粉日常有库存吗？ 

A7：大宗金属原材料价格波动大，一般不会有库存。公司

铜粉产品周转快，从接订单到出产品大约一周时间，基本

能满足客户需求。同时公司会采用套期保值方式对冲原材

料价格波动的风险。

Q8：锡粉板块是否没有公司年初预想的乐观。

A8：公司锡基板块产品主要用于微电子封装。今年锡基板

块整体销量是上涨的，主要因为美资客户的出口订单下

滑，导致锡基板块利润下降。但是本年锡基板块也实现了

新的突破：一是锡粉产品在军工用途上实现了新突破，比

如锡球、锡柱；二是康普锡威公司通过了全球知名认证公

司 UL Solutions 严格的资料及生产现场审核，获得 UL 

2809标准的再生含量验证证书，这是国内锡焊粉行业首张

UL 2809 验证证书。目前该板块也在不断开拓新客户，客

户数量持续增长，预计明年能有不错的表现。

Q9：下游客户签单方式和下游回款顺畅吗？

A9：目前下游客户中，军工客户的回款周期较长，由于军



工产品验证周期长，客户需求大多为多品种小批量，所以

不确定性较高。其他客户回款均正常。

Q10：公司第二期股权激励覆盖的对象有哪些？

A10：第二期计划以研发人员和核心人员为主，主要包括

承接未来产业和重要专项的员工，与第一期股权激励对象

略有不同。

关于本次活动是

否涉及应当披露

重大信息的说明

不涉及

附件清单 （ 如

有）

日期 2025年 1月 7日


