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有研粉末新材料股份有限公司

投资者关系活动记录表（2024年 2月 1日）

投资者关系活动

类别

þ特定对象调研       □分析师会议

□媒体采访           □业绩说明会

□新闻发布会         □路演活动

□现场参观           þ电话会议

□其他

参与单位名称 建信基金、甬兴证券自营、申万菱信基金、方正证券、申

万宏源证券、华福证券、宁波永禧宝莱特、杭州橡木资

产、杭州化雨频沾、浙江金河投资、上海朴石投资、昊一

资产、浙江国恬、鸿福资本、天风证券、华创证券

会议时间 2024年 2月 1日 15：30-16：30

会议地点 公司会议室

上市公司接待人

员

董事会秘书、财务总监、总法律顾问：姜珊

证券事务代表：王妍

投资者关系活动

主要内容介绍

Q1：请介绍一下公司情况。

A1：有研粉材成立于2004年，是国务院国资委所属中央一

级企业中国有研科技集团有限公司控股的二级央企，于

2021年 3月在上海证券交易所科创板上市。公司主营业务

为有色金属粉体材料的设计、研发、生产和销售，主要的

业务板块包括铜基金属粉体材料、微电子锡基焊粉材

料、3D打印用粉体材料和电子浆料。公司铜基金属粉体材

料在国内的市场占有率约为 35%，排名国内第一、全球第

二。微电子锡基焊粉材料在国内的市场占有率约为 15%，

排名国内第一。3D打印用粉体材料和电子浆料是公司新开

发的业务板块，目前两个板块增长的速度比较快，但因原

有体量小，规模效应还未完全显现。公司的主要产品有电

解铜粉、低松比铜粉、雾化铜粉、锡基焊粉、3D打印用铝



合金粉、高温合金粉、锡膏等。在科技创新领域，公司拥

有工信部金属粉体材料产业技术研究院、北京市金属粉体

材料概念验证平台、北京市金属粉末工程技术研究中心等

一系列创新平台，自公司成立以来先后承担了国家重大科

技专项、科技支撑计划、重大的国际合作项目以及 863项

目等 50余项，获得国家以及省级科技成果 19项，其中球

形粉体制备技术获得了国家科学技术进步二等奖。公司目

前共有 9 家子公司，国内在北京、安徽、重庆、山东，境

外在英国、泰国都有产业基地。公司有 6家所属企业是高

新技术企业，其中有 3家所属企业是工信部专精特新企

业，有3家是地方专精特新企业。在2023年，公司入选了

国资委创建世界一流专业领军示范企业。

Q2：公司 21、22、23年，收入保持 27亿元左右，净利润

却下滑，请问是什么原因？

A2：公司铜基粉体下游应用有房地产、基建、汽车等行

业，国内几家铜基板块公司业务基本保持稳定，未受较大

影响。但英国公司受欧洲经济影响，在这些行业的销量下

滑严重，利润萎缩比较严重。锡基板块下游应用领域电子

消费行业，这两年市场比较低迷，所属公司受到一些影

响。

Q3：公司3D打印板块营收占比不高，会成为第二增长曲线

吗？

A3：3D打印板块是公司未来发力和倾注资源的方向，公司

其中一个募投项目就是做增材制造的数字中心，目前在打

造实验室，增加打印设备。2024年也会有技术开发和技术

投入的计划。

Q4：公司不同粉体材料的加工成本，以及单吨的毛利率，

大概是多少?

A4：公司收入构成模式是“原材料+加工费”，收入中原

材料的占比在 90%以上，所以加工费基本不变情况下，大

宗金属价格波动会影响公司产品毛利率。公司每个产品单

吨毛利率都不一样，单吨铜粉约10%，锡粉约15%。

Q5：公司铜基和锡基板块行业内主要的竞争对手是哪家或

者哪几家公司，我们的优势是什么?

A5：公司铜基板块竞争激烈，但没有成规模的竞争对手，

所属公司有研合肥和有研重冶规模较大，其中有研合肥单

体规模最大，这两个公司规模远超第三名，具有规模优

势，另外在内部管理、成本控制、质量保证及客户服务方

面都有竞争优势。锡基板块直接竞争对手主要都是生产粉



膏一体的客户，公司以生产锡粉为主，国内竞争对手较

少，主要竞争对手在国外。公司研发能力强，产品研发迭

代速度优于竞争对手。

Q6：公司目前有哪些正在研发的新产品？

A6：公司正在研发的新产品主要在电子浆料领域，除了锡

膏，还有微电子连接用的银粉、银包铜粉等。另外在传统

的铜基板块，公司有也一些如电子级氧化铜粉、超细铜

粉、铁铜预合金粉等新产品的研究。

Q7：3D打印民用领域布局如何？

A7：目前布局军用更多，民品布局不广，主要是模具

钢。3D打印铝合金粉体在民用领域的应用更多指的是汽车

领域，铝合金粉体应用技术推动的很快，从 1系到9系是

一个很大的材料体系，每一个系里面都有它很多的特点，

根据用途可以选择不同的材料，而选定这个材料以后，不

同的加工方法，不同的加工手段，对这些材料的性能能够

起到提升的作用。未来我们还是会向这些高附加值领域发

展。

Q8：泰国项目进度如何？

A8：泰国目前在做设备的安装调试，预计 6 月底可以生

产，2024年完成1000吨销量。

Q9：原材料涨跌对公司有影响吗？

A9：公司的大宗有色金属都有做套期保值，另外公司采用

的定价模式会将价格风险转移。

Q10：公司各板块在收入和利润中的构成和占比如何？

A10：铜基板块约占 70%、锡基板块约占 20%，增材制造和

电子浆料板块因成立时间不长，目前占比不高。

Q11：公司3D打印及微电子锡基焊粉板块订单情况如何？

A11：公司 3D打印铝合金的订单比较饱满，去年底已经有

部分型号获批开始放量。微电子锡基焊粉还是受消费电子

影响，目前没有特别明显的回暖。

Q12：能否介绍一下公司在研项目中比较有前景的分项？

A12：公司未来产业会有纳米材料的研发，包括纳米级的

银粉、银包铜粉等，预计会有比较好的前景。

Q13：公司电子浆料板块未来营收能占多少？

A13：公司电子浆料板块发展速度快，但从项目开始研发



到技术成熟度达到 7-8级，直至真正产业化达到 9级，还

有个研发试验的过程，公司对这个板块的发展目标不只是

追求利润，在一些关键卡脖子技术上实现突破，具有更重

大的意义。如果能顺利完成项目，今后的发展前景会比较

广，释放的贡献也会更大。

Q14：公司2024年预期如何？

A14：公司 2024年规划一是稳住两个优势领域——铜基板

块、锡基板块，2023年在行业萎缩的情况下，公司稳住了

销量并有所增长，力争在2024年保持销量，同时开发新产

品，提高高附加值产品的销量；二是锡基板块向下游新兴

产业链延伸，同时调整产业结构，生产附加值更高的产

品，更大力度开发海外市场：三是大下力气发展增材板

块，内部倾斜资源，加强技术攻关，补齐技术种类，增加

打印设备，满足客户的定制化需求，同时推进数字化实验

室和数字化中心的建设，加强分析检测能力，提高客户满

意度；四是推进电子浆料中试线建设，力争实现 7-9级的

跨越发展，开拓新的市场，实现较好的预期。 

关于本次活动是

否涉及应当披露

重大信息的说明

不涉及

附件清单 （如

有）

日期 2024年 2月 2日


