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健之佳医药连锁集团股份有限公司

：

我们接受委托，对后附的健之佳医药连锁集团股份有限公司（以下简称“健之佳公

司”）管理层编制的《健之佳医药连锁集团股份有限公司重大资产重组承诺期满标的资

产减值测试报告》（以下简称“减值测试报告”）进行了专项审核。

一、管理层的责任

健之佳公司管理层的责任是按照中国证券监督管理委员会《上市公司重大资产重组

管理办法》的有关规定及公司与各交易对方签署的《河北唐人医药有限责任公司附条件

生效的股权收购协议》的要求（以下简称“编制基础”）编制减值测试报告，并设计、

执行和维护与编制和列报减值测试报告有关的内部控制、采用适当的编制基础以保证其

内容真实、准确、完整，不存在虚假记录、误导性陈述或重大遗漏。

二、注册会计师的责任

我们的责任是在执行审核工作的基础上对健之佳公司管理层编制的减值测试报告

发表审核意见。我们按照《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3101 号---历史财务信

息审计或审阅以外的鉴证业务》的规定执行了审核工作，该准则要求我们遵守中国注册

会计师职业道德守则，计划和执行审核工作，以对减值测试报告是否不存在重大错报获

取有限保证。在执行审核工作的过程中，我们实施了了解健之佳公司管理层执行减值测

试的过程和依据、检查会计记录，检查是否发生增资、减资、接受赠与及利润分配等情

形等我们认为必要的程序。

我们的审核工作提供的保证水平为有限保证，其保证程度低于合理保证，我们没有
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专项审核报告（续）

执行合理保证的审核业务中通常实施的程序，因而不发表合理保证的审核意见。

三、审核结论

基于我们所实施的上述工作，我们没有注意到任何事项使我们相信，减值测试报告

未能在所有重大方面按照编制基础编制。

四、对报告使用者和使用目的的限定

本审核报告仅供健之佳公司披露重大资产重组业绩承诺期满标的资产减值测试相

关信息时使用，不得用作任何其他目的。

信永中和会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师：

中国注册会计师：

中国 北京 二○二四年四月二十六日
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健之佳医药连锁集团股份有限公司重大资产重组业绩承诺期满标

的资产减值测试报告

公司根据中国证券监督管理委员会颁布的《上市公司重大资产重组管理办法》的有关规

定，以及与浙江自贸区珏静志远企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“珏静志远合伙

企业”）、浙江自贸区明照远志企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“明照远志合伙

企业”）、浙江自贸区举成勤酬企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“举成勤酬合伙

企业”）、王冠珏、赵明及其他股东方于2022 年 6月签署的《河北唐人医药有限责任公司

附条件生效的股权收购协议》（以下简称“股权收购协议”）编制本报告。

一、重大资产重组基本情况

公司于2022年 2月 28日召开第五届董事会第十四次会议、2022年 6月 29日召开第五

届董事会第十六次会议、2022年 8月 25日召开2022年第三次临时股东大会，审议通过《关

于公司重大资产购买方案的议案》等议案，同意公司以支付现金方式分两个阶段购买河北唐

人医药有限责任公司（以下简称“唐人医药”）100%股权，达到控股并进一步全资控制唐人

医药的目的，以实现对唐人医药连锁药房品牌及直营门店、各项经营资产、经营资源及其经

营权益的并购。

按照股权收购协议约定，第一阶段，公司通过支付现金方式购买浙江自贸区珏静志远企

业管理合伙企业（有限合伙）唐人医药、浙江自贸区明照远志企业管理合伙企业（有限合伙）

唐人医药、浙江自贸区举成勤酬企业管理合伙企业（有限合伙）合计持有唐人医药80%股权。

2022年 8月公司已完成第一阶段 80%股权的购买及交割，唐人医药成为公司的控股子公司，

王冠珏、赵明、王成举、赵亮、赵超越合计持有唐人医药剩余20%股权。

按照股权收购协议约定，第二阶段，2022年、2023年业绩承诺期满，若唐人医药完成

业绩承诺的约定条件，且满足协议约定的其他相关条件，公司将按协议约定推进并完成对唐

人医药剩余20%股权收购事宜。

公司通过支付现金方式分两阶段购买唐人医药100%股权，整个交易的各项交易的条款、

条件以及经济影响符合以下情况：这些交易是同时或者在考虑了彼此影响的情况下订立的、

这些交易整体才能达成一项完整的商业结果、一项交易的发生取决于至少一项其他交易的发

生，本次交易构成“一揽子交易”，按照“一揽子交易”的方式进行会计处理。

二、业绩承诺、补偿机制及业绩承诺实际完成情况

（一）业绩承诺

根据股权收购协议约定，唐人医药的业绩承诺如下：

1.承诺期限
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本次交易业绩承诺期为两年：为交割日当年及其后一个会计年度，即2022年、2023年。

2.承诺指标

（1）唐人医药在2022年度、2023年度承诺业绩指标（核心指标）：

合并报表口径下扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别不低8,576.30万

元、8,629.78万元。

（2）辅助风控指标（不属于业绩承诺指标）：

①定性要求：保证业绩承诺期间经营管理团队稳定、业务稳定、员工稳定、地政关系稳

定。

②定量要求：2022年末门店数较上年末增长不低于5%，营业收入较上年同期增长不低

于3%。2023年末门店数较上年末增长不低于5%，营业收入较上年同期增长不低于8%。

定量辅助风险控制指标设立的主要目的仅是帮助公司控制业绩承诺指标“净利润”的质

量，不属于业绩承诺指标。

（二）业绩补偿机制

若承诺期间唐人医药任一年度实际净利润低于当年度承诺净利润，则乙方、丙方按协议

签署日所持标的唐人医药股权比例，向公司履行业绩补偿义务。

同时，通过业绩承诺期届满时的减值测试机制，确立资产减值补偿条款，进一步防范业

绩补偿机制可能的缺失、风险。

（三）业绩承诺完成情况

1.业绩承诺指标/核心指标：净利润

（1）2022 年度业绩承诺完成情况

唐人医药2022年度、2023年度业绩承诺指标/核心指标：净利润的完成情况如下：

2022 年度实现的净利润为10,901.62万元（根据《企业会计准则解释第16号》追溯调

整前数据），扣除非经常性损益后归属母公司股东的净利润为10,538.52万元，较承诺的2022

年度业绩指标扣除非经常性损益后归属母公司股东的净利润 8,576.30 万元高 1,962.22 万

元，业绩承诺完成率为122.88%。

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具《关于河北唐人医药有限责任公司 2022

年度业绩承诺完成情况的专项审核报告》。
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公司第五届董事会第二十一次会议审议通过了《关于河北唐人医药有限责任公司业绩承

诺完成情况的议案》。

（2）2023 年业绩承诺完成情况

2023 年度实现净利润为12,032.57 万元，扣除非经常性损益后归属母公司股东的净利

润为11,561.97 万元，较承诺的2023年度业绩指标扣除非经常性损益后归属母公司股东的

净利润8,629.78 万元高 2,932.19 万元，业绩承诺完成率为133.98%。

单位：人民币万元

期间
承诺扣除非经常性损

益后归属母公司股东

的净利润

实际扣除非经常性损益

后归属母公司股东的

净利润

差异数 完成率%

2022 年度 8,576.30 10,538.52 1,962.22 122.88

2023 年度 8,629.78 11,561.97 2,932.19 133.98

2.不属于业绩承诺指标的辅助风控指标实现情况：

（1）定性要求实现情况：唐人医药实现了业绩承诺期间经营管理团队稳定、业务稳定、

员工稳定、地政关系稳定的目标。

（2）定量要求实现情况：

①2022年末门店数677家，较上年末659家增长3%，低于5%的定量辅助风险控制指标；

2022年度营业收入16.36亿元，较上年营业收入14.69亿元增长11.37%，高于3%的定

量辅助风险控制指标。

②2023年末门店数882家，较上年末677家增长30.28%，高于5%的定量辅助风险控制

指标；

2023年度营业收入18.02亿元，较上年营业收入16.36亿元增长10.15%，高于8%的定

量辅助风险控制指标。

3.业绩承诺完成情况结论：

按照股权收购协议约定，经双方确认，唐人医药已完成2022年度、2023年度业绩承诺，

无需进行业绩补偿。

三、对两个交易阶段全部交易标的减值测试情况

（一）股权收购协议约定.减值测试
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“在业绩承诺期届满时，由上市公司聘请的具有证券业务资格的会计师事务所、资产评

估事务所对两个交易阶段全部交易标的进行减值测试，并在业绩承诺期限届满当年年度专项

审核报告出具时同时出具减值测试报告…

期末交易标的资产减值额=交易标的资产交易价格—期末交易标的资产评估值（扣除业

绩承诺期内标的公司股东增资、减资、接受赠与及利润分配等因素的影响）。

此部分的交易标的指两个交易阶段全部交易标的。…”

（二）减值测试情况

1、公司聘请具有证券业务资格的资产评估事务所对河北唐人收购项目相关资产组及资

产组组合以2023年 12月 31 日为基准日进行评估，为本公司拟进行的商誉减值测试等事宜

提供专业价值参考依据。

根据股权收购协议约定，利用评估师专家工作，对两个交易阶段全部交易标的（即唐人

医药100%股权）进行减值测试。

2、两个交易阶段全部交易标的：唐人医药100%股权，在公司的账面记录：

（1）公司对唐人医药投资

被投资单位

减值

准备

年初

余额

年初余额

（账面价值）

本年增减变动
年末余额

（账面价值）

减值

准备

年末

余额

追加

投资

减少

投资

计提

减值

准备

其他

河北唐人医药

有限责任公司
2,080,683,466.26 5,277,937.23 2,085,961,403.49

注：唐人医药并购项目，根据承诺期 2023 年度原股东可享有协议约定的现金红利实

际金额与原预计数的差异，调整计入当期损益 5,277,937.23 元，同步调整对唐人医药的

长期股权投资账面价值。

合并成本为本公司在购买日为取得对被购买方的控制权而支付的现金或非现金资产、

发行或承担的负债、发行的权益性证券等的公允价值以及在企业合并中发生的各项直接相

关费用之和（通过多次交易分步实现的企业合并，其合并成本为每一单项交易的成本之

和）。

合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，确认为商

誉。

3、资产组及减值测试评估情况，公司的会计认定
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（1）公司聘请北京亚超资产评估有限公司对河北唐人等项目做截止2023年 12月 31日

的商誉减值测试，根据《健之佳医药连锁集团股份有限公司因编制2023年度财务报告拟确

定商誉减值测试涉及的资产组（含商誉）可收回金额资产评估报告》[北京亚超评报字（2024）

第A070号]：

唐人医药两个交易阶段全部交易标的：唐人医药 100%股权，在评估报告中确定为3个资

产组：河北唐人资产组、唐人康之家资产组、锦州四季资产组。

对唐人医药两个交易阶段全部交易标的：唐人医药100%股权的减值测试，应考虑：

河北唐人资产组、唐人康之家资产组、锦州四季资产组，以及 2023年 12月 31日资产

负债表中未用于以上3个资产组减值测试经评估后的资产、负债金额。

（三）商誉减值测试情况及公司的会计认定

1.根据公司内控制度，资产组的确定、构成：

（1）“地区”资产组的管理、考核

公司管理、财务核算中确定的最小资产组合，为公司层面管理、预算编制、业绩考核的

基层单位，即地区级分部总经理管辖的下一级“地区”，由地区经理负责；其产生的现金流

入基本上独立于其他资产组产生的现金流入。公司强化地区管理，将行政、人事、拓展、培

训、训导教练人员和职能下沉至“地区”、细化管理。

①在公司营运管理层面，通过总部、大区及省级分部（云南省，川渝桂大区、冀辽大区

及各省级分部）、地区级分部对“地区”进行三级管控、考核。

②在门店营运管理层面，通过地区经理、区域经理（平均分管十余家门店）、店长三个

层级，对门店进行管理。

（2）门店业务相关的资产组合

公司最小资产组组合“地区”的资产主要为其管辖的门店资产，主要包括以下资产类型：

①经营场所承租权（使用权资产）、存货、办公用品等合同权益和流动资产；

②门店POS收银设备、电脑、空调、恒温柜等固定资产中的设施设备；

③POS系统软件及其数据、医保软件和办公软件等无形资产，装修费、货架、门店使用

权转让费、收购门店及经营性资产的转让费或商誉等长期有形或无形资产。

此外：

未作为资产列报的核心资源包括但不限于：门店专业人员及员工团队、会员信息、门店
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经营数据。

对重大或重要股权收购、资产收购项目，在合并报表层面识别、确认的商誉。

货币资金、应收款、存货、租赁资产通常单独识别、确认减值风险。

（3）公司通过股权收购、资产收购等大中型项目收购重组，进入超过上述“地区”的

跨省经济区省级、地区级市场，通常收购目的是进入本公司的薄弱区域和空白区域（收购时

存量门店及依托该项目后续开设的全部新店）资产组涉及的资产为固定资产、长期待摊费用、

无形资产和商誉等，产生的现金流入基本上独立于其他资产或者资产组产生的现金流入。

所属经营分部：属于集团医药零售板块，资产组归属于各个大区（跨省）、省级分部或

分部管理。

（4）根据北京亚超评报字（2024）第 A070号：涉及唐人资产组概况：

1）唐人相关资产组（含商誉）的基本情况详见下表：

序

号

资产组产

权持有单

位

合并口径

层面体现

主体

资产组（含商

誉）的名称

2023 年商

誉账面金额

（万元）

在营门店

数量

门店经营面

积㎡
备注

1 唐人医药 健之佳 唐人医药 177,274.32 838 98,441.90

2 唐人医药 健之佳 唐山康之家 1,184.04 34 3,791.21

3 唐人医药 健之佳 锦州四季 578.17 10 1,076.53

合计 179,036.53 882 103,309.64

公司通过唐人医药重大资产重组项目，以股权收购方式进入本公司在京津冀环渤海湾的

空白区域。

收购前公司尽调、业务评估、规划时，规划依托唐人医药连锁药房品牌及直营门店、各

项经营资产、经营资源及其经营权益，以667家存量门店、唐人医药现成团队为基础，未来

采用自建+收购方式，并结合全渠道线上业务，拓展京津冀环渤海湾医药零售连锁、便利零

售连锁业务。

所属经营分部：属于集团医药零售板块，资产组归属于冀辽大区（跨省）。

2）唐人医药相关资产组近年经营业绩情况详见下表：

①唐人医药（含商誉）

金额单位：人民币万元

明细项 2021 年 2022 年 2023 年

一、营业收入 146,862.54 163,560.45 175,807.74

主营业务收入 144,080.17 160,718.22 170,245.41

其他业务收入 2,782.37 2,842.23 5,562.33

减：营业成本 105,272.795,058.56 6 112,347.55
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明细项 2021 年 2022 年 2023 年

主营业务成本 104,980.894,750.39 5 111,587.48

其他业务成本 308.17 291.90 760.07

税金及附加 787.63 868.15 835.08

销售费用 34,413.04 38,994.38 42,231.77

管理费用 4,653.23 3,088.86 3,183.50

财务费用 444.61 385.51 519.92

二、营业利润（亏损以“-”号填列） 11,737.13 14,636.24 17,496.91

加：营业外收入 120.35 87.63 110.98

减：营业外支出 28.61 62.61 52.42

三、利润总额（亏损总额以“-”号填

列）
11,828.88 14,661.27 17,555.47

②唐山康之家（含商誉）

金额单位：人民币万元

明细项 2023 年

一、营业收入 3,616.36

主营业务收入 3,546.76

其他业务收入 69.60

减：营业成本 2,302.02

主营业务成本 2,285.67

其他业务成本 16.36

税金及附加 20.19

销售费用 1,481.41

管理费用 68.43

财务费用 57.12

二、营业利润（亏损以“-”号填列） -295.46

加：营业外收入 2.39

减：营业外支出 1.13

三、利润总额（亏损总额以“-”号填列） -294.20

③锦州四季（含商誉）

金额单位：人民币万元

明细项 2023 年

一、营业收入 752.97

主营业务收入 738.61

其他业务收入 14.36

减：营业成本 498.63

主营业务成本 495.25

其他业务成本 3.37

税金及附加 0.60

销售费用 295.31

管理费用 14.25

财务费用 6.94

二、营业利润（亏损以“-”号填列） -59.14

加：营业外收入 0.50
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明细项 2023 年

减：营业外支出 0.23

三、利润总额（亏损总额以“-”号填列） -58.88

3）唐人医药涉及商誉所在资产组基本情况

①唐人医药资产组（含商誉）

金额单位：人民币万元

CGU 资产组范围 账面价值

流动资产合计 -

固定资产 7,745.78

无形资产 2,820.74

使用权资产 19,495.13

长期待摊费用 4,823.23

非流动资产合计 34,884.89

资产合计 34,884.89

流动负债合计 -

租赁负债 8,483.83

一年内到期的非流动负债 6,302.58

非流动负债合计 14,786.41

负债合计 14,786.41

完全商誉金额 177,274.32

其中：归属于母公司的合并商誉 177,274.32

未确认归属少数股权的商誉 -

资产组（含商誉）合计 197,372.80

②唐山康之家（含商誉）

金额单位：人民币万元

CGU 资产组范围 账面价值

流动资产合计 -

固定资产 62.72

无形资产 115.91

使用权资产 1,666.48

长期待摊费用 37.50

非流动资产合计 1,882.60

资产合计 1,882.60

流动负债合计 -

租赁负债 1,569.64

非流动负债合计 1,569.64

负债合计 1,569.64

完全商誉金额 1,184.04

其中：归属于母公司的合并商誉 1,184.04

未确认归属少数股权的商誉 -

资产组（含商誉）合计 1,497.00
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③锦州四季（含商誉）

金额单位：人民币万元

CGU 资产组范围 账面价值

流动资产合计 -

固定资产 18.31

无形资产 53.62

使用权资产 234.12

长期待摊费用 8.84

非流动资产合计 314.89

资产合计 314.89

流动负债合计 -

租赁负债 221.48

非流动负债合计 221.48

负债合计 221.48

完全商誉金额 578.17

其中：归属于母公司的合并商誉 578.17

未确认归属少数股权的商誉 -

资产组（含商誉）合计 671.58

2.评估减值测试过程：

（1）减值测试中采用的关键参数如下表所示：

形成商誉的

事项

关键参数

预测期
预测期主营业

务收入增长率%

预测期综合毛

利率%

预测期期间费

用率%

永续期增

长率%
折现率%

唐人医药
5年（2024 年至

2028 年）
7.5-14.22 35.6-35.95 25.35-27.57 2.50 14.12

唐山康之家
5年（2024 年至

2028 年）
3 34.98-35.07 26.07-27.51 2.50 14.22

锦州四季
5年（2024 年至

2028 年）
3-5 33.63-33.74 25.38-30.77 2.50 14.29

（2）资产组可收回金额与资产组（含商誉）账面价值的比较

金额单位：人民币万元

序

号

产权持有

单位

合并口

径层面

体现主

体

资产组

（含商

誉）的名

称

最终评估结

论选取的评

估方法

资产组的可

收回金额

资产组的账

面价值

（含商誉）

是否

减值

1

河北唐人

医药有限

责任公司

健之佳 唐人医药

预计未来现

金流量的现

值

201,141.60 197,372.80 否

2

河北唐人

医药有限

责任公司

健之佳
唐山康之

家

预计未来现

金流量的现

值

6,154.64 1,497.00 否

3
辽宁健之

佳连锁药
健之佳 锦州四季

预计未来现

金流量的现
779.44 671.58 否
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序

号

产权持有

单位

合并口

径层面

体现主

体

资产组

（含商

誉）的名

称

最终评估结

论选取的评

估方法

资产组的可

收回金额

资产组的账

面价值

（含商誉）

是否

减值

房有限公

司

值

合计 208,075.68 199,541.38

（3）商誉减值测试结论：

唐人医药含商誉资产组可收回金额为 201,141.60 万元，高于含商誉资产组账面价值

197,372.80万，未减值；

唐山康之家含商誉资产组可收回金额为 6,154.64 万元，高于含商誉资产组账面价值

1,497.00万元，未减值；

锦州四季含商誉资产组可收回金额为779.44万元，高于含商誉资产组账面价值671.58

万元，未减值；

依据北京亚超资产评估有限公司出具的评估报告，公司充分关注商誉所在资产组或资产

组组合的宏观环境、行业环境、实际经营状况及未来经营规划等因素，综合判断公司资产组

及资产组组合（含商誉）的可收回金额与其包含商誉资产组账面价值对比情况。

资产组及资产组组合（含商誉）的可收回金额均高于其包含商誉资产组账面价值，期末

不存在减值。

（四）长期股权投资的减值测试

1.本年公司对唐人医药长期股权投资变动情况

被投资单位 年初余额 本年增加 本年减少 年末余额

河北唐人医药有限

责任公司
2,080,683,466.26 5,277,937.23 2,085,961,403.49

合计 2,080,683,466.26 5,277,937.23 2,085,961,403.49

2.公司对唐人医药股权投资对应预计可收回金额计算

按照公司对唐人医药收购项目的规划，依托唐人医药连锁药房品牌及直营门店、各项经

营资产、经营资源及其经营权益，以667家存量门店、唐人医药现有团队为基础，在整合顺

利、业务平稳的基础上持续快速自建+收购，结合全渠道线上业务，拓展京津冀、环渤海湾

零售连锁业务。冀辽大区管理唐人医药两个阶段100%股权所对应的两个省级分部（尚待开展

北京、天津后续拓展业务），包含唐人医药、康之家、锦州四季等资产组组合。

河北唐人医药有限公司股权的经营性资产组组合包含河北唐人资产组、唐人康之家资产
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组、锦州四季资产组构成的资产组组合以及 2023年 12 月 31 日资产负债表中未用于以上 3

个资产组减值测试的资产、负债净额；河北唐人医药有限公司股权可收回金额（单位：万元）

=201,141.60+6,154.64+779.44+17,873.63=225,949.31，其中17,873.63万元为未用于以上

3个资产组减值测试的资产、负债净额。

3.测试结论：

依据北京亚超资产评估有限公司出具的评估报告，公司充分关注商誉所在资产组或资产

组组合的宏观环境、行业环境、实际经营状况及未来经营规划等因素，综合判断：

（1）公司资产组及资产组组合的可收回金额，高于其包含商誉资产组账面价值的实际

情况。

（2）业绩承诺实际完成情况：

1）业绩承诺指标/核心指标：净利润

2022 年度实现扣除非经常性损益后归属母公司股东的净利润10,538.52万元，较承诺

的 2022 年度业绩指标扣除非经常性损益后归属母公司股东的净利润 8,576.30 万元高

1,962.22万元，业绩承诺完成率为122.88%。

2023 年度实现扣除非经常性损益后归属母公司股东的净利润11,561.97万元，较承诺

的 2023 年度业绩指标扣除非经常性损益后归属母公司股东的净利润 8,629.78 万元高

2,932.19万元，业绩承诺完成率为133.98%。














