
东鹏饮料（集团）股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者活

动关系类

别

特定对象调研分析师会议媒体采访业绩说明会

新闻发布会路演活动√现场参观

√其他线下

参与单位

名称及人

员姓名

详见附件

时间 2023年 11月

公司接待

人员姓名

集团副总裁、董事会秘书:刘丽华

董事会办公室：罗丹、王皓星、李鹏辉、高盼盼

投资者关

系活动主

要内容介

绍

Q：23财年完成情况如何，公司实现增长的驱动力有哪些？

A：公司销售团队已陆续完成今年年度任务目标，今年在维持收

入高速增长的情况下，全渠道库存较去年同期更低。为防止渠道

断货，部分区域已提前新财年的发货。

公司的增长来自①东鹏特饮的持续增长，1-9月东鹏特饮系列产

品在高基数的情况下实现 25.06%的增长；②多品类的发展，拓宽

了消费场景及消费人群，1-9月其他饮料的收入 6.4亿，增速高

达165.35%；③全国化发展过程中，网点持续拓展，不断势能。

Q：从单一品类到多品类发展，东鹏在哪些方面做对了，领先于

同业的？

A：首先在核心产品上公司选择了一个增速高，有壁垒的能量饮

料大赛道，其次我们一直专注于做饮料市场，团队凝聚力强，对

于市场有较强的敏锐度以及反应速度；新品方面，我们保持对市

场的洞察，选择行业竞争较为分散，增速较高的赛道进行尝试。

东鹏永远在创业的路上，继续拼搏，拒绝躺平。

Q：特饮和补水啦都与其他竞品形成比较明显的价格带区隔，消

费人群有差异，无糖茶定价上跟友商相比怎样？新品主要是广东

先投入，再推广全国吗？

A:做大包装及高性价比的产品对于公司来说会比较具有竞争优

势，同时也会增加品类受众群体。乌龙上茶 555ml终端零售价指

导是 4元/瓶，1L装终端指导价是 6元/瓶，我们也有多喝多润系

列1.25L茶饮料，终端零售指导价 5元/瓶。

对于消费者饮用习惯不会有较大差异的品类会在广东营销本部、

全国营销本部同步试销。
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Q：补水啦做得这么好的归因是什么？

A：今年市场消费者对电解质水相比之前认知更加深刻，消费者

教育成本降低；我们对补水啦的定位比较精准，聚焦流汗场景，

重点打造景区、校园、运动场馆等渠道，覆盖了更多消费人群；

由于高性价比优势受到宏观经济的影响较小，相反可以一定程度

上可实现竞争转化。

Q：无糖茶和补水啦产线情况？毛利率情况？

A:整体看在生产端，我们以动销为基准，实现更高效益的产销协

同，目前整个链条生产处于比较平滑的状态；后续随着新品规模

扩大，我们在浙江衢州基地及湖南长沙基地会新增产线。目前产

能还在爬坡，预计未来规模提升毛利率会提高。

Q:明年推新的节奏？

A:明年我们计划推出两款新品，同时也会在现有产品的基础上进

行口味延展，如推出白桃口味、荔枝口味的补水啦。目前无糖茶

增速较快，公司乌龙上茶市场反馈较好，我们也会陆续丰富我们

的茶类饮品，推出其他产品。

Q：新品在考核体系中的权重占比？

A：全国化过程中，我们聚焦核心大单品东鹏特饮，发展多品

类，新品在广东区域的考核权重占比较省外会高。 

Q:在天津建厂考虑的因素是什么，产能如何规划？

A:截至 2023 年第三季度，华北（含北方）市场同比增速高达

87.71%，近几年一直维持较高的增速，为满足华北市场未来的发

展，提前进行产能规划及布局，预计规划 6条产线。

Q：今年加大冰柜投放，现在有冰柜的网点数量，未来冰柜投放

的目标？

A:公司在市冰柜累计十几万台，明年还会持续加大投入。我们一

直坚信冰冻是最好的陈列，陈列是最好的广告，随着网点数量的

增长多，多品类的发展公司会持续加大冰柜的投放。

Q:费用方面如何展望，做北方市场是否投入更多？目前北方这样

的新兴市场动销情况如何？

A:全国化及多品类的发展，费用绝对值会增加，但随着规模的扩

大，收入增速会较费用增速快，我们现在费用基本按照单箱进行

管控，广东省内单箱会比省外单箱费用低，新品我们前期不会进

行较大的投入，待市场动销较好的情况下，会以区域性广告为主

进行投放如公交、地铁站台，车体、梯媒包括一些区域性的运动

赛事赞助等。
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今年动销整体都比较好，业绩目标达成不错，北方市场渠道体系

搭建方面在逐步完善，扩大铺货面，强化冰冻陈列提升单点产

出；团队执行方面拒绝躺平，将动销纳入考核指标，以动销驱动

增长；同时，利用微信红包、一元乐享等消费者促销活动增加消

费者粘性，强化复购。

Q:明年成本展望情况？

A:明年部分原材料在今年进行了锁价。

附件清单 附件一
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附件一：

序号 日期 机构 姓名
1 11月 1日 易方达基金 黄逸群
2 11月 1日 广发基金 龚路成
3 11月 1日 华安基金 章昕乔
4 11月 1日 国泰基金 赵大震
5 11月 1日 华泰资产 董懿夫
6 11月 1日 太保资管 白嘉怡
7 11月 1日 平安养老 唐宋媛
8 11月 1日 财通资管 赵雯
9 11月 1日 富达基金 聂毅翔

10 11月 1日 远信投资 戴佳娴
11 11月 1日 quartet capital 雯妮
12 11月 1日 红土创新基金 张洋
13 11月 1日 金鹰基金 李敏晗
14 11月 1日 前海人寿 吴天歌
15 11月 1日 长金投资 沈骏驰
16 11月 1日 长信基金 刘亮
17 11月 1日 长信基金 祝昱丰
18 11月 1日 睿郡资产 谭一苇
19 11月 1日 华泰资管 朱骏
20 11月 1日 华创证券 范子盼
21 11月 1日 华创证券 彭俊霖
22 11月 1日 华创证券 严晓思
23 11月 1日 财通证券 吴文德
24 11月 1日 财通证券 赵婕
25 11月 1日 长江证券 徐爽
26 11月 1日 民生证券 王言海
27 11月 1日 民生证券 孙冉
28 11月 1日 太平洋证券 郭梦捷
29 11月 1日 中泰证券 何长天
30 11月 1日 浙商证券 王羽祺
31 11月 2日 国盛证券 郝宇新
32 11月 2日 Keystone 李涵
33 11月 2日 华泰资管 朱骏
34 11月 2日 路博迈 黄亚铷
35 11月 2日 雷根资产 边柃霏
36 11月 2日 山西证券公募 李培玉
37 11月 2日 珞珈方圆 赖欣
38 11月 2日 招银理财 杨鈜毅
39 11月 2日 磐行资本 董阳
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序号 日期 机构 姓名
40 11月 2日 国投瑞银 桑俊
41 11月 2日 国投瑞银 吴默村
42 11月 2日 国投瑞银 吉莉
43 11月 2日 国投瑞银 王方
44 11月 2日 华创证券 范子盼
45 11月 2日 华创证券 汪丽燕
46 11月 6日 骏丽亨德森投资 黄美玲
47 11月 6日 瑞银证券 彭燕燕

48 11月 7日
Great Bay Area Development Fund

Management
Crystal Lai

49 11月 7日 山高国际资产管理有限公司 Tao Zheng

50 11月 7日 Library Group Jiasheng Xu

51 11月 7日 Ishana Capital Limited Liu Leo

52 11月 7日 Oberweis Group
Fangwen

Zhou

53 11月 7日
Shenzhen Vide investment
Management Co Ltd Group

Wen Wu

54 11月 7日 Intac Investment Management Group Jianyu Yin

55 11月 7日 大成基金 River Wang

56 11月 7日 方圆基金 赖欣
57 11月 7日 瓴仁投资 Roxanne LU

58 11月 7日 Haitong International Securities Hongwei Wen

59 11月 7日 Haitong International Securities Ziye Chen

60 11月 7日 Haitong International Securities Qi Song

61 11月 7日 Haitong International Securities 方睿霆
62 11月 7日 海通证券 张宇轩
63 11月 8日 匠人资本 张译戈
64 11月 16日 加拿大养老金投资委员会 Alex Ye

65 11月 16日 Ishana Capital Leo Liu

66 11月 16日 未来资产 Sol Ahn

67 11月 16日 保银资管 Ethan Du

68 11月 16日 三井住友资产管理公司 Ivan Jim 

69 11月 16日 美银美林证券 陈若凡
70 11月 16日 晨曦资产 刘轶韪
71 11月 16日 招商证券 陈书慧
72 11月 16日 汇丰证券 薛丹彬
73 11月 16日 　 宋文彪
74 11月 16日 崇山投资 单英豪
75 11月 21日 淡水泉 陈睿婕

76 11月 21日 鹏华基金 林伟强
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序号 日期 机构 姓名
77 11月 21日 Longrising (源乐晟） 田荣振

78 11月 21日 上海行知创业投资有限公司 顾涵蓓

79 11月 21日 交银施罗德 陈舒薇

80 11月 21日 信达澳亚 李博

81 11月 21日 Angle Point WangScott

82 11月 21日 HSZ Limited YangEthan

83 11月 21日 雪石资产 周稳

84 11月 21日 Maison Captial 王贤姝

85 11月 21日 中金公司 陈文博

86 11月 21日 中金公司 沈旸

87 11月 21日 高瓴资本 Vivian

88 11月 22日 诺安基金 刘鑫

89 11月 22日 平安资管 唐宇

90 11月 22日 创金合信 刘毅恒

91 11月 22日 红土创新基金 张洋

92 11月 22日 金元证券投资 张茜

93 11月 22日 中盈蓝景基金 王志强

94 11月 22日 中信建投 高畅

95 11月 22日 中信建投 余璇

96 11月 22日 中信建投 陈志宇

97 11月 22日 中信建投 马炎

98 11月 22日 华宝基金 汤慧

99 11月 22日 华宝基金 吴欣怡

100 11月 22日 华宝基金 黄超杰

101 11月 27日 华商基金 王毅文

102 11月 27日 华商基金  陈恒

103 11月 27日 华商基金  闵文强

104 11月 27日 华商基金 吕春瑜

105 11月 27日 华商基金 崔志鹏

106 11月 27日 华商基金  黄灿

107 11月 27日 华商基金 范一帆

108 11月 28日 长城基金 杨建华

109 11月 28日 长城基金 龙宇飞

110 11月 28日 长城基金 唐然

111 11月 28日 长城基金 余欢

112 11月 28日 长城基金 柴程森

113 11月 28日 长江养老基金 邓琳

114 11月 28日 长江养老基金 杨胜

115 11月 28日 长江养老基金 孙楠 

116 11月 28日 长江养老基金 张喆
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序号 日期 机构 姓名
117 11月 28日 鹏华基金 孟昊

118 11月 28日 鹏华基金 范晶伟

119 11月 28日 鹏华基金 张华恩

120 11月 28日 鹏华基金 袁航

121 11月 28日 鹏华基金 胡颖

122 11月 28日 鹏华基金 王心璐 

123 11月 29日 华夏久盈 胡朝凤

124 11月 29日 国寿养老 周介

125 11月 29日 国寿养老 高媛媛

126 11月 29日 农银汇理 徐文卉

127 11月 29日 农银汇理  蒲天瑞

128 11月 30日 建信基金 王麟锴

129 11月 30日 建信基金 姜锋

130 11月 30日 建信基金 吕怡

131 11月 30日 建信基金 赵荣杰

132 11月 30日 建信基金 张艳姝

133 11月 30日 华创证券 严晓思

134 11月 30日 安信证券 许杰

135 11月 30日 明富私募 朱振江

136 11月 30日 南方基金 周浩

137 11月 30日 前海开源 覃璇
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