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牧原食品股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2023-18 

重要提示：参会人员名单由组织机构提供，由于调研对象数量较多，公司无法

保证参会单位、人员的完整性、准确性，提示投资者特别注意。 

投资者关系活动类别 

 

□特定对象调研□分析师会议 

□媒体采访□业绩说明会 

□新闻发布会□路演活动 

□现场参观  

 其他 

参与单位名称及人员姓名 天风证券陈潇、汇添富基金田立、博时基金付伟、融通

基金关山、前海开源基金邱杰、国投瑞银吴默村、长城

基金汪立、诺安基金刘鑫等 59 位投资者 

时间 2023 年 12 月 8 日 

地点 深圳 

上市公司接待人员姓名 投资者关系主管                         王翰斌 

投资者关系经理                         张孟琪 

一、公司近期调整出栏区间的原因？ 

根据公司生产、销售部门最新预计，公司 2023 年预计出栏量区间修正为 6,250

万头-6,400 万头，主要原因为： 

1、受多重因素影响，近期生猪市场行情变化较为迅速，生猪价格波动较大，

为避免价格踩踏，公司适当调整销售策略，导致月度出栏量存在波动； 

2、当前市场行情相对低迷，市场对仔猪需求量减少，与预期相比，公司仔猪

销售量降幅较大； 



 

3、公司生猪养殖成绩存在一定波动，对出栏量也产生一定影响。 

二、当前疫病对公司的影响及公司的防控措施？ 

进入冬季后，公司疾病防控压力有所增大，但整体可防可控。公司总结过去疾

病防控经验，打通疾病防控路径，配备了空气过滤及独立通风装置，能够实现常态

化的防控管理。对于冬季疾病高发的情况，公司已提前从人员、物资、管理等方面

制定措施进行防控。 

三、公司近期的成本情况及未来的下降空间？ 

公司 11 月份生猪养殖完全成本为 14.9 元/kg，与 10 月份相比，出栏量增加导

致的费用摊销减少和料价上升与生产成绩波动对成本的影响基本持平。 

未来成本下降空间来源于生猪的健康管理与生产管理。目前公司逐步打通各项

疾病防控的技术路径，随着猪群健康水平的不断提升，各项生产指标仍有一定提升

空间。同时，公司将逐步加强生产管理，提高一线养殖技工的积极性与执行力，推

动内部优秀成绩的复制、推广，通过标准化管理降低成本离散度，以实现整体养殖

成本的进一步下降。 

四、公司当前现金流情况？拟申请发行超短融及中票的目的？ 

公司当前现金流充裕、安全。2023 年 9 月末，公司货币资金为 157.63 亿元。

公司与银行保持稳定、良好的合作关系，目前公司整体授信额度超过 950 亿元，头

部银行授信占比超过 70%，未用信额度超过 300 亿元，今年新增银行贷款成本基本

在 4%以下。 

公司资金管理遵循“宽备窄用”的理念，不将未来现金流安全边际建立在对市

场行情的乐观估计上。当前行业仍位于周期底部，公司积极向各类金融机构储备授

信，提升自身抗风险能力，拟申请注册发行中期票据、超短期融资券也是应对风险

的储备。公司的债券发行将结合生产经营需求以及市场环境、发行价格等因素综合

决定。 

五、公司明年的资本开支规划？ 

公司的资本开支主要用于养殖场、屠宰厂建设支出及相关维修改造费用等，其



 

中固定资产维护、维修及升级改造费用预计为 20 亿元-30 亿元，剩余部分为养殖及

屠宰产能建设。随着公司转变至高质量发展阶段，新建规模大幅减少，明年资本开

支将保持在较低水平，具体金额将根据公司资金情况及经营情况进行调整。 

 

本次活动不涉及应披露的重大信息 

附件清单（如有）  

日期 2023 年 12 月 9 日 

 


