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关于纳思达股份有限公司 

重大资产重组的专项核查意见 

 

信会师报字[2017]第 ZC10544 号 

 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会于 2016 年 6 月 24 日发布的《关于上市公司重大资产重

组前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形的相关问题与

解答》相关要求，我们对纳思达股份有限公司（以下简称“公司”，原

名为珠海艾派克科技股份有限公司）最近三年（即 2014 年、2015 年、

2016 年）相关问题进行核查，现就有关问题回复如下： 

 

一、 最近三年的财务报表审计情况 

公司董事会委托本所对公司 2014 年 12 月 31 日、2015 年 12 月 31

日、2016 年 12 月 31 日的公司及合并资产负债表，2014 年度、2015

年度、2016 年度公司及合并利润表、公司及合并现金流量表、公司

及合并所有者权益变动表以及财务报表附注及其他相关财务资料进

行了审计，并分别于 2015 年 3 月 30 日、2016 年 3 月 13 日、2017 年

4 月 28 日出具了信会师报字[2015]第 410179 号、信会师报字[2016]

第 410134 号、信会师报字[2017]第 ZC10462 号标准无保留审计意见

的审计报告。 

 

二、 本次核查执行的程序 

在本次核查中，我们对公司最近三年财务报告已经执行的重要审

计程序及相关工作底稿重新进行了检查和复核，并采取了包括询问管

理层、分析性复核等程序对公司最近三年业绩真实性和会计处理合规

性进行了专项核查。 
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三、 核查结论 

（一）公司最近三年会计政策变更、会计差错更正或会计估计变更情

况 

1、会计政策变更情况 

1）2014 年 

公司于 2014 年 7 月执行财政部《企业会计准则—基本准则》（修

订）、《企业会计准则第 2 号——长期股权投资》、《企业会计准则

第 41 号——在其他主体中权益的披露》等修订及新颁布的准则，公

司部分重要会计政策发生变更并由此产生追溯调整，2014 年会计政

策变更追溯调整的影响金额如下： 

会计政策变更的内容 

对 2013 年 12 月 31 日/2013 年度相关 

财务报表项目的影响金额（单位：元） 

报表项目 
影响金额 

增加+/减少- 

《企业会计准则第 30 号-财务报表列报》（修订） 
其他综合收益 531,142.84 

外币报表折算差额 -531,142.84 

该会计政策变更是根据财政部要求统一执行，并在会计政策变更

当期财务报表附注中对影响数进行的披露。 

 

2）2015 年 

2015 年度，公司未发生会计政策变更事项。 

 

3）2016 年 

财政部于 2016 年 12 月 3 日发布了《增值税会计处理规定》（财

会[2016]22 号），适用于 2016 年 5 月 1 日起发生的相关交易，公司根

据该规定的要求对相关会计核算进行了调整，执行该规定的主要影响

如下： 

会计政策变更的内容和原因 受影响的报表项目名称和金额 

（1）将利润表中的“营业税金及附加”项目调整为“税金及附加”项目。 
将“营业税金及附加”调整为“税金及

附加” 

（2）将自 2016 年 5 月 1 日起企业经营活动发生的房产税、土地使用

税、车船使用税、印花税从“管理费用”项目重分类至“税金及附加”项

目，2016 年 5 月 1 日之前发生的税费不予调整。比较数据不予调整。 

调 增 税 金 及 附 加 本 年 金 额

12,746,923.76 元，调减管理费用本

年金额 12,746,923.76 元。 
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该会计政策变更是根据财政部要求统一执行，并在会计政策变更

当期财务报表附注中对影响数进行的披露。 

 

2、会计差错更正或会计估计变更情况 

公司 2014 年度、2015 年度、2016 年度未发生重大会计差错更正

以及重要的会计估计变更。 

经核查，未发现存在滥用会计政策及变更，导致上市公司出现业

绩大幅度波动的情况；未发现公司 2014-2016 年重要会计差错或会计

估计变更情况。 

 

（二）公司最近三年会计利润变动及主要影响因素 

公司最近三年净利润和归属于母公司股东的净利润及主要影响

因素分析如下： 

单位：人民币元 

项  目 
2016 年度 

（A） 

2015 年度 

（B） 

2014 年度 

（C） 

变 动 率

（A-B）/B 

变 动 率

（B-C）/C 

净利润 -272,114,103.98 295,081,867.59 349,623,787.85 -192.22% -15.60% 

归属于母公司

股东的净利润 
61,075,115.31 281,260,845.30 342,666,239.17 -78.29% -17.92% 

营业收入 5,805,462,314.79 2,049,020,087.95 1,679,173,824.25 183.33% 22.03% 

营业成本 3,735,008,107.21 1,223,089,293.76 976,532,685.55 205.37% 25.25% 

销售费用 751,030,447.33 202,204,589.71 124,564,668.42 271.42% 62.33% 

管理费用 1,256,795,550.70 267,213,882.92 177,390,133.69 370.33% 50.64% 

财务费用 384,721,240.55 4,517,467.30 6,335,096.51 8416.30% -28.69% 

所得税费用 -92,184,095.26 42,532,150.50 59,138,940.97 -316.74% -28.08% 

如上表所示，纳思达股份最近三年业绩波动较大，主要受营业收

入及成本、销售费用、管理费用、财务费用等变化影响。 

2015 年—2016 年波动分析： 

2016 年公司实现归属于上市公司股东的净利润 6,107.51 万元，

较去年同期下降 78%，主要是以下几项因素叠加影响所致： 

（1）公司原核心业务销售大幅增长，毛利率进一步提升，销售

费用、管理费用占销售收入的比重保持平稳，利润总额及净利润有较

大的增长； 
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（2）公司对美国利盟国际有限公司(以下简称“利盟国际”)实施控

股收购发生大额的并购费用、融资费用； 

（3）利盟国际被并购后对净资产按公允价值调整账面价值，增

加了折旧、摊销、存货转销等使得利盟国际利润大幅度减少。 

2016 年度，子公司珠海艾派克微电子有限公司（以下简称：艾

派克微电子）实现净利润人民币 39,816.91 万元，较去年同期增长 64%，

耗材资产组实现净利润人民币 21,443.39 万元，较去年同期增长 22%，

均完成业绩承诺。根据公司限制性股票激励计划 2016 年度业绩指标

口径计算，报告期内完成利润 50,126.28 万元，较去年同期增长 70%。 

公司 2016 年度实现营业总收入 580,546 万元，较上年同期上升

183%，主要是收购利盟国际将其 2016 年 12 月营业收入纳入合并报

表以及公司原核心业务销售大幅增长所致。 

公司原主营业务为集成电路芯片、通用打印耗材及其核心部件和

再生打印耗材的研发、生产、销售，上述业务于 2016 年度均录得不

同程度的业务增长，整体毛利率提升，其中集成电路芯片业务收入增

长约 103%，毛利率由 66%提升至 75%；通用打印耗材及其核心部件

和再生打印耗材收入增长约 34%，毛利率由 33%下降至 31%。 

2016 年 11 月 29 日，公司控股收购了利盟国际。完成收购利盟

国际之后，业务扩展至激光打印机整机、原装耗材、打印管理服务和

企业内容管理软件等领域，其中激光打印机及打印管理服务业务于

2016 年 12 月纳入公司合并利润表的业务收入约为 202,104 万元，毛

利率约为 19%；企业内容管理软件业务（目前正在进行剥离出售）于

2016 年 12 月纳入公司合并利润表的业务收入约为 32,881 万元，毛利

率约为 15%。 

公司营业收入大幅度增长，主要是非同一控制下企业合并的影响

所致，新收购的业务与公司原有业务收入体量相比大幅度增加，但毛

利率相对原有业务低，令整体毛利率从 41%下降至 33%。 

公司的销售费用大幅增加 271%，主要是并购利盟国际后业务体

量大幅增加，相应纳入合并报表汇总的各项销售费用支出增加所致。 

公司的管理费用大幅增加 370%，主要是并购利盟国际后业务体

量大幅增加，相应纳入合并报表汇总的各项管理费用支出增加，同时，

由于实施并购利盟国际支付大额的并购中介费用综合影响所致。 
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公司的财务费用大幅增加 8416%，主要是并购利盟国际发生大量

的并购贷款，相应的融资利息支出大幅增加所致。 

2014 年—2015 年波动分析： 

2015 年，公司实现归属于上市公司股东的净利润 28,126,08 万元，

较 2014 年同期下降 17.92%。公司净利润出现下滑的主要原因为：2015

年 7 月完成收购 Static Control Components, Inc.（以下简称“美国 SCC”）

后其资产按照公允价值调整导致合并层面折旧增加以及销售及管理

费用增加所致。 

子公司艾派克微电子实现承诺利润为人民币 24,208.48 万元，较

2014 年同期增长 15.64%。耗材资产组 2015 年度实现承诺利润为

17,543.48 万元，较 2014 年同期增长 15.80%。均完成业绩承诺。 

2015 年，公司实现营业总收入 204,902.01 万元，较 2014 年同期

上升 22%。主要是收购美国 SCC 将其 2015 年 8-12 月月营业收入纳

入合并报表以及公司原核心业务销售稳步增长综合影响所致。其中集

成电路芯片业务收入较 2014 年同期增长约 27%，毛利率由 62%提升

至 66%；打印耗材业务收入较 2014 年同期增长约 1.2%，毛利率由

36%增加至 38%；配件业务收入较 2014 年同期增长约 1394%，毛利

率由 22%下降至 13%。整体业务综合毛利率保持平稳。 

公司的销售费用较 2014 年同期增长 62%，主要是并购美国 SCC

后业务体量增加，相应纳入合并报表汇总的各项销售费用支出增加所

致。 

公司的管理费用较 2014 年同期增长 51%，主要是并购美国 SCC

后业务体量增加，相应纳入合并报表汇总的各项管理费用支出增加，

同时，由于实施并购美国 SCC 支付并购中介费用综合影响所致。 

综上所述，公司最近三年业绩波动，主要与公司业务量的变化及

公司合并范围变化等客观因素有密切关系。 

 

（三）公司最近三年对应收款项和存货等资产计提减值准备的情况 

单位：人民币元 

项  目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

坏账准备 34,973,836.84 3,397,201.16 4,919,503.74 

存货跌价准备 -4,330,608.93 -1,313,415.37 -2,629,283.86 

合  计 30,643,227.91 2,083,785.79 2,290,219.88 
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如上表所示，公司 2016 年度资产减值损失出现大幅增加，主要

系坏账损失增加所致。 

1、应收款项资产减值准备 

公司 2016年度坏账准备增幅较大主要是 2016年公司并购了利盟

国际，2016 年 12 月 31 日合并报表的应收款项原值大幅度增加，按

照公司坏账政策-账龄分析法计提了坏账准备约 2,456 万元。 

针对公司计提的应收款项减值准备，我们已执行了如下主要审计

程序： 

（1）了解主要客户的背景、注册地、注册资本、股东情况、业

务规模、经营情况及财务状况； 

（2）比较公司与该客户之间最近两年的业务及财务数据，包括

交易量、交易额、毛利率、应收款项周转率等，识别运行异常的项目

及存在减值迹象的应收款项； 

（3）对识别出的存在减值迹象的应收款项，复核管理层资产减

值测试依据、过程及结果，评价管理层计提的减值准备金额的合理性。 

 

2、存货跌价损失 

公司 2014 年度、2015 年度及 2016 年度的存货跌价损失分别为

-2,629,283.86 元、-1,313,415.37 元及-4,330,608.93 元，三年变化均不

大，主要是因为公司的主营业务毛利率较高，经营业绩稳定，未出现

大额减值情况。 

对于存货跌价准备，我们在审计过程中已执行如下主要审计程序： 

（1）检查公司与存货跌价准备计提的相关会计政策是否发生变

化； 

（2）了解公司当年存货的存在、销售及周转情况，对存货执行

监盘审计程序，关注存货是否存在残次等情况，识别存在存货跌价风

险的存货； 

（3）对公司存货跌价准备测试有关的内部控制执行检查程序； 

（4）取得公司存货跌价准备计提明细表，检查公司存货跌价准

备的计提依据、计算方法及测试结果。 
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3、商誉减值损失 

公司 2014 年度、2015 年度及 2016 年度均不存在商誉减值损失。

公司于期末对商誉进行减值测试，对相关资产组组合的估计可收回金

额及资产预计未来现金流量的现值进行比较分析，未发现存在商誉减

值迹象。 

对于商誉减值损失，我们已检查了公司商誉减值测试过程，检查

了其相关参数以及估计。 

经核查，公司不存在应收款项坏账准备、存货跌价准备、商誉等

资产减值计提不恰当的情况。 

 

（四）公司最近三年关联交易情况 

公司最近三年的主要关联交易如下： 

单位：人民币元 

项  目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

采购材料 25,209,110.63 11,042,383.50 6,702,830.35 

销售商品 66,288,077.50 119,400,583.76 129,388,919.14 

房屋租赁（承租） 19,834,920.06  13,396,487.67  21,750,387.76 

贷款利息（融入资金） 129,934,780.31   

购买固定资产  1,387,130.93  

销售固定资产 4,045.62   

公司最近三年发生的关联交易主要是销售商品给关联方以及向

关联方借款并支付贷款利息。 

2016 年，为支持公司推进实施对利盟国际重大资产购买，公司

与母公司珠海赛纳打印科技股份有限公司（以下简称“赛纳科技”）签

订《借款协议》，公司 2016 年度向赛纳科技共计借入款项人民币

719,323.00 万元，已偿还借款人民币 298,323.00 万元。借款利率按照

赛纳科技筹集资金的成本计算，并按照实际发生的借款金额和借款期

限计算利息，2016 年度已发生贷款利息 12,993 万元。 

在对关联交易进行审计时，我们已执行检查关联交易的内部控制

程序、检查公司各年度所有的重要会议记录、与公司管理层沟通、函

证等我们认为必要的审计程序。同时，我们已将公司对关联方的销售

价格与其他独立第三方或市场价格进行价差比较，以检查公司关联交

易的公允性。对于合并范围内的销售情况，除审核其关联交易定价的
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公允性外，我们已检查其在编制合并财务报表时是否进行了适当抵消。

同时，对于关联往来及交易的披露，我们也检查了其披露的准确性、

充分性及完整性。 

经核查，除已披露的关联方关系及关联交易，公司不存在未披露

的关联交易事项；未发现存在公司关联方或其他利益相关方代公司支

付成本、费用或者采用无偿或不公允的交易价格向公司提供经济资源

的情形。 

 

核查结论： 

综上所述，基于我们对公司最近三年财务报表已经执行的审计程

序和本次检查程序，我们没有发现公司最近三年的业绩存在不真实和

会计处理存在不合规的情形，没有发现公司存在虚假交易、虚构利润、

关联方利益输送及其他调节会计利润以符合或规避监管要求的情形，

没有发现公司相关会计处理不符合企业会计准则的规定，以及滥用会

计政策、会计差错更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”

的情形，没有发现公司的应收款项、存货、商誉等存在不合理减值准

备的情形。 
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