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ZITARRBRITUEREERSE o ZtBTE™ 45 Mg SEE#HHEIER
IR @ALWTIRE ATER “TE—" ) , &7 140 SR, Mgl
EREEREEE (UTER “BE=” ) , SZEABEARBEFHEERD
HEFT 7200T BFR=AULBTE UTHR “WE=" ) MIFTERIFEE.
BE—=aES 10 M=RARKE, 20 1,1,1- =R, 5MHRER. 5=
PRt ERR, MERERIMEK= G RIR SRS E =R E YN
TIE Sk, MREERTRER 70 M. TIE SISETHE= ST AL 7,200
M, LHEMRANREES=8%. RITATAEEHRSTHATHAZETEM
#3# 2,000 M/SE=RMURETRETE, 8Z 2021 F12 B 31 BHASERHE
43553 0%, 32.69%.

BRITAFFERR: (1) FXFHEMESMA~RHOXINSEKR, BIR
BEERAGEAREEER, EEFERASMEE, REKBEMEORE
EHAR, BEFESEMK; (2) HF8WE—. HEZUE~mRITITEE
B, Tl kR TIEERY =HER. BAFRARE. EFITRERERET
B, WEARRERY &t RRRMA LU~ XiEEMm, TR
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RERTIRAAEIARL BRI E R BB R =AM AR KSR T H 1005 7= 1)
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1. BaREF M ARBEAREEEL, BEFERRTIREE

WH — Prig R & fh BA B R EOREE 22, AR O B T2 A BEBOR
fiti o, REWSRA ORI HIBAEAT . Bk Hrin T

(1) FEAREM

AR b RO EERTIRAR, L E N T 14nm/7nm HIREE Frifilig. 2w
FERT AR BAT E & P kA de, IFBIESK “02 LI 1St AN [E 41
ARHGIEE, ARSI f TR A7 BE T RIFIEORA AL A

2 7] BA NG AT IR A A 7 22 6

NN 2R “863” T, A F BIAGHAIPAE 20 tHhaD 80 FEAUHLARHE fi 144
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PP AR TTIRAR SIS, 277 S TR0 E SN2 W, FERUAT & T i e i Ak
FAsk. AFCSEERE T ZH ALD/ICVD RiIRMAM BH A = Mt B HAR, 2021
SRR IE L [ 2 02 35T “ ALD <gJ@ A3 HLAT S AR i 1R T A AN 2 2 88 1N i
TR WA AN LA T B . HRIE A~ R 28 (R R R IR AU 55
ERASY , EEARER, ~F CIFREIEN T 14-20nm 5557 dh T2
ALD Hi 3¢ AR AR R T2 Bk
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AT IR B AR 4l 5 17 2O R AT [ s AL N T L, B KR
M ORI T IAEEAN AN 5 IR A i e B 22 4

ORI 512 FE AP et B

2020 4, AT [AFEEFLFEDE N DDP A FRW 19 WL R4, kL 10
ANH AL BT IR AL i B AR 2RI, 7R A 3R 3 0y it B 5%
FHXEH . BB HA, AFCOEMALT TSA. NPS-3CDS fil TADS-3DMAS
e MIH AL (Hdp TSAL NPS I 3CDS A REESLIN H L AL 5D o
fRYEFLIE DDP LHRIFART R, AR E R EIALA IR LS R, AR B & A
I H AR AL IR R BORL BT BeLh, BT TR R, PR A R BA LEH
ARFEAT T S EE, NARTE SR 7 H AR R .

(2) ANAEH

FEUE DPP LARIIRII, DA 1 A e R 2 7 s R0 S ST R A IR
St £ EHIREBM SR, AR FISE AR LA B I EA AN
N P ATIRAAZ OFRN B, Tt I i B BORIE A . IR FOR SR
A GGG, A FINER T AT S5 (U BARFE R, e w5 1 TR K e
BUE 1A, A RO S MR EE R R RE ST AR B T ARG T . o~ ] RS
THIRZ O R BIAIE 8 N, BN EATEE AR R 36 1) TR, He k4
BeiiE 5 Ao

Zi b, ARIEEKIIN A R, fEB) €02 LI S A E A e EER
AR, CR&AWHE i AA MRS, W2 B ATE A A 2 0 [F i B4
02 LT S it 2 B8 Al [ 0 S 3t L B AR INRR i) Sedt B sk A B A s, A ml B
0B dFT T S I BOR A # FT B, T H R SR B T 45

2. REWBIE SN OB A DA

WUH — A BB EE A G &ML, Wit TR RMIIES,
A FE A BERI R AL BT, TR HOUIE o e P R AR FI AR AR AR AR A T
=] 7] DDP AR SEILARIFAR, 25 LA D oe A KIFFIp B T RURF M T45,
HIARATBRMIN, Q8T RAT NBA LTHREAR . BIEAR R 5 A AMFAE
A ] SRk 18 2 BB AR A1 DL -
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AFEE 2R, EB) €02 LI TE SEi AN E S e ER 5]
B, CREMRPIURRR T FEELR, B TSR RL X AAJB,
NIRH — B SEREFT N 1 REF A . EURARR A 7 R AL DR R, b
BARN RRERR, BOCHEE RS BN SEIEAR AN fh K608, I 6E T2
V€ = ISR e 53 NAN PR = SR /A e LY DD /a4 WS da e R ]
PRI o

=N GETHE— BHZHAP T RATL TS AR TR KR T
ZPYEER REFRAEER. EFTREEERITRER, UHEARERY
PR R R B BRIEA 7 R R AUHT P BRI I, TRE —. THE =R AR
REAFGHEME, MR=RUEFRME HARZE™, HEH=ZFREET K=R
WRFRIAEME, WE =M REARN R EERE, REFE™ TR
R R

(—) &8 HE— BWH-BEFRITILTHAR. TRy KET
WEPTER. AAEFRAIAR, £EFTERERTRER, HHEAKER
YR R B RIA e ST e RIEE N, BE—. WH R
BRELAASHE

LETUH—. BUH A AT A & AT Ry ik & R ER S
TEUL B P Re R 26, ETFAT B0 R R T BB, AR EEAR E R S AT
RESAURTIG P ReVLRC, BUH —. BH 3 se s AT &3 . BRI H 7

Frin T

1. mMB—

TUH — “AF77 45 Mip G sl gt fi R F T ORAA = S e AL T E 7 @R H
Prdd: SCBARHF 14nm/7nm SeHESIFEEE AR EE G AT TR 10 1,1,1- =& LRk
(3CDS) . =W (TMA)  =WEkedig (TSA) ikt (NPS) #t
T 4 B SR 20T IR 7 i B E kA . Hoh 3CDS. TSA. NPS J& T T
WA, TMA J& T 5i-K 48 AT gk

P PRI A AR S R B IS ALD AT CVD RS T2 A Y
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—RNEZAN, TR AT G AR E T G S SRR AL AR, B
T %] 20k HIE. Bk UURGRUEEE - FARTIIE AT . HIRTUR L 252 b
58 13 1) = KA TEZ— GBI EZIRZIm) 2 A AT XA AR 45 5 7l
HREOAR L ETE ) & S A il 7 B R O A 2 “ B 48, W
LRI HREM RLZ o

AT H AUA 7 )2 AR TSR AT S AT T I B 8 AT RE Y 5K A R R
POl AR Z . ETAT B R T BAF LN T

(D THHEE

UEAESR, T8 2 TR AR AN AT $ b B A AUB AR e, w53 T S
T BE g AESR TR R, (BT TR R R R IR T
TR SRS RO SR R 2 —, BTIRAR = S R T 3 25 i 2 3 . 7
PV T 0 STt 2020 A ER P SR AT IR A T S FISLA 3 14 {45600, HAE L+
LU IR BRI R, AR SR RT IR TT AU 2014 424 7.50 {456 0 i
TNZ 2019 4Ef%) 12.00 125576, 2014-2019 £ E S K HIL 9.86%, JETiil 2024
E¥ R 20.00 1226 0C.

W T2 R SRR ET IR E E T2 — . #R4E QY Research [ 7t %k
i, 2021 A [E A AR IRAA T AL B 5.94 143570, Tt 2024 R F)
7.79 {43 7T, 2028 FHIK A 11.57 1437T, 2021 £ 2028 FRE AR AL 10%,
3 SKIBEIG NN . 2024 4, r [ 2 S AR BT SR A 0K (5 5 4 BRIE 40%1K T3 -

S AT IR TR KA (B BRI
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HARBITH — B KIRERTIRAR . & K ATARARZH 5> 7 51, QY Research
Siit 2021 fFEE N EERTIRAR . K ORTERAR TS AR 70 30 0 1.43 123600, 1.04 123
JG, GG 28.49%. 34.11%, THilE] 2028 4F E NEERTIRMAR . & K AT IR T3
TR R R 2 A 16K R 8.40%. 11.68%[1/K o fILHKRiT5, 2024 4EH X
FERTIRIA . i K ARG TH T IBLE A B 3.27 123670, 5 [ P il SR AR B A4 Tl
Byit) 42%. ARFEHLIH U E TS 45 W SARRTIRAAARL, T 56 40 A
B L) N 1.66 1Zc AR (B HATERLA S 0.25 123£70) , AN LT 2024 4
| N RERTIRAA . 5 K RTARIR S TH T I 2 7.65%. FI I, Joits2 % Wi ik
SEAHSY I, NI I T TR ORI R, ARG (] A

B Ak, 3R SR ET IR I A B RO AEs R (RE UP
Chemical) . Z#IHZR B TMEHRA A AR ERHR - SRR AR A 7 4%
H T2 A A SR AR AR s [ Py Al i Ak T e RS, A T A 32 [ A ]
R ARYE R EA AR QY Research 4iit, H Al SARRT AT 371
W E ., vEE. SES M. 2021 FEE NI R T =0 AT 5
FHNEEE Merck. VLB S B E SK Materials, & 111 %18 76%, [Hitk
] P Aol v EL A K 33 VAR S R) o R SGBR IR AR B 2 nT 32 1 B SRS >, A
K S A B 7 R A S 0 A L S [ P A R IR SR R E AR R
A i, hids 58 22 T A i

(2) 4T Red TR IF L

HH T2 A T R AR AR T [ P Al g Ak TR ARES , 4l 90 T I AH DA T 3
PERR, NSRRI R R BE 2280wy, BN AT E A b . R 2
2 A T DA AT ) N Aol A KO ST RHE (BEFIE UP Chemical) « %
BERETHRARA A G2 EREE - RARHA R A m 5. Hrh AU ROk
B TR (FEE UP Chemical) A A B i A®, w&WAFZE. Kk,
RAT N SARIE WAL AT IRIEGE T [ 2 AR AT IR AR T4 BR 32 AR I )L
BT A, DL 2019-2021 RIS KBS, BB E GTRR 7
TRAB L -

OFE) BRI Y A
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P PRI SR B E B L L B Y SR

5 I H B 1A BRY B
1 2016-12 | BRI UP Chemical, £ -k B3R AA5AT L K P 0 U
DR R TS, FFIEAN T PR AT IR AR A
L5 [E Foures 2 74 Bt LT 5 Al o AR I AR RHEA
2 2017-06 | FRATF], Foures 2 FIVAMF AT SKASMIL WU, 7/ B i a

BR TR A SR

AR /AT (7 B 8 S PR R T IR+ AR
o | MR | o | A 099 IO T SR ARDR A s, HERh I
(002409.52) st TROBHT LI REEAT R, b S 0 JBLbDRH 0

[ 1] PALER,

#HE UP Chemical mi-F2E7HE A 8 H A R A
-k IS LA g B IRAEL it AR SR % [ UP Chemical
R OR BN SRR AR, BB T ARSH K SR A
BRI J93RTHE A BIARIWT A RE ST, HORAE BN
AR Ly, T B 51 e P (41 Ao 1Rl A R N 0 g

(FE AL

4 2021-09

PLZ) 58 AR I K 52 X Versum Materials 23 7] U
. ZbrET 2015 4F 11 A 17 Hiksr FE, WS EE

& [E Merck EERVE, AR N S AL RUITC ., =2l

3 [ 2] 201910 | o e R L SOk 2RI VR A P B KA
I . I 5E s, Merck AL T2 SR M R
BEAT ML A5 AR AE PR R
SK Material 4} %t 65%, 5 HZ Tri-Chemical 2 &]& % K
4 i [F SK 2016 4F | 37 SK Trichem, &1E# A £ T DRAM/NAND [1)%
Material FE R TR AT XA S
c [ 3] 2020 4 ;bnﬁﬁ%ﬁﬁ&ﬁiﬁ, M 2019 ¢ 5 FpF] 2020 F) 10
R TR T 7R 1552 100 5% CVD/ALD T4k
6 s 2020-10 | & “TRuUST” , [AIHFIERNE A T HIE S04 F AR

[ 4]

CVD %5 B DL PP I IR 5 0 A A 2% -

TR 13 BoRVE T HE e BHE T 2016 4F 12 A 13 H A IR T 38 2 5] YU 55 E UP Chemical
N 7] 96.28%/BE 43 (I e ARSI AR ) 5 2017 4E 6 H 30 HAS K (T XM %%
SIEERA T B E B LR BRI ALY« 2021 4E 2 F 20 HA®H (5T <ILIi e Rl
B3 PR A J HE A TF R AT I ZE W SO s >R E ) s 2021 42 9 H 13 H A% #1€2021
£ 9 H 9 HETE KR RIEINILRRE) -

2. 5 EORIET 2019 4E 10 A 11 HIRERME 5] &ALk E .

3. f5REKIET QY Research Ziitf5 &

4, fEERIETHAPSEEEMT 2020 £ 10 A 3 HRATH (TENBRASET AT SZBL 7 H 7
FATVhRUEZ VRS I BUETTF R T CVDIALD HFTIRY) “TRUST” )

@FE] T 2019-2021 42 FARTTIRAARGY E 15 L
2019 % 2021 -/, EREE] R BARET IR UL AW R

Hfr: Tkt

2] I 2021 4EJF | 2020 4R | 2019 FEF | SHERAWKR
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s J 2021 £EJF | 2020 4EJ¥ | 2019 | ZEE AWK R
1 | & SK Material 16.54 12.79 8.41 40.24%

2 | UP Chemical C(ffsdRh) 9.34 7.46 4.86 38.63%
3 | & Merck 53.03 21.98 20.86 59.44%
4 | ¥:H Air Liquide 55.29 49.42 47.17 8.27%
FHE 36.65%

7E: QY Research fi4f % L1 2 7] A JFE BIL

LR I R AR TS DU, S S ARHT IR A B 2L IR
FRRApES, HTHESHKRRIFAE 36.65%ME KT HTiLERye
PRATIRAR (T 37 5 SR B 2B PUE I K%, Hiim i IF o R E ] izl A
A DU E R A A I R 7 BRI IR AT A2 ] 2 G R i R K

(3) THWHE,Y IER

ATTH M M) 3CDS. TSA M NPS =tk ar gk 44 T2 Sk, TMA 7]
T eRRBAAE Rt . BRI A2 SR Tk

O FARAT M

BEXE 5G. PIBEM . BREIRTE . mIRSIIPGE AR, A a5 AT N )R
e SRS G AT T ok IR R K. ARYE IC Insights Hidls, 2022 4E 4Bk
O B EAEEEEHNK KRR EE K 9.2%, 14 4,227 (0K, AEH %
Wi, 2021 22026 Gt IR EAERE SN K RN T%. FERET 1, 2022 FE4ER

s[5 77 B (R ELAE N 8.7%, 77 REA FH R K5 AR B 4E 35 4 93% 37

IR Gartner #fs, 2021 AF-4x 3R SRR 7 550 8 83 4 mrik 1,460
163670, MEIEREBARTEH T 50%. MIERF/R 200 146 e B @M T &
PR = AR Y4B 1,000 1235 T Ab - S AamIE, FREEESE KEHT SK i)
AT PE RIS e AT WA AR T “BROE7 RIGE LA R IR T 3 A,
BRI SR NS S ¢ 4 T e A el EE /N R [ AW 5 o I I 15 S
FEL A Th 3R SR R 2% IR O ST B R R T DA rpolS [ B AR
TS E% T %5 SR e k3 BN B AR (Applied Materials) A
N, CEEARE C gk N AR DL B BRI, H AT B

MBI 2R A%E, ERRERGBERTT 6 7. 8~ 12 514, Hr 14nm
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Bl DU AR A0 R AR 12 ~H A0 8 B dhlie o RSk 12 DT o 56 2 R 1
SRIEEREM . ARPES B R Gt BE 2021 FHIIFEE, RECSK
PRI 12 Bt ARG A 29 %, ATFENLA FEREL) 131 1 s (EREEIRIZEZ
ff) 12 gep iR HIE L (aEHig) 26 %, MR EHiEIE 6,000 147G,
B H 7= REIE 134 75 Fr, Tk L7 g s R 201 8 g B s 2R AT 10 4%,
B ae bl 12 g Ey £ T EE S CPIA T, % 2023 SEE N 12
~anlE H e Reis ) 207.5 71 fre

@GR PH fRE HLIBAT I

R PBHBE AR 88 T “Brrh Al PR ORI IS IO HESE S, SRR T L
Kig KA, hE S04, CPIA Siit, 2021 4EE A HH G RBEHL N
55GWh, [A]Lt 2020 15K 14.58%. Filit 2022 4 [H Py H G AR2H1iE 80 GWh,
% 2025 K ILF] 156 GWh, 2021-2025 8 A K RIK 29.77%.

HRAE Wind £, 2021 47, [ A KBH A8 R e AL RAE A U3 K 42.1%, 1
2022 4 —Z AR R IR I8 148%. MATILEERISRE, AKBHAE F AT Mk id
SHHAIERM, HATLL TOPCon. HIT. IBC Sk i 24 o ) v S i HL 4%
HERRES KA PARUEFHE AT N N, R m RO 2021 4F K7™ BE A
100-150GW 47, M#:T T 230- 250GW ML 75 SR I A7 AL S b e 11

MBARFAT NN Py A Jm kK, SR, (002459.82) . fbAlBENE

(688223.SH) . R4} (300393.52) e RATI I kIt R ATY PRI, IR
N JRF— Rt . SREHE T 2022 48 4 HAEATTF RATICE % &, K
H 32 AT T “HFE 20GW LR EERE AT 20GW HLERTEE R T A 7 . 34Tt
T RBOKBH R AR R R H R S REREYR T 2022 S ITE A AE
W T3 3% = 361 16GW =524 N B TOPCon Hijh=fg, L LijasdEdi 4
B A TP 5 A A N Y e R b R e S LA PR AR R R
HoR By <A77 1.5GW N BB U TOPCon Hth I H ” T 2021 4F 12 A 58k
PO FHRENFEREICH;  “4EE 16GW U S RE T I H 7 H Rl e
B, Horh— @R 8GW R,

@RI ARAT I
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23 AT S RIRE K P2 B 5K, LED P2 {E [ 2020 4F o 52 IS 8 i K s,
RIEACPE R HE Eo~, 2021 FEH[E LED FE{EZ1N 7,280 1476, Fiit 2026 Sk 1K
# 9,291.45 12,70

/A LED (Mini LED 1 Micro LED) S R AR HA TEHF 4% . TR 3R 1T
A KIS, AR TRNE, Bk T RIFMKENE.
Arizton Tl , 2020-2024 4, 4=Ek Mini LED 737 MU M 0.47 1235 56 ETHZ 23.09
fe.3570, SEWKARIA 164.12%; DSCC Hiit, 2020-2026 4, 42EK{L{H A Micro
LED BEHCHI AL 5 T Swof A 2,500 J336 e insl 2.28 {23550, " A&
KN 44.54%.

MBARFAT N2 7 P aed sk G LA, TCL #2021 £ 12 5
IR E B8 G 6 R SR B BR8P~ 269 P I H SR,
W — 2% AN CHEHR TR 4.5 75 %6 6 X LTPS LCD BoRir A/~ 4k: ol
JtH (300102.52) F 2022 4 3 H 4 X ZAEATIE, FHETERET

“Mini/Micro. mtak LED & iR R liEmE 7, T H g BUq & TR a7
636 Jj F 1) Mini LED BLU. Mini LED GB. Micro LED it ®tak LED s
RAFERE ST JRBAR 3 (002429.5Z) T 2022 4 3 A 18 HEAAEFRR, fitXl
P 50 {2 ICHE RS B i X R @ % Mini LED 5 F % RGB /MAJEE LED &Rt
HTH, Hiig 300-500 5K H COB HAM/NEEE LED IR Hid =42,

(4) RATNDLAH = REFI &

AREFWIH P 4 FrfPARRTRA, BR=Fm (TMA) 4, HAb =k
fin 2 ) T A S P B

WEN, A7 TMA 78 BN dh R 24T 204 i 7 K. TMA 77
mi AR EL N ZIRE R, AR Al A AR RITHRE BT K
WK, BRI R A= Re 71, AR TMA 47— B AN T HARIK P
S TN S B, R AL EURMIOBEE LR, 5 IR A AE 51 5 PR 5 KU 5
FLUR, 3k TR i BTG V24 BRI A ORAIE, EAS 2040 J5 ) e 2877 i AT I X DLIA 3]
SE R B U 202 | AR ER . RIS, A 513 TR ARANA, A% 4
BRI BEHIBOREE . gia LIRJR, 456 NIOLIRRBIRE . Eos i bh
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Lt Fr 55 L AU 5 SR A AN N, 23w DR S AR IR S B H RSt AT
EBTEEENH I TMA 2L, FRIE AR, SEBILAN TSR 21 it 1) B 2% B
AR e s S8 g2 il e 26 77 W R B TR & B, AL E AR, B SE T Y
A K

ARG E RS KRG 10 Mi/AE =R TMA 4 H B4r=4, e
B HEAE EE SRk, 2022 4F 1-3 H, A2 TMA 854 1.45 i, [A)
bt 15k 246.46% .

(5) RATANEFITEERMATEENR

H B A ) 32 222 SR TR AARDRE ™ 2 P B RS [ B AT S A 25 [
RS AR S A BT ARRGEHEE R, RS (TMA)
RN FEIIA T, AR A EE I AN & Tt it 7 A= . 2021 AE AR = H
FER ARy 1.65 M, 2022 4F 1 IR CIA 1.45 B, Bt aEERIA 7
W, R EEE K, FEARAE AR BRI IS R AR, MR OBk
L, IO A R AR R e i (1 BB —3E

BEXGTA R AR RSB E A H 75 h 1,1,1- =& O kERe (3CDS) « = Hifkke 3 %
(TSA) I IIERE (NPS) , AW IEERRAENFE MR WUERE T FA
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PR, AREBY T ek A m 4G RGO ATSE 0L B B
AREF EFRENEREHER, § 7RG KbroR, M REBUE HIHG .
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2020 fFHLFRRAEE FAM R S H (2 13%) CBEDGHEIARL, BRI
DT I EE ZRAMRE, T A B 43.7 103670, 2024 TG 3 60 125
TG, AKREERIELHE A AT MR DR FFIE RIS 5% A2 A7 BT TR KT

| P HL AR T S 3 Aok S A BT8R, T JIBOR . TR
AW FERegeit, 2020 4FFE N B FRTTMARY 150 1270, it 2024 SEAF L F)
230 12,70, 2020-2024 FHEEWKFRILF] 11.28%; 45 SEMI £, % HA-F
PRI ER KPR, S b [ A T A 7E 43K o5 Lt i 55%. X F AR T EH RS
PRFN R TAREE NI\ R S : —J7 T, S Al B e s I gk 1 & AR
Soak, EEMEAWIINGR. 75 E BRSBTS B SRR BB
T, PSP ARGE R T TN B E R S P A HERRAS B T K SN, X BT AR
SARMPRH TR SR M A RGN 07, SRR TR A ] [ A RS
[ 2020 4 R E =R LG S AR EA KA T E . #E M LCD Mk
2, LCD TR ™Rl ) R B i Ao e 2 o rh kA R 2
KB AR R R S THIAR = BE A7 B A 2019 41 44.8%3 T+ % 2021 411 65.3%.

o RS T AR R TR 1B L
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iR ({Z7T) MR (%)
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o
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1-18



TS UL L TR S) , HATZIHIEE R B, Wit 2022 4 12 H 58 i .
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] Py HL R R AR T S T L Aok OOl I e BT 297007, inig Bk, W H
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2, i il H R se PR, MFONE N2kl malifbe 9z aol, N
A S TSRl RN T, AR KA R RS E vall.

MRITNE S MER, HifE Wi gl 5 1S, BRIEA I
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T H k7 5 A S Bl s A b P A 210 WL AilE P BE 160 I, 4 E N EE T .
A 2013 FAFEIE K 02 I« AR B AU R Sl A TH , T 2016
SR Il A R TR B e A L B R A RE T, P A A B 6N 4,
AT AR 7 FE R% 7 R & RE, HARYE AR 2019 £ 2021 %™
BEFIH S, PR ER T, HATOE T BAARRRAS, & LUIEY R
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A OLIR R P2 i A F 45 A B SR B O AT e 1 0l e B B BR ST A= g
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1-20



HLbRd R, FEREWE HIEA R,

() AIREFMABEERTE MARZEE, HH=ZBRERT K=FILE=
BERIAE M

FRE AT IR = A B S0 B ek 2, T H H g 28l 1,000 /4R~ Re, I
BT 2022 R 58 R W HRIA S

AR, 18 TP ST, ZmAEipts KiiE, A6 =/ s ik
TR ETRSEIL 7 B B P K . 2019 & 2022 4F 1-3 A, A =HA%E775 5
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2w B AT = /AR S A 3,800 /4R, HALTHIARAS, H FHZ T
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[R5 oR, RV R E R RS U AR, ARl 2 776 50 f AR AT 3%
PR, BT EUR S BCR LR, A R SR 5K S B R RE. A
RAREEY P (A AR Hr an T

1. ZRMETHFRELEN, TUHHRFEREA

W3 RITIH, 75N ST THRR AT LS K BH g FEt 5 3 R A
WA T, EA R = HAAEAT I AR K3 . L2 B, QY
Research [P 7iEda 7R, MRERTIAEWE, 2021 F2ER =LA T
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5 IS W B E R, ORGSR A RORT TR BE o5 B A 2019 47 1) 44.8%3R T 2 2021
11 65.3%. B FUEHIAR T3 0040 KREERe T = Sl sk i i
B K2

ST, PEREYE R AR WA, [ A RSP R T A Bk, B
5l $2 tH 2030 A= BicHETBOA 16 2060 A7 fi HH AT H A, BRI S5 A 22 55 44 7R 32 H 2050
SRR AT B AR, H T R AR BEIR R R 1 I3 S R . ARE Wind 4K
i, 2020 4F 3R FEDEARRBH B8 & HL TG B 4 7 A 48.2GWh, [A] EEHE K 14%; 2021
SEFCAR A BH i LI B AR R LI 42.1%, 17 2022 4 — R FE i L AR R 31
il LA 148%. AENGARARFAAE it A L —, SR AT I ¥ Pide &
JEAIIR T X = H AR TR

ezt 7kt . QY Research 4 TH R R, 2021 - N = AL A 7 R &1L
FNZ) 1.6 JiNE, HAERY) 40%-42%, FfHIN 2019-2021 FEE AN =H U AFRKER
HIKRYL ) 23.2%, L2 T e it 2018-2021 4E 2 A3 K F 4 28.7%,
R SRAE 23.29 K3 KRR it & 2025 EE A =R T R EEH
3.7 Jii, 2030 &t 10 Jii,

FRREJT T, BEE T U AR R 1 [ A RS, ROR B Y = A U I R ok
BRI, B O BB RAMER R LIS 1 5 T 0 A oS HE
“Y RN E AT ML R EILR, AT N E B R SR R AN . FAT,
E A =R R EE) O ATE T 718 By GRER ) « SRR (W) M
FIOLHL CRIERAED , HXFLERE O T

] WAET=RE (M) WHTH=Ee (P
TR T 718 PR (T 1D 14,000 5,000
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FAOGH 3,800 8,200 (7 3)

At 19,800 16,200

ZERIRIE: PVAEZL China IOL, &4 7B W & AT &R

W1 JRERASS RPN E T 718 Fr M@k, HRe SR E P LAEZR China IOL & HE ¥R
ROGZE 2021 45 11 H G HRERTT 28 /5 Jm N RARR R &5 — IR &R 56 S EEMINER) -
T 2: MRPE R AR 2020 4E 3 H (&R T AR HB R AN , H “4,600 Mi/AERER SRR
TAREEEITE ” (& =5 A% 3000 Mi/H 77 Fe @ 15D E 58 BUR % Z RIS 0 42,
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T R T 2 M T . FIN, BEE T35 SRR, I B T i
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L TR G A GG, S5 P 5 R T Y bt R R LA SR R UK . [
AT, BT — A TTAR e BT TRV E Y T 205, WUH g et B30 H B k.
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AFIATARECE TR, Toyam & WEARSKAT BT R . 78 R SR Pk
JEFNEAT LA 7 58 S BB IR S LR, RAT AIUEBCR AR HL, 51524
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M= R RESER L JRAPRHE RE SRR RE B U [ SC S5 5 T 1 o 1 7 2k
e F 7
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M. ZE8ARFRHE . TREFRHE . AERAEIHFR, BEHEH
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PR ARSI H EEM T ArF G2 KBS 2R BRI A R kA T
H (BUREIFCN “ORZIRITH” O . 2,000 Bi/AFE =500 =&y =0 H (LR
PR “2000 ME=3ALEINE 7 D o BRATREARGFIINE 2 5h, A7 A A
PESCH 20y 433 MERTIKARAI S SAT R AL T E CBURfifR “433 MEXH ” )
Fo AR SMARRREEEM T Bl FrEBERI. R, fFFIHHE
BESE I I € B3 7 BB I 577 e, KRG I 2 TH B AT 4T I 4

256w DA 2 VFBCRANRE ST H R e LR s (BBE B3R T A 2055058 O H.
SEAIET e, HOHT T IHRER Aot & Rl ML SRS IS DL T

(= ZE8IR B Hrig I IH #EH 58 H 1E O
N RRSFCIH ARSI G 47 IH e 3 AR Ol a0 T
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5H *“JH’W %ﬁ"?ﬁ j‘ WH— | WME= | WA= | &
;&gﬁﬁlﬁ 33,982.13 19,968.00 | 6,983.24 | 6,979.25 | 56,892.66 | 124,805.29
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-
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B 88 4 15 B
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CEREE Gy
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2+ XPE
N AL

i E

A 82,936.06 161,643.66 | 227,550.15 | 79,001.74 | 494,757.05 | 1,045,888.65

B 48 4 IH
WG HME | 15.88% 12.35% 3.07% 8.83% 11.50% 9.94%
N4 oN=AY]

B g A 15
WhmE
W N BB | 11.91% 10.50% 2.30% 7.51% 8.62% 7.72%

SRV EE!
1O

3. XAl
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BriEERE | 45,430.95 36,728.87 | 50,047.95 | 16,257.86 | 111,143.16 | 259,608.79
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vE2: “MOBEY F=IUiH” AL “&madismEaILEYY r=mE” &k “eREESAR=1mE”
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IS, JERURE SR AR & 11 289,406.46 /170, At iiat RIf.

Fi. RATARTRERINE B EH EABRK, REIKNESERESS
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PX PR %00 RIS, 7E[E BRER 5 IR BN T PRI SR I 50N, RS b Rl
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B REOE . Braedil. BB, P, N A RESEHT M N F U 58 2 7 oK
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ST T 7 A 2] 2025 £ETHX 2,220 123556, ML 2020 4E 1 1,430 12350
A 55%; H [ 2 TR G S A 2025 ik 432 1435 TG, AL 2020 SR 227 1236
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R REIEEHE— B v B2, g Mini LED 1 Micro LED A7t >k 1 37 (11
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B, FeaatiypEetiiiiEs), BA o ark.
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1. ANREARESHDEH

BT =5, AT FEWSINMAEAN I 5, S kR, 154 A
TE5% . NSO AT R A 2954 T, Ik 76 HE LB e K
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42%1 20,586.67 J3 70 K HAME 240 12,697.38 Ji 7T, T4 & 4 4% 54,087.38 i
TG, 1 2020 TR H B 1 I s T2 BA RS 3 R B 7 445 2R 4 ) O 37.95%.40.94%
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oA 4,094.15 416% | 5766.60 | 812226 | 11,440.21 7,346.06
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B (1) (2) (3, REHMEERBT T THRERR:

1. BB 7 ARG E AT YR SRS, R T AREER, #iAARR
SRR A SIS X SR, A TN R BRSO
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	问题1
	一、本次募投项目与现有产品的区别与联系，部分未量产产品人员技术储备情况，是否存在技术实现难度，是否依赖国外进口设备或技术，是否存在实施风险
	（一）本次募投项目与现有产品的区别与联系
	（二）部分未量产产品人员技术储备情况，是否存在技术实现难度，是否依赖国外进口设备或技术，是否存在实施风险
	1、部分未量产产品人员技术储备情况，是否存在技术实现难度
	（1）技术层面
	（2）人才层面

	2、是否依赖国外进口设备或技术
	3、是否存在实施风险


	二、结合项目一、项目二拟生产产品行业市场容量、行业产能扩张及下游客户扩产情况、现有产能利用率、在手订单及意向订单情况，说明本次募投扩产产能是否较现有产能及拟新增产能大幅增加，项目一、项目二产能新增规模是否具有合理性，前次三氟化氮募投项目尚未达产，项目三再次募投扩张三氟化氮产能的合理性，项目一二三产品产能消化的具体措施，是否存在产能过剩的风险
	（一）结合项目一、项目二拟生产产品行业市场容量、行业产能扩张及下游客户扩产情况、现有产能利用率、在手订单及意向订单情况，说明本次募投扩产产能是否较现有产能及拟新增产能大幅增加，项目一、项目二产能新增规模是否具有合理性
	1、项目一
	（1）行业市场容量
	（2）行业产能扩张情况
	（3）下游客户扩产情况
	（4）发行人现有产能利用率
	（5）发行人在手订单及意向订单情况
	（6）本次募投扩产产能是否较现有产能及拟新增产能大幅增加，产能新增规模是否具有合理性

	2、项目二
	（1）行业市场容量
	（2）行业产能扩张
	（3）下游客户扩产情况
	（4）发行人现有产能利用率
	（5）发行人在手订单及意向订单情况
	（6）本次募投扩产产能是否较现有产能及拟新增产能大幅增加，产能新增规模是否具有合理性


	（二）前次三氟化氮募投项目尚未达产，项目三再次募投扩张三氟化氮产能的合理性
	1、三氟化氮市场需求继续增加，行业市场竞争愈发激烈
	2、目前公司三氟化氮产能趋于饱和
	3、根据在手订单预测，目前产能已无法满足未来销量
	4、政策红利助力公司实现“降本增效”

	（三）项目一二三产品产能消化的具体措施，是否存在产能过剩的风险
	1、充分利用现有客户资源，发挥协同效应
	2、持续加大研发投入，提升产品竞争力
	3、降低产品成本，提升产品性价比
	4、增强质量管控措施，保障产品质量
	5、加速推动新产品市场拓展，增强市场渠道建设


	三、结合运输半径、销售半径、产业布局、原材料供应及客户分布、同行业可比等情况，说明在内蒙古乌兰察布实施该项目三而非在现有产能所在地的合理性，是否存在生产销售风险
	（一）结合运输半径、销售半径、产业布局、原材料供应及客户分布、同行业可比等情况，说明在内蒙古乌兰察布实施该项目三而非在现有产能所在地的合理性
	（二）是否存在生产销售风险

	四、结合本次募投项目、前次募投项目、现有资本性支出情况，量化说明未来新增折旧摊销费用的财务影响
	（一）募投项目新增折旧摊销费用情况
	（二）现有资本性支出新增折旧摊销费用情况

	五、发行人前次募投项目资金使用比例较低，资金到账时间与本次董事会决议时点相近，请说明短期内再次融资及补充流动资金的必要性及合理性
	（一）本次再融资启动的必要性及合理性
	1、本次再融资启动的必要性
	（1）国产自主化进程加速，系顺应市场趋势之举
	（2）下游需求增加，市场空间广阔
	（3）公司现有产能趋于饱和，无法满足下游增长需求
	（4）使用募集资金更加符合公司发展需要，有利于保护股东利益

	2、本次再融资启动的合理性

	（二）补充流动资金的必要性及合理性
	1、补充流动资金的必要性
	2、补充流动资金的合理性
	（1）测算依据
	（2）测算过程



	六、补充披露（1）（2）（3）（4）涉及的风险。
	（一）募投项目的技术实施风险
	（二）募投项目新增产能消化风险
	（三）募投项目的生产销售风险
	（四）募投项目新增折旧、摊销影响公司业绩的风险

	七、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2
	一、光刻胶研发项目延期的原因有关键设备采购周期延长、客户验证需求变化、公司实际经营情况等因素，与2021年回复材料内容是否存在信息披露前后不一致的情形，如是，请修改相关表述；如否，请说明信息披露前后不一致的原因，2021年回复材料内容预计是否过于乐观，相关材料内容是否审慎
	（一）光刻胶研发项目延期的原因有关键设备采购周期延长、客户验证需求变化、公司实际经营情况等因素，与2021年回复材料内容是否存在信息披露前后不一致的情形
	1、有关“关键设备采购周期”
	2、有关“客户验证需求变化、公司实际经营情况”
	3、其他主要信息表述

	（二）2021年回复材料内容预计是否过于乐观，相关材料内容是否审慎

	二、缺陷检测设备是否为前次募投光刻胶研发项目在建产线的必要设备，采购周期延长对募投项目实施的具体影响，以及相关的解决措施，是否存在募投项目无法实施的风险
	（一）缺陷检测设备是否为前次募投光刻胶研发项目在建产线的必要设备，采购周期延长对募投项目实施的具体影响，以及相关的解决措施
	1、缺陷检测设备是否为必要设备
	2、采购周期延长对募投项目实施的具体影响，以及相关的解决措施

	（二）是否存在募投项目无法实施的风险
	1、项目已经取得显著阶段性成果
	2、公司具备技术优势
	3、下游客户需求迫切


	三、请结合新冠疫情的具体影响，设备采购、基建建设、客户验证的最新进展，说明光刻胶研发项目设备采购和基建资金尚未使用的原因，截至最新使用进度和光刻胶研发项目最新进展情况，是否存在无法按计划实施的风险
	（一）结合新冠疫情的具体影响，设备采购、基建建设、客户验证的最新进展，说明光刻胶研发项目设备采购和基建资金尚未使用的原因
	1、新冠疫情对项目建设的具体影响
	2、设备采购、基建建设、客户验证的最新进展
	（1）设备采购
	（2）基建建设
	（3）客户验证

	3、说明光刻胶研发项目设备采购和基建资金尚未使用的原因

	（二）截至最新使用进度和光刻胶研发项目最新进展情况
	1、截至最新募集资金使用进度
	2、光刻胶研发项目最新进展情况

	（三）是否存在无法按计划实施的风险

	四、发行人补充披露（2）（3）涉及的风险。
	五、保荐机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3
	一、选择上述控股子公司而非全资子公司实施本次募投项目的原因及必要性，少数股东不同比例提供借款的原因及合理性
	（一）选择上述控股子公司而非全资子公司实施本次募投项目的原因及必要性
	1、项目二实施主体为全椒南大的原因及必要性
	2、项目三实施主体为乌兰察布南大微电子的原因及必要性

	（二）少数股东不同比例提供借款的原因及合理性
	1、少数股东不提供同比例借款符合相关规定
	2、发行人能够有效控制募集资金使用和相关募投项目实施进程
	3、发行人将向全椒南大光电及乌兰察布南大微电子收取借款利息
	4、全椒南大光电少数股东及乌兰察布南大微电子少数股东承诺向上市公司提供连带责任担保
	5、本次募投项目经济效益良好


	二、乌兰察布公司原为发行人全资控股企业，结合少数股东的具体背景、股权构成、预期给公司带来的资源等说明在实施募投项目前引入该等股东的原因及必要性，其增资入股的定价依据及其公允性，是否实缴入股资金，是否涉及股份支付及相应会计处理，是否存在利用上市公司资金、资源等发展业务向少数股东、关联人输送利益的情形，上市公司与其他少数股东在权利义务上是否对等
	（一）结合少数股东的具体背景、股权构成、预期给公司带来的资源等说明在实施募投项目前引入该等股东的原因及必要性
	1、少数股东的具体背景、股权构成、预期给公司带来的资源
	（1）天津南晟叁号
	（2）天津南晟肆号
	（3）天津南晟伍号
	（4）上海澳特雷

	2、在实施募投项目前引入该等股东的原因及必要性

	（二）增资入股的定价依据及其公允性，相关股东是否实缴入股资金，是否涉及股份支付及相应会计处理
	1、增资入股的定价依据及其公允性
	2、相关股东是否实缴入股资金
	3、是否涉及股份支付及相应会计处理
	（1）企业会计准则的相关规定
	（2）不涉及股份支付及相应会计处理的认定


	（三）是否存在利用上市公司资金、资源等发展业务向少数股东、关联人输送利益的情形
	1、资金情况
	（1）员工持股平台资金来源
	（2）增资前后项目建设资金情况

	2、资源情况

	（四）上市公司与其他少数股东在权利义务上是否对等

	三、发行人是否存在收购上述子公司少数股权的安排，如是，说明收购少数股权是否存在利益输送或损害上市公司利益的情形
	四、结合飞源气体报告期内市场竞争地位、行业市场容量、收入增长、新增产能情况、毛利率变动趋势、同行业可比公司估值水平，说明飞源气体2021年估值的合理性，发行人募集资金到账后短期内即收购飞源气体相关少数股权的合理性，本次收购少数股东股权的估值是否包含前次募投预计实现效益。
	（一）结合飞源气体报告期内市场竞争地位、行业市场容量、收入增长、新增产能情况、毛利率变动趋势、同行业可比公司估值水平，说明飞源气体2021年估值的合理性
	1、市场竞争地位
	2、行业市场容量
	3、收入增长、新增产能情况、毛利率变动趋势
	（1）收入增长及毛利率变动趋势
	（2）新增产能情况

	4、同行业可比公司估值水平
	5、飞源气体2021年评估情况
	（1）评估方法与范围
	（2）预测期
	（3）折现率
	（4）关键参数预测


	（二）发行人募集资金到账后短期内即收购飞源气体相关少数股权的合理性
	（三）本次收购少数股东股权的估值是否包含前次募投预计实现效益

	五、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4
	一、说明发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商服用地及商业地产，如是，请说明取得上述房产、土地的方式和背景、相关土地的开发、使用计划和安排，是否涉及房地产的开发、经营、销售等业务
	二、说明发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发相关业务类型，是否具有房地产开发资质，目前是否具体从事房地产开发业务等。
	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5
	一、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问答10的相关要求
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	1、货币资金
	2、交易性金融资产
	3、其他应收款
	4、其他流动资产
	5、长期股权投资
	6、其他权益工具投资
	7、其他非流动资产

	（二）是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问答10的相关要求

	二、补充说明自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	（一）类金融业务
	（二）投资产业基金、并购基金
	（三）拆借资金
	（四）委托贷款
	（五）以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	（六）购买收益波动大且风险较高的金融产品
	（七）非金融企业投资金融业务

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6
	一、本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策
	（一）本次募投项目不属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中淘汰类、限制类产业
	（二）本次募投项目不属于落后产能，符合国家产业政策

	二、本次募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	（一）发行人满足项目所在地能源消费双控要求
	1、项目一、项目二
	2、项目三

	（二）发行人已按规定取得固定资产投资项目节能审查意见

	三、本次募投项目是否涉及新建自备燃煤电厂，如是，是否符合《关于加强和规范燃煤自备电厂监督管理的指导意见》中“京津冀、长三角、珠三角等区域禁止新建燃煤自备电厂，装机明显冗余、火电利用小时数偏低地区，除以热定电的热电联产项目外，原则上不再新建/新扩自备电厂项目”的要求
	四、本次募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况；是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复
	五、本次募投项目是否属于大气污染防治重点区域内的耗煤项目，依据《大气污染防治法》第九十条，国家大气污染防治重点区域内新建、改建、扩建用煤项目的，应当实行煤炭的等量或减量替代，发行人是否已履行相应的煤炭等量或减量替代要求
	六、本次募投项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否拟在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料
	（一）项目一、项目二
	（二）项目三

	七、本次募投项目是否需取得排污许可证，如是，是否已取得，如未取得，说明目前的办理进度、后续取得是否存在法律障碍，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条规定
	（一）本次募投项目办理排污许可证、填报排污登记表的进展情况
	（二）本次募投项目不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情形

	八、本次募投项目生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》《“高污染、高环境风险”产品名录（2021年版）》中规定的高污染、高环境风险产品
	九、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	（一）项目一
	1、废水
	2、废气
	3、固体废弃物
	4、采取的环保措施的资金来源和金额

	（二）项目二
	1、废水
	2、废气
	3、固体废弃物
	4、采取的环保措施的资金来源和金额

	（三）项目三
	1、废水
	2、废气
	3、固体废弃物
	4、采取的环保措施的资金来源和金额


	十、发行人最近36个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，或是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	十一、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论



