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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  基金托管人北京银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 07 月 17 日复核了本报告

中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。 

  运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，并确保相关披露内容

的真实性、准确性和完整性。 

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产

基金一定盈利。 

  不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细

阅读本不动产基金的招募说明书及其更新。 

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2026 年 04 月 01 日起至 2026 年 06 月 30 日止。 

§2 不动产基金产品概况  

2.1 不动产基金产品基本情况  

基金名称  嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称  嘉实物美消费 REIT 

场内简称  物美消费（扩位证券简称：嘉实物美消费 REIT） 

基金代码  508011 

交易代码  508011 

基金运作方式  契约型封闭式 

基金合同生效日  2024 年 1月 31 日 

基金管理人  嘉实基金管理有限公司 

基金托管人  北京银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额  400,000,000.00 份  

基金合同存续期  21 年 

基金份额上市的证券交易所  上海证券交易所 

上市日期  2024 年 3月 12 日 

投资目标  本基金主要资产投资于基础设施资产支持证券并持有其全部

份额，通过基础设施资产支持证券、SPV 公司、项目公司等载

体穿透取得基础设施项目的完全所有权或经营权利。本基金

以获取基础设施项目租金、收费等稳定现金流为主要目的，

通过获取基础设施项目运营收益并提升基础设施项目的价
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值，争取为投资者提供稳定的收益分配和可持续、长期增值

回报。 

投资策略  本基金主要采用基础设施资产支持证券及基础设施项目投

资、固定收益投资两种投资策略，争取为投资者提供稳定的

收益分配和可持续、长期增值回报。 

基础设施资产支持证券及基础设施项目投资策略包括：初始

投资策略、扩募收购策略、资产出售及处置策略、融资策略、

运营策略及权属到期后的安排。 

风险收益特征  本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部份

额，以获取基础设施运营收益并承担基础设施项目价格波动

风险，因此与股票型基金、债券型基金和货币市场基金等常

规证券投资基金有不同的风险收益特征。一般市场情况下，

本基金预期风险和收益高于债券型基金和货币市场基金，低

于股票型基金。 

基金收益分配政策  在符合有关基金分红条件的前提下，本基金管理人可以根据

实际情况进行收益分配，每年至少分配一次，每年分配比例

不低于合并后基金年度可供分配金额的 90%。本基金收益分配

方式为现金分配。本基金每份基金份额享有同等分配权。法

律法规或监管机构另有规定的，从其规定。 

资产支持证券管理人  嘉实资本管理有限公司 

运营管理机构  北京物美商业集团股份有限公司 

2.2 不动产项目基本情况说明  

 不动产项目名称：北京玉蜓桥物美科技发展有限公司大成项目 

项目公司名称  北京玉蜓桥物美科技发展有限公司 

不动产项目业态  社区商业 

不动产项目主要经营模式  提供商业租赁、物业管理服务 

不动产项目地理位置  北京市丰台区大成路 6号院 1号楼 

 不动产项目名称：北京玉蜓桥物美科技发展有限公司玉蜓桥项目 

项目公司名称  北京玉蜓桥物美科技发展有限公司 

不动产项目业态  社区商业 

不动产项目主要经营模式  提供商业租赁、物业管理服务 

不动产项目地理位置  北京市丰台区蒲方路 9号院 8号楼 

 不动产项目名称：北京物美小马厂商业有限公司华天项目 

项目公司名称  北京物美小马厂商业有限公司 

不动产项目业态  社区商业 

不动产项目主要经营模式  提供商业租赁、物业管理服务 

不动产项目地理位置  北京市海淀区北小马厂 6号 

 不动产项目名称：北京美廉美连锁商业有限公司德胜门项目 

项目公司名称  北京美廉美连锁商业有限公司 

不动产项目业态  社区商业 

不动产项目主要经营模式  提供商业租赁、物业管理服务 
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不动产项目地理位置  北京市西城区安德路 118 号楼 

2.3 基金管理人和运营管理机构  

项目  基金管理人  运营管理机构  

名称  嘉实基金管理有限公司 
北京物美商业集团股份有

限公司 

信息披露

事务负责

人  

姓名  张敏 梁宇星 

职务  副总经理、养老首席投资官 REITs 项目负责人 

联系方式  (010)65215588 18500370561 

注册地址  
中国（上海）自由贸易试验区陆

家嘴环路 1318 号 1806A 单元 

北京市石景山区实兴大街

30 号院 3号楼 8层 8039 房

间 

办公地址  

北京市朝阳区建国门外大街 21

号北京国际俱乐部 C座写字楼

12A 层 

北京市海淀区西四环北路

158-1号物美慧科大厦11层 

邮政编码  100020 100142 

法定代表人  经雷 郭涂伟 

2.4 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人  

项目  基金托管人  资产支持证券管理人  资产支持证券托管人  

名称  
北京银行股份有限公

司 

嘉实资本管理有限公

司 

北京银行股份有限公

司 

注册地址  
北京市西城区金融大

街甲 17 号首层 

北京市怀柔区北房镇

幸福西街 1号 301 室 

北京市西城区金融大

街甲 17 号首层 

办公地址  
北京市西城区金融大

街丙 17 号 

北京市朝阳区建国门

外大街 21号北京国际

俱乐部 C座写字楼 12

层 

北京市西城区金融大

街丙 17 号 

邮政编码  100033 100020 100033 

法定代表人  关文杰 张敏 关文杰 

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  报告期（2026 年 4月 1日 - 2026 年 6 月 30 日） 

1.本期收入  27,423,726.23 

2.本期净利润  6,591,862.82 

3.本期经营活动产生的现金流

量净额  
12,980,054.72 

4.本期现金流分派率（%）  1.25  

5.年化现金流分派率（%）  5.03  

注：（1）本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并
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报表层面的数据。 

  （2）本期现金流分派率=报告期可供分配金额/报告期末市值。 

  （3）年化现金流分派率=本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至报告期末实际天数*

本年总天数。  

3.2 其他财务指标  

无。 

3.3 不动产基金收益分配情况  

3.3.1 本报告期的可供分配金额  

单位：人民币元  

期间  可供分配金额  单位可供分配金额  备注  

本期  18,114,006.23 0.0453  - 

本年累计  36,180,528.06 0.0905 - 

3.3.2 本报告期的实际分配金额 

单位：人民币元  

期间  实际分配金额  单位实际分配金额  备注  

本期  35,239,998.20 0.0881 
2025年的第二次收益分

配 

本年累计  35,239,998.20 0.0881 - 

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元  

项目  金额  备注  

本期合并净利润  6,591,862.82 - 

本期折旧和摊销  11,044,900.33 - 

本期利息支出  - - 

本期所得税费用  2,553,135.98 - 

本期息税折旧及摊销前利润  20,189,899.13 - 

调增项  
  

1-期初现金余额  616,083.00 - 

2-使用前期预留  8,079,767.20 - 

调减项  
  

1-金融资产相关调整（租赁收入

直线法调整）  
-860,910.93 - 
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2-支付的所得税费用  -1,323,046.85 - 

3-未来合理的相关支出预留  -3,561,898.69 - 

4-应收和应付项目的变动  -5,025,886.63 - 

本期可供分配金额  18,114,006.23 - 

注：（1）本表中的“本期折旧和摊销”指合并报表层面的数据，与项目公司单体报表层面数据的

差异为本基金购买项目公司股权时对项目公司投资性房地产评估增值导致。 

  （2）租赁收入的调整主要为当期租金收入遵循《企业会计准则第 21 号-租赁》，按照直线法

确认收入，与租户按照合同约定非直线法实际结算款项的差额。 

  （3）应收和应付项目的变动包括应收账款、应付账款、应付管理人报酬、应付托管费、应交

税费、其他资产、其他负债等科目的变动。 

  （4）未来合理的相关支出预留，包括重大资本性支出（如固定资产正常更新、大修、改造等）、

未来合理期间内需要偿付的负债、运营费用等。 

  上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平均发生，

所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。  

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明 

本基金报告期内可供分配金额为18,114,006.23元，去年同期可供分配金额为17,310,734.26

元，同比增长 4.64%。 

  因此，不存在可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况。 

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因，上年同期未来合理支出相关预留

调整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性 

由于不动产项目实际经营需要，进行未来合理支出的相关预留，包括资本性支出（如固定资

产正常更新、大修、改造等）、未来合理期间内需要偿付的负债、运营费用等。上年同期未来合

理支出相关预留调整项的前期设置金额为 741,754.65 元，截至本报告期期末已使用完毕。 

  因此，不存在上年同期未来合理支出相关预留调整项的前期设置金额与实际使用金额差异超

过 10%的情况。 

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明  

依据《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金基金合同》及《嘉实物美消费封闭式基础

设施证券投资基金招募说明书》，本报告期内计提基金管理人管理费 552,618.98 元，资产支持证

券管理人管理费 138,154.74 元，基金托管人托管费 23,025.73 元，运营管理机构运营管理费为

1,018,448.22 元。本报告期本期净利润及可供分配金额均已扣减上述费用。 
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  1、基金管理人管理费、资产支持证券管理人管理费、运营管理机构运营管理费收费依据 

  依据《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金基金合同》、《嘉实物美消费封闭式基础

设施证券投资基金招募说明书》，本基金的基金管理费包括固定管理费、基础管理费和浮动管理

费三个部分（基础管理费和浮动管理费由运营管理机构收取）： 

  （1）固定管理费 

  固定管理费用的 80%由基金管理人收取，20%由资产支持证券管理人收取。固定管理费按已披

露的前一个估值日的基金资产净值为基数（首个估值日及首个估值日之前，以基金募集资金规模

为基数），依据相应费率按日计提，计算方法如下： 

  H＝E×0.3%÷当年天数 

  H 为每日以基金资产净值为基数应计提的固定管理费 

  E 为已披露的前一个估值日的基金资产净值（首个估值日及首个估值日之前，以基金募集资

金规模为基数） 

  固定管理费应由基金管理人与基金托管人双方核对无误后，以协商确定的日期及方式从基金

财产中支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

  （2）基础管理费 

  基础管理费=基础设施项目运营收入×4% 

  当期基础设施项目运营收入的计算基础以项目公司对应期间的审计报告为准。 

  上述公式计算的基础管理费为含税费用。 

  基础管理费应由基金管理人与基金托管人在协商确定的日期计算且双方核对无误后，以协商

确定的日期及方式支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

  （3）浮动管理费 

  运营管理机构基于项目公司净运营收入完成情况收取浮动管理费或扣减基础管理费。如实际

净运营收入低于目标净运营收入，由项目公司在需向运营管理机构支付的基础管理费中扣除对应

的计算金额，不足以扣除的，以当年应付的基础管理费为限；如实际净运营收入高于目标净运营

收入，则运营管理机构有权收取浮动管理费。具体计算公式如下： 

  （i）如实际净运营收入＜目标净运营收入的 80%，扣减金额=（目标净运营收入-目标净运营

收入×90%）×5%+（目标净运营收入×90%-目标净运营收入×80%）×10%+（目标净运营收入×80%-

实际净运营收入）×15% 

  （ii）如目标净运营收入的 80%≤实际净运营收入＜目标净运营收入的 90%，扣减金额=（目

标净运营收入-目标净运营收入×90%）×5%+（目标净运营收入×90%-实际净运营收入）×10% 
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  （iii）如目标净运营收入的 90%≤实际净运营收入＜目标净运营收入，扣减金额=（目标净

运营收入-实际净运营收入）×5% 

  （iv）如目标净运营收入＜实际净运营收入≤目标净运营收入的 110%，收取浮动管理费金额

=（实际净运营收入-目标净运营收入）×5% 

  （v）如目标净运营收入的 110%＜实际净运营收入≤目标净运营收入的 120%，收取浮动管理

费金额=（目标净运营收入×110%-目标净运营收入）×5%+（实际净运营收入-目标净运营收入×

110%）×10% 

  （vi）如实际净运营收入＞目标净运营收入的 120%，收取浮动管理费金额=（目标净运营收

入×110%-目标净运营收入）×5%+（目标净运营收入×120%-目标净运营收入×110%）×10%+（实

际净运营收入-目标净运营收入×120%）×15% 

  其中，当期基础设施项目实际净运营收入的计算基础以项目公司对应期间的审计报告为准。

基础设施项目目标净运营收入以基金管理人批准的项目公司预算数据为准。 

  浮动管理费按年计算，由基金管理人与基金托管人双方核对无误后，以协商确定的日期及方

式支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

  2、基金托管人托管费、资产支持证券托管人托管费收费依据 

  依据《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金基金合同》、《嘉实物美消费封闭式基础

设施证券投资基金招募说明书》，本基金的托管费按已披露的前一个估值日的基金资产净值为基

数（首个估值日及首个估值日之前，以基金募集资金规模为基数），依据相应费率按日计提，计

算方法如下： 

  H＝E×0.01%÷当年天数 

  H 为每日应计提的基金托管费 

  E 为已披露的前一个估值日的基金资产净值（首个估值日及首个估值日之前，以基金募集资

金规模为基数） 

  托管费由基金管理人与基金托管人双方核对无误后，以协商确定的日期及方式从基金财产中

支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

§4 不动产项目基本情况  

4.1 报告期内不动产项目的运营情况  

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明  

本基金通过专项计划持有三个项目公司 100%的股权，不动产项目包括位于北京市的大成项
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目、玉蜓桥项目、华天项目和德胜门项目，总建筑面积为 77,894.28 平方米。 

  大成项目自 2012 年 6月开始运营，报告期内周边监控范围内无新增竞争性项目，未发生重大

变化和经营策略调整，未对基金份额持有人权益构成影响。 

  玉蜓桥项目自 2005 年 8 月开始运营，报告期内周边监控范围内无新增竞争性项目，未发生重

大变化和经营策略调整，未对基金份额持有人权益构成影响。 

  华天项目自 2005 年 5月开始运营，报告期内周边监控范围内无新增竞争性项目，未发生重大

变化和经营策略调整，未对基金份额持有人权益构成影响。 

  德胜门项目自 2003 年 10 月开始运营，报告期内周边监控范围内无新增竞争性项目，未发生

重大变化和经营策略调整，未对基金份额持有人权益构成影响。 

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算方

式  
指标单位  

本期(2026 年

4 月 1日至

2026年6月30

日)/报告期末

(2026 年 6月

30 日)  

上年同期

(2025年4月1

日至2025年6

月30日)/上年

同期末(2025

年6月30日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

不动产项目期末可供出

租建筑面积 
平方米 77,894.28 77,894.28 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

不动产项目期末实际出

租建筑面积 
平方米 72,953.29 74,448.00 -2.01 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 93.66 95.58 -2.01 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；建筑面积口径，含税

含管理费 

元/平方

米/天 
4.13 3.82 8.12 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

年 5.94 6.96 -14.66 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 99.89 99.07 0.83 

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标  

不动产项目名称：北京玉蜓桥物美科技发展有限公司大成项目  
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序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2026 年

4 月 1日至

2026年6月30

日)/报告期末

(2026 年 6月

30 日)  

上年同期

(2025年4月1

日至2025年6

月30日)/上年

同期末(2025

年6月30日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

不动产项目期末可供出

租建筑面积 
平方米 29,043.40 29,043.40 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

不动产项目期末实际出

租建筑面积 
平方米 25,941.92 27,359.23 -5.18 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 89.32 94.20 -5.18 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；建筑面积口径，含税

含管理费 

元/平方

米/天 
3.18 2.95 7.80 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

年 6.06 7.50 -19.20 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 99.92 97.16 2.84 

不动产项目名称：北京玉蜓桥物美科技发展有限公司玉蜓桥项目  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2026 年

4 月 1日至

2026年6月30

日)/报告期末

(2026 年 6月

30 日)  

上年同期

(2025年4月1

日至2025年6

月30日)/上年

同期末(2025

年6月30日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

不动产项目期末可供出

租建筑面积 
平方米 24,840.41 24,840.41 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

不动产项目期末实际出

租建筑面积 
平方米 24,404.76 24,540.85 -0.55 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 98.25 98.79 -0.55 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；建筑面积口径，含税

含管理费 

元/平方

米/天 
5.10 4.85 5.15 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

年 5.86 6.67 -12.14 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 99.89 99.97 -0.08 

不动产项目名称：北京物美小马厂商业有限公司华天项目  
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序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2026 年

4 月 1日至

2026年6月30

日)/报告期末

(2026 年 6月

30 日)  

上年同期

(2025年4月1

日至2025年6

月30日)/上年

同期末(2025

年6月30日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

不动产项目期末可供出

租建筑面积 
平方米 15,280.73 15,280.73 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

不动产项目期末实际出

租建筑面积 
平方米 13,894.25 13,932.14 -0.27 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 90.93 91.17 -0.26 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；建筑面积口径，含税

含管理费 

元/平方

米/天 
3.72 3.08 20.78 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

年 5.88 6.70 -12.24 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 99.79 99.75 0.04 

不动产项目名称：北京美廉美连锁商业有限公司德胜门项目  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2026 年

4 月 1日至

2026年6月30

日)/报告期末

(2026 年 6月

30 日)  

上年同期

(2025年4月1

日至2025年6

月30日)/上年

同期末(2025

年6月30日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

不动产项目期末可供出

租建筑面积 
平方米 8,729.74 8,729.74 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

不动产项目期末实际出

租建筑面积 
平方米 8,712.36 8,615.78 1.12 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 99.80 98.69 1.12 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；建筑面积口径，含税

含管理费 

元/平方

米/天 
4.89 4.86 0.62 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

年 5.94 6.49 -8.47 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 99.93 99.43 0.50 

4.1.4 其他运营情况说明  



嘉实物美消费 REIT2026 年第 2季度报告 

第 12 页 共 24 页  

报告期末，本基金持有的全部不动产项目实际出租建筑面积为 72,953.29 平方米，各项目租

户（包含临时铺位商户）总数为 139 个，剔除各项目均有租约的同一商户后，租户总数（包含临

时铺位商户）为 116 个，租户业态类型分为餐饮、零售、服务，占实际出租建筑面积的比例分别

为 25.55%、59.10%、15.35%。其中，报告期内租金收入贡献前五名租户的租金收入（不含税，不

含管理费）及其占全部租金收入（不含税，不含管理费）的比例分别为：租户 A 租金收入 647.16

万元占比 27.27%；租户 B租金收入 193.71 万元，占比 8.16%；租户 C 租金收入 175.18 万元，占

比 7.38%；租户 D租金收入 124.97 万元，占比 5.27%；租户 E租金收入 117.32 万元，占比 4.94%；

前五名租户租金收入 1,258.34 万元，占比 53.02%。 

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期

性风险  

本基金首次发行时已披露了本基金可能面临的风险，本基金运营过程中未涉及可能对基金份

额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险。 

4.2 不动产项目运营相关财务信息  

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况 

序号  科目名称  报告期末金额（元）  上年末金额（元）  变动比例（%）  

1  总资产  700,154,424.77 717,456,774.80 -2.41  

2  总负债  752,178,102.59 756,274,458.49 -0.54 

序号  科目名称  报告期金额（元）  上年同期金额（元）  变动比例（%）  

1  营业收入  26,988,877.84 27,006,495.03 -0.07 

2  营业成本/费用  33,233,336.60 33,309,391.43 -0.23 

3  EBITDA  21,614,512.34 21,379,790.69  1.10 

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析 

项目公司名称：北京玉蜓桥物美科技发展有限公司  

序号  构成  报告期末金额（元）  上年末金额（元）  较上年末变动（%）  

主要资产科目  

1 货币资金 79,498,971.73 82,022,782.52 -3.08 

2 投资性房地产 429,846,469.80 440,956,510.57 -2.52 

主要负债科目  

1 长期借款 438,611,789.16 438,611,789.16 0.00 

项目公司名称：北京物美小马厂商业有限公司  

序号  构成  报告期末金额（元）  上年末金额（元）  较上年末变动（%）  
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主要资产科目  

1 货币资金 24,906,241.11 25,502,604.93 -2.34 

2 投资性房地产 68,831,883.40 70,702,750.72 -2.65 

主要负债科目  

1 长期借款 107,880,546.19 107,880,546.19 0.00 

项目公司名称：北京美廉美连锁商业有限公司  

序号  构成  报告期末金额（元）  上年末金额（元）  较上年末变动（%）  

主要资产科目  

1 货币资金 18,700,918.64 20,724,352.63 -9.76 

2 投资性房地产 45,576,538.07 46,859,086.13 -2.74 

主要负债科目  

1 长期借款 88,490,044.58 88,490,044.58 0.00 

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析 

项目公司名称：北京玉蜓桥物美科技发展有限公司  

序号  构成  

本期  

2026 年 4月 1日至 2026 年

6 月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至2025年6月

30日  金额同比

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收 入 比 例

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收入比例

（%）    

1 租金收入 16,235,745.25 87.39  16,409,790.17 89.28  -1.06  

2 
物业管理服务费收

入 
2,343,571.11 12.61  1,961,770.51 10.67  19.46  

3 其他收入  - -  9,433.96 0.05  -100.00  

4 营业收入合计  18,579,316.36 100.00  18,380,994.64 100.00  1.08  

注：（1）租金收入为根据《企业会计准则第 21号-租赁》，将免租期包含在租赁期限内，按照直线

法计算的收入金额，下同。 

  （2）上述数据未经审计，最终以年度审计报告中载明数据为准，下同。 

项目公司名称：北京物美小马厂商业有限公司  

序号  构成  

本期  

2026 年 4月 1日至 2026 年

6 月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至2025年6月

30日  金额同比

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收 入 比 例

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收入比例

（%）    

1 租金收入 4,212,957.36 92.04  4,540,129.58 93.96  -7.21  

2 
物业管理服务费收

入 
364,237.42 7.96  291,708.39 6.04  24.86  
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3 其他收入  - -  - -  -  

4 营业收入合计  4,577,194.78 100.00  4,831,837.97 100.00  -5.27  

项目公司名称：北京美廉美连锁商业有限公司  

序号  构成  

本期  

2026 年 4月 1日至 2026 年

6 月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至2025年6月

30日  金额同比

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收 入 比 例

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收入比例

（%）    

1 租金收入 3,282,649.25 85.66  3,323,593.80 87.61  -1.23  

2 
物业管理服务费收

入 
549,717.45 14.34  470,068.62 12.39  16.94  

3 其他收入  - -  - -  -  

4 营业收入合计  3,832,366.70 100.00  3,793,662.42 100.00  1.02  

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析 

项目公司名称：北京玉蜓桥物美科技发展有限公司  

序号  构成  

本期  

2026 年 4月 1日至 2026年 6

月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至2025年6月

30日  金额同

比（%）  

金额（元）  

占该项目总

成本比例（%）  金额（元）  

占该项目

总成本比

例（%）    

1 
投资性房地产折旧及摊

销 
5,555,020.38 23.31  5,529,791.37 23.10  0.46  

2 物业运营成本 1,072,896.82 4.50  1,264,640.85 5.28  -15.16  

3 税金及附加 2,427,028.65 10.18  2,350,776.43 9.82  3.24  

4 运营管理费 701,106.28 2.94  693,622.40 2.90  1.08  

5 利息支出 14,215,828.90 59.65  14,215,828.90 59.39  0.00  

6 其他财务费用 -182,255.38 -0.76  -151,823.97 -0.63  20.04  

7 其他成本/费用  44,251.89 0.19  32,667.44 0.14  35.46  

8 营业成本/费用合计  23,833,877.54 100.00  23,935,503.42 100.00  -0.42  

注：（1）比例数据存在四舍五入形成的尾差，下同。 

  （2）其他成本/费用主要为保险费、中介服务费等，同比增加 1.16 万，主要原因为本报告期

内，项目公司的保险费及中介服务费较去年同期有所增加。 

项目公司名称：北京物美小马厂商业有限公司  

序号  构成  

本期  

2026 年 4月 1日至 2026年 6

月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至2025年6

月30日  

金额同

比（%）  
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金额（元）  

占该项目总

成本比例（%）  金额（元）  

占该项目

总成本比

例（%）    

1 
投资性房地产折旧及摊

销 
935,433.66 17.74  935,433.66 17.80  0.00  

2 物业运营成本 114,714.34 2.18  156,598.36 2.98  -26.75  

3 税金及附加 590,577.23 11.20  501,175.37 9.53  17.84  

4 运营管理费 172,724.33 3.28  182,333.51 3.47  -5.27  

5 利息支出 3,496,512.11 66.32  3,496,512.11 66.52  0.00  

6 其他财务费用 -50,115.89 -0.95  -35,940.17 -0.68  39.44  

7 其他成本/费用  12,538.72 0.24  20,200.17 0.38  -37.93  

8 营业成本/费用合计  5,272,384.50 100.00  5,256,313.01 100.00  0.31  

注：（1）其他财务费用主要为银行利息收入、手续费等，同比减少 1.42 万，主要原因为本报告期

内利息收入增加。 

  （2）其他成本/费用主要为保险费、中介服务费等，同比减少 0.77 万，主要原因为本报告期

内，项目公司的中介服务费较去年同期有所减少。 

项目公司名称：北京美廉美连锁商业有限公司  

序号  构成  

本期  

2026年 4月 1日至 2026年 6

月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至2025年6

月30日  金额同

比（%）  

金额（元）  

占该项目总

成本比例（%）  金额（元）  

占该项目

总成本比

例（%）    

1 
投资性房地产折旧及摊

销 
641,274.03 15.54  641,274.04 15.57  0.00  

2 物业运营成本 72,381.52 1.75  73,867.92 1.79  -2.01  

3 税金及附加 459,649.76 11.14  421,849.21 10.25  8.96  

4 运营管理费 144,617.61 3.50  143,157.07 3.48  1.02  

5 利息支出 2,868,047.00 69.49  2,868,047.00 69.65  0.00  

6 其他财务费用 -44,817.59 -1.09  -35,699.94 -0.87  25.54  

7 其他成本/费用  -14,077.77 -0.34  5,079.70 0.12  -377.14  

8 营业成本/费用合计  4,127,074.56 100.00  4,117,575.00 100.00  0.23  

注：（1）其他成本/费用主要为保险费、中介服务费等，同比减少 1.92 万，主要原因为本报告期

内，项目公司的中介服务费较去年同期有所减少。 

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析 

项目公司名称：北京玉蜓桥物美科技发展有限公司  
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序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期  

2026 年 4月 1

日至 2026 年 6

月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至

2025年6月30日  

指标数值  指标数值  

1 毛利率  
（营业收入-营业成本）/

营业收入×100% 
% 64.33 63.04 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费用+

折旧摊销）/营业收入×

100% 

% 78.92 77.18 

项目公司名称：北京物美小马厂商业有限公司  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期  

2026 年 4月 1

日至 2026 年 6

月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至

2025年6月30日  

指标数值  指标数值  

1 毛利率  
（营业收入-营业成本）/

营业收入×100% 
% 77.06 77.40 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费用+

折旧摊销）/营业收入×

100% 

% 81.64 82.94 

项目公司名称：北京美廉美连锁商业有限公司  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期  

2026 年 4月 1

日至 2026 年 6

月 30 日  

上年同期  

2025年4月1日至

2025年6月30日  

指标数值  指标数值  

1 毛利率  
（营业收入-营业成本）/

营业收入×100% 
% 81.38 81.15 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费用+

折旧摊销）/营业收入×

100% 

% 83.88 83.97 

4.3 不动产项目公司经营现金流  

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况 

不动产项目的租金收入统一由租户支付至不动产项目公司运营收支账户，基金管理人通过复

核、确认运营管理机构每月度提交的月度预算，并经监管行复核无误后，将预算资金由运营收支

账户划至日常运营支出账户。项目公司日常经营支出经基金管理人复核通过后，由日常运营支出

账户执行划付。 

  本报告期，经营活动现金流入 31,727,065.78 元，主要为本期所收租金收入、物业管理服务
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费收入等。经营活动现金流出 17,233,363.64 元，主要为支付的物业费、能源费等运营成本以及

各项税费等。 

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明 

报告期内，存在来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况。单一客户名称为

北京物美京丰科技发展有限公司，其关联方包括麦德龙商业集团有限公司、北京美惠万家商业有

限公司、北京物美流通技术有限公司、北京达慧堂医药有限责任公司（因集团业务管理需要，自

2026 年 6月 1日起，由北京物美新智医药有限责任公司承继北京达慧堂医药有限责任公司与项目

公司的租赁合同关系，除承租方变更外，原租约中租赁面积、租赁到期期限、租金等各项约定保

持不变。具体详见 2026 年 5 月 27 日披露的《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金关于德

胜门等三项目药店经营主体换签公告》）、北京十分有型商业管理有限公司及北京剪之美商业管

理有限公司。报告期内，上述单一客户及其关联方整体经营情况稳定，其从项目公司租赁场地经

营超市、药店及理发等业务，相关交易遵循市场化定价原则，公平公开确定交易价格，定价公允。 

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明 

无。 

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告  

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  
占不动产资产支持证券之外

的投资组合的比例（%）  

1  固定收益投资  - - 

   其中：债券  - - 

   资产支持证券  - - 

2  买入返售金融资产  - - 

   
其中：买断式回购的买入返

售金融资产  
- - 

3  货币资金和结算备付金合计  3,758,068.85 100.00 

4 其他资产  - - 

5 合计  3,758,068.85 100.00 

5.2 其他投资情况说明  

基金管理人未发现本基金投资的前十名证券的发行主体出现本期被监管部门立案调查，或在

报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 
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§6 回收资金使用情况  

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明  

原始权益人北京物美商业集团股份有限公司（以下简称“物美商业”或“原始权益人”或“运

营管理机构”）在本基金发行前承诺，将以净回收资金(指扣除用于偿还相关债务、缴纳税费、按

规则参与战略配售等资金后的回收资金)的 90%用于新投资项目“物美集团智慧商圈及门店数字化

改造项目”，并将剩余 10%用于补充流动资金。 

  根据国家发改委发布的《关于全面推动基础设施领域不动产投资信托基金(REITs)项目常态化

发行的通知》(发改投资〔2024〕1014 号)，用于补充发起人（原始权益人）流动资金等用途的净

回收资金比例调整为不超过 15%。原始权益人物美商业结合项目实际情况，在履行内部有关审批

流程后，于 2024 年 9 月 3日向国家发展改革委等监管部门就回收资金用途调整履行了报备程序，

拟将净回收资金的 85%用于投资项目“物美集团智慧商圈及门店数字化改造项目”，并将剩余 15%

用于补充流动资金。 

  2024 年 9月 5日，基金管理人披露了《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金关于原始

权益人变更回收资金使用比例的公告》。 

  原始权益人物美商业净回收资金金额 46,606.80 万元。截至报告期末，全部净回收资金已按

照承诺用途使用完毕。 

  原始权益人已就发行不动产基金所获得的回收资金的使用建立了《公开募集基础设施证券投

资基金回收资金管理制度》。报告期内，原始权益人控股股东或关联方遵守上述回收资金管理制

度以及相关法律法规使用净回收资金，未将回收资金变相用于商品住宅开发项目。 

§7 不动产基金主要负责人员情况  

姓名  职务  
任职期限  不动产项目运营

或投资管理年限  

不动产项目运营或

投资管理经验  
说明  

任职日期  离任日期  

魏少艺 
本基金基

金经理 

2024 年 1

月 31 日 
- 9 年 

除管理本基金外，曾

参与多个消费类、物

流类、产业园区类不

动产的财务管理工

作。 

本科，具有基

金从业资格。

2016年7月至

2022年12月，

任光控安石

（北京）投资

管理有限公司

高级会计，主

要从事消费类

和仓储物流类

不动产项目及
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对应资产管理

公司的财务管

理工作；2022

年 12 月至

2023 年 6月，

任中汽研新能

源汽车检验中

心（天津）有

限公司财务管

理部财务管理

岗，主要从事

产业园类不动

产项目财务管

理工作；2023

年 6 月至今，

任嘉实基金管

理有限公司公

募 REITs 业务

部基金经理，

从事不动产基

金投资管理，

满足 5年以上

不动产投资/

运营管理经验

要求。 

文占雅 
本基金基

金经理 

2024 年 1

月 31 日 
- 8 年 

除管理本基金外，曾

参与多个物流、产业

园区、写字楼、清洁

能源等投融资项目。 

硕士研究生，

具有基金从业

资格。2018 年

6月至2020年

8 月，任嘉实

资本管理有限

公司融资业务

经理，主要从

事不动产项目

的证券化、

REITs 及私募

投资；2020 年

9 月至今，任

嘉实基金管理

有限公司公募

REITs 业务部

基金经理，从

事不动产基金

投资管理，满

足 5年以上不
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动产投资/运

营管理经验要

求。 

张文静 
本基金基

金经理 

2024 年 1

月 31 日 
- 13 年 

除管理本基金外，曾

参与多个商业、物

流、产业园区的投融

资项目以及运营管

理工作。 

本科，具有基

金从业资格。

曾任九龙仓

（北京）企业

管理有限公司

业务发展部副

经理、深创投

不动产基金管

理（深圳）有

限公司投资部

高级经理。主

要从事不动产

项目、私募基

金的投资管理

工作。曾参与

多支公募

REITs、类

REITs、私募股

权基金的投资

和管理工作，

涉及资产类型

范围涵盖消费

不动产、商业

综合体、物流

仓储、产业园

区、市政设施、

节能环保、数

据中心、高速

公路及租赁住

房等多个领

域。2020 年 10

月加入嘉实基

金管理有限公

司，现任公募

REITs 业务部

基金经理，满

足 5年以上不

动产投资/运

营管理经验要

求。 

林齐勃 
本基金基

金经理 

2024 年 9

月 13 日 
- 20 年 

除管理本基金外，曾

参与多个商业、物

硕士研究生，

具有基金从业
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流、产业园区、写字

楼项目的投融资以

及运营管理工作。 

资格。2001 年

12 月至 2005

年 4 月，任北

京世邦魏理仕

物业管理服务

有限公司研究

部高级经理，

从事商业综合

体策划定位及

咨询工作。

2005年7月至

2015 年 11 月

加入中国建筑

股份有限公司

及其下属机

构，历任中建

国际发展股份

有限公司投资

部投资经理、

中国建筑股份

有限公司房地

产事业部企划

部总经理、中

海地产集团有

限公司拓展部

副总经理等，

从事项目拓

展、开发管理

及并购整合等

工作。2015 年

11 月至 2018

年 8 月，任龙

湖集团控股有

限公司投资管

控中心总经

理，负责住宅

及商业投资管

理。2018 年 10

月至 2019 年

10 月，任融创

房地产集团有

限公司投资发

展部部门总

监，从事项目

投资并购管理
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工作。2019 年

10 月至 2021

年 10 月任职

华夏幸福基业

股份有限公司

投资管理中心

总经理，负责

集团产业园等

投资及资产管

理等工作。

2021 年 11 月

至 2022 年 9

月加入北京京

东东鸿管理咨

询有限公司任

物流地产部投

资管理部总经

理，从事物流

仓储的投拓并

购工作。2023

年 8 月至今，

任嘉实基金管

理有限公司公

募 REITs 业务

部基金经理，

从事不动产基

金投资管理，

满足 5年以上

不动产投资/

运营管理经验

要求。 

注：（1）首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，此后的非首任基金经理的“任职日期”

指根据公司决定确定的聘任日期；“离任日期”指根据公司决定确定的解聘日期。 

  （2）证券从业的含义遵从行业协会相关规定。 

  （3）不动产项目运营或投资管理年限从基金经理首次参与不动产项目运营或者投资项目计算。 

  （4）2026 年 6月 23 日，本基金管理人发布《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金关

于基金经理恢复履行职务的公告》，基金经理张文静女士自 2026 年 6 月 23 日起恢复履行本基金基

金经理职务，其基金经理职责自 2026 年 6 月 23 日起不再由本基金现任基金经理林齐勃先生、魏

少艺女士、文占雅女士代为履行。 

§8 不动产基金份额变动情况  
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单位：份  

报告期期初不动产基金份额总额  400,000,000.00 

报告期期间不动产基金份额变动情况  - 

报告期期末不动产基金份额总额  400,000,000.00  

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况  

单位：份  

报告期期初管理人持有的本

不动产基金份额  
7,164,318.00 

报告期期末管理人持有的本

不动产基金份额  
7,164,318.00 

报告期期末持有的本不动产

基金份额占总份额比例（%）  
1.79 

注：本基金的基金管理人投资本基金相关的费用按基金合同及相关法律文件有关规定支付。  

§10 备查文件目录  

10.1 备查文件目录  

（1）中国证监会准予嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金注册的批复文件。 

  （2）《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；  

  （3）《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；  

  （4）《嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》； 

  （5）基金管理人业务资格批件、营业执照；  

  （6）报告期内嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金公告的各项原稿。 

10.2 存放地点  

北京市朝阳区建国门外大街 21号北京国际俱乐部 C座写字楼 12A 层嘉实基金管理有限公司 

10.3 查阅方式  

（1）书面查询：查阅时间为每工作日 8:30-11:30,13:00-17:30。投资者可免费查阅，也可

按工本费购买复印件。 

  （2）网站查询：基金管理人网址：http://www.jsfund.cn 

投资者对本报告如有疑问，可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司，咨询电话 400-600-8800，

或发 E-mail:service@jsfund.cn。 
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嘉实基金管理有限公司 

2026 年 7 月 21 日 


