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东吴证券股份有限公司关于

《昆山航理机载设备股份有限公司挂牌申请文件的第三次

反馈意见》的回复

全国中小企业股份转让系统有限责任公司：

我公司于 2016年 4月 15日收到《关于昆山航理机载设备股份有限公司挂牌

申请文件的第三次反馈意见》。根据相关要求，我公司会同昆山航理机载设备股

份有限公司及各中介机构对贵公司反馈意见中的问题进行了落实。现将具体情况

汇报如下：

本回复中所涉及的简称若无特别说明，与公开转让说明书一致。

1、请主办券商及律师补充核查公司将云图信息登记为股东是否合规，是否

符合股转系统相关业务规定的要求。

回复：

一、核查过程和事实依据

主办券商取得云图信息工商登记资料及《私募投资基金管理人登记证明》；

查阅云图信息取得公司股权时的资金支付凭证；查阅云图启航一号基金、云图启

航二号基金、云图慢牛一号基金的基金合同、基金持有人名册、《私募投资基金

备案证明》、基金份额认购的缴款单；取得云图信息签署的股东调查问卷；查阅

《机构业务问答（一）-关于资产管理计划、契约型私募基金投资拟挂牌公司股

权有关问题》等法律法规；等。

二、分析过程

公司已在公开转让说明书“第一节 基本情况”之“二、本次挂牌基本情况”

之“（二）股东所持股份的限售安排及股东对所持股份自愿锁定的承诺”中披露

如下：
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“11、公司现有股东持股情况及本次可进入全国股份转让系统公开转让的股

份数量如下：

序号 股东名称 持股数量（股）
持股比例

（%）

限售股份数量

（股）

可转让数量

（股）
限售原因

1 杨 明 9,800,000.00 43.77 9,800,000.00 0 发起人

2
云图启航

一号基金
2,800,000.00 12.51 2,800,000.0 0 发起人

3
云图启航

二号基金
1,390,000.00 6.21 0 1,390,000.00 -

4 苏试厂 2,800,000.00 12.51 2,800,000.00 0 发起人

5 朱 军 2,000,000.00 8.93 2,000,000.00 0 发起人

6 兴蒙投资 1,400,000.00 6.25 400,000.00 1,000,000.00 发起人

7
众志城投

资
1,200,000.00 5.36 1,200,000.00 0 发起人

8 程 钢 1,000,000.00 4.47 1,000,000.00 0 发起人

合 计 22,390,000.00 100.00 20,000,000.00 2,390,000.00 -

注：云图启航一号基金及云图启航二号基金因不具备自然人、法人、合伙企业等主体资

格无法办理股东信息登记，因此，公司工商登记中将云图启航一号基金及云图启航二号基金

持有的公司股份登记在其管理人云图信息名下。在公司股份挂牌前办理股份初始登记时，

会将该等股份分别直接登记在云图启航一号基金及云图启航二号基金名下。

公司已在公开转让说明书“第一节 基本情况”之“三、公司股权结构、股

东情况及历史沿革情况”之“（四）其他持股 5%以上股东的基本情况”中披露

如下：

“1、云图启航一号基金及云图启航二号基金

云图启航一号基金及云图启航二号基金为云图信息管理的私募基金。

（1）云图信息基本情况

公司全称 上海云图互联网金融信息服务有限公司

统一社会信用代码 913101106727481692

成立日期 2008年 4月 15日

法定代表人 潘智勇

住所 上海市杨浦区控江路 1142号 23幢 3124-15室
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注册资本 1,000万元

经营范围

接受金融机构委托从事金融信息技术外包，接受金融机构委托从事金

融业务流程外包，接受金融机构委托从事金融知识流程外包，会务服

务，网络工程，企业形象策划，市场营销策划，公关活动策划，计算

机软硬件开发及销售，电脑耗材、电脑产品及配件、通信设备的销售，

商务信息咨询，投资管理、咨询，财务咨询（不得从事代理记账），

市场信息咨询与调查（不得从事社会调查、社会调研、民意调查、民

意测验）

2015年 1月 22日，云图信息取得了登记编号为 P1006619的《私募投资基

金管理人登记证明》，登记成为私募投资基金管理人。

（2）云图信息管理的基金持有公司股份情况

2015 年 8 月，云图信息以 700万元受让葛其延代杨明持有的航理有限 280

万元出资额，资金来源为云图信息作为管理人管理的云图启航一号基金；2015

年 12月，云图信息以 695万元对航理股份增资 139万股，资金来源为云图信息

作为管理人管理的云图启航二号基金。综上，截至本公开转让说明书签署之日，

云图信息共计持有公司 419万股，其中：云图信息作为基金管理人代其管理的启

航一号基金持有公司 280万股、代其管理的启航二号基金持有公司 139万股。

截至本公开转让说明书签署之日，云图信息除管理云图启航一号基金及云

图启航二号基金外，还管理云图慢牛一号基金。云图信息管理的各基金按照各

自基金合同的约定规范运作，相互独立，不存在相互持有权益的情况。

（3）基金备案情况

2015年 8月 21日，云图启航一号基金取得了编号为 S68390的《私募投资

基金备案证明》，基本情况如下：

基金名称 云图启航一号基金

管理人名称 上海云图互联网金融信息服务有限公司

托管人名称 国信证券股份有限公司

备案日期 2015年 8 月 21日

2016年 1月 8日，云图启航二号基金取得了编号为 SE4216的《私募投资基

金备案证明》，基本情况如下：
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基金名称 云图启航二号基金

管理人名称 上海云图互联网金融信息服务有限公司

托管人名称 国信证券股份有限公司

备案日期 2015年 1 月 8 日

综上，主办券商认为：云图启航一号基金及云图启航二号基金依法设立、规

范运作并已经履行备案手续。

（4）基金权益人情况

云图启航一号基金的持有人及份额持有情况如下：

序号 持有人 成交金额（万元） 比例（%）

1 孔燕 204.00 28.57

2 万华 102.00 14.29

3 叶耀英 102.00 14.29

4 胡军 102.00 14.29

5 尹学强 204.00 28.57

合 计 714.00 100.00

云图启航二号基金的持有人及份额持有情况如下：

序号 持有人 成交金额（万元） 比例（%）

1 郑海生 156.00 20.86

2 袁成杰 215.00 28.74

3 孔燕 161.00 21.52

4 杭州慧悦投资合伙企

业（有限合伙）
108.00 14.44

5 徐龙海 108.00 14.44

合 计 748.00 100.00

根据云图启航一号基金、云图启航二号基金募集份额确认明细表、基金份

额认购缴款单，云图启航一号基金、云图启航二号基金资金来源合法合规。

《云图启航一号基金合同》约定，云图启航一号基金的投资范围为：新三

板挂牌前的公司股权和新三板挂牌后的公司股权，有限合伙企业（LP份额），货

币基金，券商理财，银行理财，协议存款。《云图启航二号基金合同》约定，云

图启航二号基金的投资范围为：新三板挂牌前的公司股权和新三板挂牌后的公
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司股权，货币基金，券商理财，银行理财，协议存款。因此，云图启航一号基

金、云图启航二号基金向本公司投资符合合同约定，持有本公司股份合法合规，

综上，主办券商认为：云图启航一号基金、云图启航二号基金资金来源合法

合规、投资范围符合合同约定，持有本公司股份合法合规，基金权益人中无公司

的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员。”

《机构业务问答（一）——关于资产管理计划、契约型私募基金投资拟挂牌

公司股权有关问题》规定：“根据《私募投资基金监督管理暂行办法》第二条，

私募基金财产的投资包括买卖股票、股权、债券、期货、期权、基金份额及投资

合同约定的其他投资标的。故私募基金（包括契约型私募基金）的投资范围包括

拟挂牌全国股转系统的公司股权”、“依法设立、规范运作、且已经在中国基金业

协会登记备案并接受证券监督管理机构监管的基金子公司资产管理计划、证券公

司资产管理计划、契约型私募基金，其所投资的拟挂牌公司股权在挂牌审查时可

不进行股份还原，但须做好相关信息披露工作”。

综上，云图信息、云图启航一号基金、云图启航二号基金已经在中国基金业

协会登记备案，公司已在公开转让说明书中充分披露云图信息及其管理的云图启

航一号基金、云图启航二号基金持有公司股权的相关信息，由于云图启航一号基

金及云图启航二号基金因不具备自然人、法人、合伙企业等主体资格无法办理股

东信息登记，因此，公司工商登记中将云图启航一号基金及云图启航二号基金持

有的公司股份登记在其管理人云图信息名下，符合《机构业务问答（一）——关

于资产管理计划、契约型私募基金投资拟挂牌公司股权有关问题》等法律法规的

规定。

三、核查结论

经核查，主办券商认为：公司将云图信息登记为股东合规，符合股转系统相

关业务的规定。

经核查，律师认为：云图启航一号基金及云图启航二号基金持有的公司股份

目前登记在其管理人云图信息名下的情况符合全国中小企业股份转让系统公司

《机构业务问答（一）——关于资产管理计划、契约型私募基金投资拟挂牌公司

股权有关问题》等相关法律法规、规范性文件的要求。
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2、请补充披露众志城投资是否为私募股权基金，是否涉及登记事项。

回复：

公司已在公开转让说明书“第一节 基本情况”之“三、公司股权结构、股

东情况及历史沿革情况”之“（四）其他持股 5%以上股东的基本情况”中补充

披露如下：

“4、众志城投资

（1）基本情况

公司全称 昆山众志城投资中心（有限合伙）

注册号 320583000851095

成立日期 2015年 8月 21日

执行事务合伙人 杨明

住所 淀山湖镇翔云路 8号 5号房

出资额 150万元

经营范围 项目投资、投资咨询

合伙期限 2015年 8月 21日至 2035年 8月 20日

（2）合伙人情况

众志城投资成立时，合伙人及出资份额如下：

序号 合伙人 出资额（万股） 持股比例（%） 任职情况

1 杨 明 1.25 0.83 总经理

2 卜 铁 7.5 5.00 副总经理

3 张怡静 7.5 5.00 财务负责人

4 李 炜 7.5 5.00 副总经理

5 李树宏 7.5 5.00 顾问

6 李克林 7.5 5.00 工会主席

7 苏黎明 6.25 4.17 总工程师

8 张文志 6.25 4.17 技术部部长

9 苏 红 6.25 4.17 行政部部长

10 葛其延 6.25 4.17 采购部部长

11 石雅婵 5 3.33 普通员工
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12 石 林 5 3.33 机加组长

13 沈 超 5 3.33 钣金组长

14 陈爱红 5 3.33 喷漆组长

15 花骏峰 5 3.33 普通员工

16 王霖炜 3.75 2.50 销售部部长

17 侍 艳 3.75 2.50 普通员工

18 夏 文 3.75 2.50 普通员工

19 张 旭 3.75 2.50 普通员工

20 陈泽卿 2.5 1.67 普通员工

21 钟伯船 2.5 1.67 普通员工

22 刘天金 2.5 1.67 -

23 刘 艳 2.5 1.67 普通员工

24 张 阳 2.5 1.67 普通员工

25 王 素 2.5 1.67 普通员工

26 仲庆旺 2.5 1.67 普通员工

27 朱 燕 2.5 1.67 普通员工

28 刘贝贝 2.5 1.67 普通员工

29 张菲菲 2.5 1.67 普通员工

30 李本玉 2.5 1.67 装配组长

31 黄飞媛 2.5 1.67 普通员工

32 姚秋荣 2.5 1.67 司机

33 康 岚 2.5 1.67 普通员工

34 王 威 1.25 0.83 普通员工

35 陆显生 1.25 0.83 普通员工

36 沈丹华 1.25 0.83 普通员工

37 王腾宵 1.25 0.83 普通员工

38 朱晓婷 1.25 0.83 普通员工

39 沈 健 1.25 0.83 普通员工

40 潘从慧 1.25 0.83 普通员工

41 胡风波 1.25 0.83 普通员工

42 崔洪洲 1.25 0.83 普通员工

合 计 150 100.00 -

注：刘天金原为公司生产部员工，因亲属重病，从公司离职，目前刘天金正在办理出
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资额向杨明转让手续。

众志城投资为公司员工持股平台，除刘天金因离职正在办理出资额转让手

续外，出资人均为公司任职人员，众志城投资设立至今不存在定向募集的情形、

未将投资相关事宜委托于基金管理人、未向任何基金管理人支付管理费用，不

属于《证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资基

金管理人登记和基金备案办法（试行）》等相关法律法规规定的私募投资基金或

私募投资基金管理人，无需按照相关要求办理相关登记备案手续。

（3）股份支付情况

……”

3、公开转让说明书中其他补充披露情况说明。

回复：

由于公司与工程学院签署《合资经营合同》的履约情况发生变化，公司已在

公开转让说明书“第四节 公司财务”之“十一、期后事项、或有事项和其他重

要事项”之“（三）其他重要事项”中补充披露如下：

“2015 年 12 月 4 日，公司与工程学院签署《合资经营合同》，双方拟共同

出资设立“江苏航理飞行仿真技术研发中心有限公司”，从事民用航空模拟器

及设备的研制、生产、销售。江苏航理注册资本为 5,000 万元，其中：工程学

院认缴 1,000 万元，航理股份认缴 4,000 万元。

航理股份与工程学院共同出资设立航理研发，双方计划利用工程学院的基

础设施条件及航理股份生产能力和资金投入能力，共同发展民用模拟器整机。

报告期内，航理股份主要从事军用方面的仿真产品和机载产品的生产与销售，

并且在民用模拟器整机方面进行了一定的技术储备。通过设立航理研发发展民

用模拟器整机，是公司现有主营业务的拓展，有助于增强公司的盈利能力。

2015年 12月 28日，航理研发成立，取得海门市市场监督管理局颁发统一

社会信用代码为 91320684MA1MDD4A2X 的《企业法人营业执照》。航理研发成

立时注册资本 5,000万元，其中：航理股份认缴注册资本 4,000万元，占比 80%，

工程学院认缴注册资本 1,000万元，占比 20%。基本情况如下：
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子公司全称 江苏航理飞行仿真技术研发中心有限公司

统一社会信用代码 91320684MA1MDD4A2X

成立日期 2015年 12月 28日

法定代表人 王毅

住所 南通市海门市海门港新区港西大道 999-26号知行园 2号实训楼

注册资本 5,000万元

经营范围

飞行仿真技术研发；航空飞行模拟器研发、设计、生产、销售、租赁；

自动化控制系统设备、电子产品、机电设备、复合材料、机载设备配

件、电线电缆、电子元器件、通信器材销售。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动）

2015 年 12 月 30 日，公司与工程学院签署《合资经营合同（补充协议）》，

将《合资经营合同》中第一条第 3 款更改为“乙方认缴出资为 4,000 万元人民

币，其中 3,000 万元为设备出资，1,000 万元为货币出资，持有公司 80%的股权”，

并另行签署《房屋租赁合同》，其他条款内容不变。

2016 年 1 月 7 日，航理股份缴纳投资款 100 万元，2016 年 1 月 8 日，航理

股份缴纳投资款 50万元。截至本公开转让说明书签署之日，航理股份共向航理

研发缴纳投资款 150 万元。

航理研发设立之后，工程学院告知航理股份本次合资事宜未取得工程学院

上级教育管理部门的批准。经协商，双方拟终止《合资经营合同》并注销航理

研发，目前双方正在商讨终止《合资经营合同》和注销航理研发的具体事宜，

拟终止《合资经营合同》及注销航理研发尚未履行航理股份的内部审批程序，

且航理股份尚未与工程学院签署任何终止协议。

截至本公开转让说明书签署之日，航理股份共向航理研发出资 150 万元，

占公司总资产、净资产的比例较低；航理研发成立之后尚未正式开展业务，航

理研发拟注销对航理股份现有生产经营不构成重大不利影响；在航理研发注销

之后，航理股份将积极需找新的合作方发展民用模拟器整机业务；综上，航理

股份拟与工程学院终止《合资经营合同》并注销航理研发对航理股份生产经营

和盈利能力不构成重大不利影响。”
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（本页无正文，为《东吴证券股份有限公司关于<昆山航理机载设备股份有

限公司挂牌申请文件的反馈意见>的回复》之签章页）

项目负责人：

项目小组成员：

内核专员：

东吴证券股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为《东吴证券股份有限公司关于<昆山航理机载设备股份有限公

司挂牌申请文件的反馈意见>的回复》之签章页）

昆山航理机载设备股份有限公司

年 月 日


