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A I 行 情 分 化 ， 关 注 估 值 合 理 、 成 长 空 间 充 足 标 的
    当 前 A I 板 块 估 值 呈 现 显 著 的 结 构 性 分 化 ， 而 并 非 全 面 泡 沫 ， 上 游 细 分

领 域 局 部 过 热 ， 但 整 体 市 场 尚 未 出 现 普 涨 式 泡 沫 。 从 市 值 结 构 看 ， A I 核 心

大 盘 龙 头 标 的 估 值 仍 处 合 理 区 间 ， 性 价 比 依 然 突 出 ， 而 大 量 中 小 盘 上 游 材

料 类 标 的 则 炒 作 过 热 ， 千 亿 乃 至 两 千 亿 市 值 个 股 频 现 ， 部 分 电 子 材 料 、 面

板 辅 材 公 司 市 值 已 远 超 海 外 可 比 企 业 ， 估 值 泡 沫 较 为 明 显 。 这 类 小 市 值 行

情 的 爆 发 力 虽 强 ， 但 回 撤 风 险 也 会 更 大 ， 局 部 泡 沫 或 难 以 持 久 。

    不 过 ， A I 产 业 迭 代 迅 速 ， 全 市 场 投 研 资 源 持 续 向 该 赛 道 集 中 ， 新 细 分

方 向 及 此 前 未 被 定 价 的 标 的 仍 有 望 被 持 续 挖 掘 。 因 此 ， 对 于 估 值 合 理 、 成

长 空 间 充 足 的 A I 标 的 ， 当 前 依 然 具 备 关 注 价 值 。
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国 海 富 兰 克 林 基 金 总 经 理 徐 荔 蓉 ： 走 长 期 主 义
的 " 窄 门 "
     国 海 富 兰 克 林 基 金 在 公 募 基 金 行 业 是 有 特 色 的 " 案 例 " ： 身 为 合 资 基 金

公 司 ， 合 资 身 份 不 仅 仅 体 现 在 股 权 结 构 ， 更 体 现 在 制 度 设 计 、 公 司 文 化 、

考 核 激 励 等 多 个 方 面 ； 它 不 是 业 绩 、 规 模 、 营 销 等 方 面 激 进 的 出 挑 者 ， 却

是 做 长 期 业 绩 、 要 长 期 规 模 、 进 行 长 期 投 资 者 陪 伴 的 实 干 者 。

    > > > 详 情 点 击  

首 席 展 望 ｜ 国 海 富 兰 克 林 基 金 徐 成 ： 港 股 依 旧 " 物
美 价 廉 " ， 看 好 科 技 成 长 与 内 需 修 复
     近 日 ， 国 海 富 兰 克 林 基 金 Q D I I 投 资 总 监 徐 成 在 接 受 澎 湃 新 闻 专 访 时

表 示 ， 当 前 港 股 市 场 整 体 仍 具 备 鲜 明 的 " 物 美 价 廉 " 特 征 。 在 全 球 资 产 比 价

维 度 下 ， 中 国 香 港 市 场 估 值 相 较 于 美 、 日 、 印 等 市 场 仍 存 在 显 著 折 价 ， 这

种 估 值 洼 地 效 应 为 中 长 期 的 估 值 修 复 提 供 了 充 足 的 安 全 边 际 。

    > > > 详 情 点 击  

http://www.ftsfund.com
https://www.cs.com.cn/tzjj/01/2026/04/13/detail_2026041310003337.html
https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_32629245
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上 周 A 股 主 要 指 数 涨 跌 互 现
    上 周 A 股 主 要 指 数 涨 跌 互 现 ， 风 格 方 面 ， 以 通 信 、 电 子 为 代 表 的 科 技

股 表 现 较 弱 。 具 体 行 业 方 面 ， 医 药 生 物 、 美 容 护 理 、 汽 车 表 现 较 强 ， 通

信 、 建 筑 材 料 、 电 子 表 现 较 弱 。 上 周 大 盘 日 均 成 交 额 3 4 , 3 9 0 . 2 9 亿 元 ，

较 6 月 2 2 日 - 6 月 2 6 日 交 易 日 期 间 均 值 减 少 1 , 0 6 8 . 5 2 亿 元 。 截 至 7 月 3 日

上 证 指 数 收 报 4 , 0 4 3 . 6 4 点 ， 近 5 个 交 易 日 累 计 上 涨 0 . 4 1 % ； 深 证 成 指 收

报 1 5 , 5 9 7 . 5 1 点 ， 近 5 个 交 易 日 累 计 下 跌 1 . 1 7 % ； 创 业 板 指 收 报

4 , 0 1 9 . 9 3 点 ， 近 5 个 交 易 日 累 计 下 跌 4 . 1 6 % 。  

    行 业 板 块 方 面 近 5 个 交 易 日 医 药 生 物 、 美 容 护 理 、 汽 车 表 现 较 强 。

    概 念 方 面 近 5 个 交 易 日 减 肥 药 、 重 组 蛋 白 、 减 速 器 表 现 较 强 。

    两 融 方 面 ， 截 至 7 月 3 日 融 资 余 额 2 9 , 8 0 7 . 2 4 亿 元 ， 较 6 月 2 6 日 减 少

8 8 . 1 7 亿 元 。

    沪 深 港 通 方 面 ， 6 月 2 9 日 - 7 月 3 日 南 向 资 金 合 计 净 流 出 1 6 . 4 3 亿 人 民

币 。

    截 至 7 月 3 日 当 周 周 末 , 上 证 A 股 市 盈 率 1 7 . 8 0 倍 ； 深 圳 A 股 市 盈 率

5 0 . 9 2 倍 ； 沪 深 3 0 0 市 盈 率 1 4 . 3 3 倍 （ 以 上 均 为 T T M 市 盈 率 ） 。

    （ 数 据 源 自 大 智 慧 、 I F I N D 资 讯 ）
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海 外 股 市 上 周 多 数 上 涨
美 国 方 面 （ 因 美 股 上 周 五 休 市 ， 统 计 至 上 周 四 ）

    截 至 上 周 五 （ 7 月 2 日 ） 收 盘 ，

    道 指 涨 1 . 1 4 % ， 报 5 2 , 9 0 0 . 0 7 点 ， 周 涨 1 . 9 7 % ；  

    纳 指 跌 0 . 8 0 % ， 报 2 5 , 8 3 2 . 6 7 点 ， 周 涨 2 . 1 2 % ；

    标 普 5 0 0  无 变 化 ， 报 7 , 4 8 3 . 2 4 点 ， 周 涨 1 . 7 6 % 。

欧 洲 方 面

    截 至 上 周 五 （ 7 月 3 日 ） 收 盘 ，

    英 国 富 时 1 0 0 指 数 涨 0 . 2 5 % ， 报 1 0 , 6 7 9 . 0 3 点 ， 周 涨 1 . 6 3 % ；

    法 国 C A C 4 0 指 数 涨 0 . 3 9 % ， 报 8 , 5 0 8 . 0 7 点 ， 周 涨 1 . 4 7 % ；

    德 国 D A X 指 数 涨 0 . 7 8 % ， 报 2 5 , 7 7 9 . 3 1 点 ， 周 涨 4 . 4 9 % 。  

亚 太 方 面

    截 至 上 周 五 （ 7 月 3 日 ） 收 盘 ，  

    日 经 2 2 5 指 数 涨 1 . 4 7 % ， 报 6 9 , 7 4 4 . 0 7 点 ， 周 涨 0 . 5 5 % ；  

    韩 国 综 合 指 数 涨 5 . 7 6 % ， 报 8 , 0 8 8 . 3 4 点 ， 周 跌 3 . 8 4 % ；

    澳 洲 标 普 2 0 0 指 数 涨 1 . 3 7 % ， 报 8 , 8 4 4 . 4 0 点 ， 周 涨 0 . 9 2 % ；

    新 西 兰 N Z 5 0 指 数 涨 0 . 2 7 % ， 报 1 3 , 6 1 8 . 4 2 点 ， 周 涨 0 . 9 1 % 。  

    （ 数 据 来 源 ： C h o i c e ）



05

 

一 日 暴 跌 3 0 % ！ 杠 杆 上 的 A I " 赌 局 "  开 始 反 噬
    当 追 踪 单 一 科 技 巨 头 的 杠 杆 E T F 一 天 抹 平 数 周 收 益 ， 谁 在 暗 中 加 速 了

全 球 科 技 股 的 下 跌 ？ 7 月 2 日 ， 韩 国 股 市 再 度 触 发 程 序 化 交 易 暂 停 机 制 。

多 只 两 倍 做 多 S K 海 力 士 E T F 狂 泻 超 2 0 % ， 有 的 甚 至 跌 逾 3 0 % 。

    （ 引 自 ： 中 国 证 券 报 ）

上 市 公 司 半 年 报 披 露 开 启  下 半 年 机 构 紧 盯 业 绩 主 线
    7 至 8 月 ， A 股 上 市 公 司 将 陆 续 进 入 半 年 报 业 绩 披 露 期 ， 市 场 交 易 主 线

逐 步 向 景 气 验 证 与 业 绩 高 增 方 向 聚 焦 。 多 家 公 募 基 金 认 为 ， 当 前 产 业 趋 势

与 产 能 周 期 位 置 对 市 场 构 成 有 力 支 撑 ， 但 结 构 性 分 化 已 充 分 演 绎 ， 短 期 风

格 再 平 衡 压 力 显 现 ， A I 产 业 链 的 业 绩 确 定 性 与 非 A I 板 块 的 低 估 修 复 机 会

并 存 。

    （ 引 自 ： 上 海 证 券 报 ）

央 行 今 日 开 展 1 万 亿 元 买 断 式 逆 回 购 操 作  期 限 为 3
个 月
    中 国 人 民 银 行 近 日 发 布 公 告 称 ， 将 在 7 月 6 日 以 固 定 数 量 、 利 率 招 标 、

多 重 价 位 中 标 方 式 开 展 1 万 亿 元 买 断 式 逆 回 购 操 作 ， 期 限 为 3 个 月 （ 9 1

天 ） 。 鉴 于 该 期 限 品 种 当 月 有 8 0 0 0 亿 元 到 期 量 ， 此 次 3 个 月 期 买 断 式 逆

回 购 操 作 将 实 现 加 量 续 作 ， 结 束 了 该 期 限 品 种 连 续 3 个 月 的 缩 量 进 程 。  

    （ 引 自 ： 证 券 时 报 ）

A 股 交 易 新 规 今 起 施 行  投 资 者 需 注 意 三 大 变 化
    7 月 6 日 ， A 股 交 易 规 则 迎 来 新 变 化 。 今 年 4 月 2 4 日 ， 经 中 国 证 监 会 批

准 ， 上 海 证 券 交 易 所 （ 以 下 简 称 " 上 交 所 " ） 修 订 发 布 《 上 海 证 券 交 易 所 交

易 规 则 （ 2 0 2 6 年 修 订 ） 》 ， 深 圳 证 券 交 易 所 （ 以 下 简 称 " 深 交 所 " ） 修 订

发 布 《 深 圳 证 券 交 易 所 交 易 规 则 （ 2 0 2 6 年 修 订 ） 》 ， 北 京 证 券 交 易 所

（ 以 下 简 称 " 北 交 所 " ） 修 订 发 布 《 北 京 证 券 交 易 所 交 易 规 则 》 （ 以 下 统

称 " 新 规 " ） 。

    （ 引 自 ： 证 券 日 报 ）
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什 么 是 投 资 者 适 当 性 管 理 ？
    投 资 者 适 当 性 管 理 ， 简 单 地 说 ， 就 是 要 把 适 当 的 产 品 或 服 务 以 适 当 的

方 式 和 程 序 提 供 给 适 当 的 人 ， 主 要 包 括 以 下 三 方 面 ：  

    一 是 评 估 投 资 者 ， 经 营 机 构 需 要 对 投 资 者 有 全 方 面 的 了 解 ， 明 确 投 资

者 的 风 险 承 受 能 力 ， 对 投 资 者 进 行 分 类 管 理 。  

    二 是 评 估 投 资 产 品 的 风 险 ， 经 营 机 构 了 解 其 提 供 的 产 品 、 服 务 ， 尤 其

是 产 品 、 服 务 潜 在 的 风 险 ， 建 立 完 善 的 产 品 或 服 务 分 级 制 度 。  

    三 是 经 营 机 构 在 对 投 资 者 及 提 供 的 产 品 、 服 务 充 分 了 解 的 基 础 上 ， 将

合 适 的 产 品 、 服 务 提 供 给 合 适 的 投 资 者 。  

    （ 引 自 基 金 业 协 会 【 投 资 者 之 家 】 栏 目 ）
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一 周 热 点 问 题
1 、 网 上 直 销 交 易 密 码 忘 记 了 ， 如 何 办 理 ？  

    1 、 您 可 在 “ 用 户 中 心 - 安 全 中 心 ”  点 击 “ 交 易 密 码 ” 右 侧 的 “ 通 过 银

行 卡 验 证 重 置 ” ， 然 后 选 择 需 要 验 证 的 银 行 卡 ， 通 过 网 银 或 支 付 渠 道 验 证

后 可 自 行 重 置 交 易 密 码 。

    2 、 您 也 可 以 通 过 “ 用 户 中 心 - 安 全 中 心 ” 点 击 “ 交 易 密 码 ” 右 侧

的 “ 通 过 绑 定 手 机 号 码 重 置 ” 通 过 短 信 验 证 码 进 行 交 易 密 码 的 重 置 。  

2 、 赎 回 基 金 后 ， 赎 回 款 几 日 到 账 ？  

根 据 不 同 的 基 金 产 品 ， 赎 回 到 账 时 间 会 有 所 不 同 。 一 般 来 说 ，

1 、 货 币 基 金 在 赎 回 申 请 成 功 后 ， 赎 回 款 最 快 于 T ＋ 1 日 划 往 客 户 账 户 ；

2 、 Q D I I 基 金 在 赎 回 申 请 成 功 后 ， 赎 回 款 最 快 于 T + 8 日 划 往 客 户 账 户 ；

3 、 F O F 基 金 在 赎 回 申 请 成 功 后 ， 赎 回 款 最 快 于 T + 7 日 划 往 客 户 账 户 ；

4 、 国 富 港 股 通 远 见 价 值 的 赎 回 款 最 快 于 T + 4 日 划 往 客 户 账 户 ， 原 则 上 不

晚 于 T ＋ 7 日 ( 含 ) 内 ；

5 、 国 富 国 证 港 股 通 科 技 指 数 的 赎 回 款 最 快 于 T + 5 日 划 往 客 户 账 户 ， 原 则

上 不 晚 于 T + 7 日 ( 含 ) 内 ；

6 、 国 富 中 债 绿 色 普 惠 金 融 债 券 指 数 、 国 富 恒 泽 9 0 天 持 有 期 债 券 、 国 富 恒

安 3 0 天 持 有 期 债 券 的 赎 回 款 最 快 于 T + 2 日 划 往 客 户 账 户 ；  

7 、 其 它 开 放 式 基 金 在 赎 回 申 请 成 功 后 ， 赎 回 款 最 快 于 T + 3 日 划 往 客 户 账

户 ；

注 ： T 日 指 交 易 日 ， 不 含 双 休 日 节 假 日 ， 基 金 交 易 时 间 是 交 易 日 的 9 点 - 1 5

点 ， 超 过 1 5 点 的 交 易 默 认 顺 延 至 下 一 个 交 易 日 的 申 请 。 具 体 基 金 赎 回 到

账 时 间 以 各 基 金 合 同 的 约 定 及 基 金 销 售 机 构 实 际 操 作 为 准 。  

3 、 银 行 卡 如 何 办 理 变 更 ？  

    客 户 在 银 行 卡 丢 失 、 过 期 、 损 坏 / 磁 条 失 效 、 升 级 换 卡 等 情 况 下 可 办 理

同 一 银 行 的 银 行 卡 更 换 业 务 。

    a . 如 您 是 代 销 客 户 ， 请 带 好 开 户 证 件 前 往 开 户 机 构 办 理 更 换 银 行 卡 业

务 。

    b . 如 您 是 我 司 直 销 柜 台 客 户 或 网 上 直 销 （ 易 宝 ） 客 户 ， 请 在 我 司 网 站

下 载 《 日 常 账 户 业 务 申 请 表 （ 个 人 客 户 版 ） 》 、 《 更 换 银 行 卡 申 请 表 》 ，

仔 细 阅 读 上 述 两 个 文 件 中 的 " 声 明 " 填 妥 文 件 并 签 字 。 将 上 述 两 个 文 件 的 原

件 连 同 身 份 证 件 正 反 面 复 印 件 、 银 行 卡 正 反 面 复 印 件 、 本 人 手 持 身 份 证 照

片 、 银 行 业 务 回 单 （ 需 显 示 客 户 姓 名 、 新 旧 银 行 卡 卡 号 、 身 份 证 号 码 和 银

行 电 子 章 ） 寄 至 我 公 司 （ 手 持 身 份 证 照 片 可 通 过 电 子 邮 件 发 送 ） 。 邮 寄 地

址 ： 上 海 市 浦 东 世 纪 大 道 8 号 上 海 国 金 中 心 二 期 9 层  客 服 中 心 收  邮 编 ：

2 0 0 1 2 0 。

    c . 如 您 是 我 司 网 上 直 销 （ 通 联 、 直 连 、 银 联 ） 客 户 ， 请 在 我 司 网 站 下

载 《 更 换 银 行 卡 申 请 表 》 并 签 字 ， 并 连 同 身 份 证 件 正 反 面 复 印 件 、 银 行 卡

正 反 面 复 印 件 、 本 人 手 持 身 份 证 照 片 及 银 行 业 务 回 单 （ 需 显 示 客 户 姓 名 、

新 旧 银 行 卡 卡 号 、 身 份 证 号 码 和 银 行 电 子 章 ） 发 送 至 我 司 客 服 邮 箱 ， 邮 箱

地 址 ： s e r v i c e @ f t s f u n d . c o m 。




