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201312 H 8,454.27
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2015412 H 684,293.46 396,967.02 138%
2016 -4 H 1,280,681.17 596,387.71 87%
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201342 H 28.03 5.89 27%
201343 H 43.77 15.74 56%
2013 F 4 H 67.34 23.57 54%
201345 H 87.66 20.32 30%
201346 H 144.96 57.30 65%
201347 H 224.52 79.56 55%
201348 H 455.47 230.95 103%
201349 H 979.47 524.00 115%
2013 410 H 2,445.63 1,466.16 150%
2013411 H 4,643.53 2,197.90 90%
2013412 H 8,454.27 3,810.74 82%
2014 41 A 15,190.66 6,736.39 80%
2014 4E 2 H 24,425.15 9,234.49 61%
2014 43 H 34,834.82 10,409.67 43%
2014 % 4 A 53,247.42 18,412.60 53%
20145 H 72,229.65 18,982.23 36%
201446 H 106,026.31 33,796.66 47%
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20147 H 132,135.93 26,109.62 25%
20148 H 173,300.96 41,165.03 31%
201449 H 232,529.30 59,228.34 34%
2014410 H 262,930.24 30,400.94 13%
2014 /11 H 288,575.40 25,645.16 10%
2014412 H 287,326.44 -1,248.96 0%
201541 H 307,269.76 19,943.32 7%
201542 H 329,676.85 22,407.09 7%
20153 H 343,595.61 13,918.76 4%
201544 A 341,947.62 -1,647.99 0%
201545 H 344,306.69 2,359.07 1%
201546 H 354,257.15 9,950.46 3%
201547 H 372,456.75 18,199.60 5%
201548 H 391,718.74 19,261.99 5%
201549 H 427,630.69 35,911.95 9%
2015410 H 445,402.18 17,771.49 4%
20154 11 H 509,663.59 64,261.41 14%
2015 4 12 H 684,293.46 174,629.87 34%
2016 1 H 864,238.81 179,945.35 26%
2016 2 H 1,136,042.99 271,804.18 31%
2016 £ 3 H 1,190,572.74 54,529.75 5%
2016 -4 H 1,280,681.17 90,108.43 8%
2016 -5 H 1,383,135.66 102,454.49 8%
2016 -6 H 1,493,786.51 110,650.85 8%
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2013412 A 8,454.27
2014 4212 H 287,326.44 278,872.17 278,872.17 | 3299%
2015412 A 684,293.46 | 20% 396,967.02 396,967.02 | 138%
2016 4 4 A 1,280,681.17 596,387.71 596,387.71 87%
2016 4£ 6 H 1,493,786.51 | 20% | 136,858.69 213,105.34 349,964.03 | 118%
2016 42 12 A 2,539,437.07 | 20% | 298,757.30 1,045,650.56 1,344,407.86 70%
2017 456 H 3,809,155.61 | 20% | 507,887.41 1,269,718.54 1,777,605.95 50%
2017 £ 12 5,332,817.85 | 20% | 761,831.12 1,523,662.24 2,285,493.36 40%
2018 45 6 A 7,465,944.99 | 20% | 1,066,563.57 2,133,127.14 3,199,690.71 40%
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201946 A 13,102,733.46 | 20% | 2,015,805.15 3,023,707.72 5,039,512.87 30%
2019 £ 12 A 17,033,553.50 | 20% | 2,620,546.69 3,930,820.04 6,551,366.73 30%
2020 4£ 6 H 21,291,941.88 | 20% | 3,406,710.70 4,258,388.38 7,665,099.08 25%
2020 412 A 26,614,927.35 4,258,388.38 5,322,985.47 9,581,373.85 25%
2013 4F 1 A & 2016 4 4 AHGHKE 32%
2015 £ 1 H & 2016 £ 4 HE AKX 10%
2016 4 4 A% 2020 4 12 AE &K R 5.57%
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	1、你公司为2015年新上市公司，本次交易为跨界并购，标的公司成立时间短，估值溢价高，收购后上市公司商誉巨大，后续经营风险较大。请说明收购标的公司的原因，充分提示风险。
	一、收购原因说明
	（一）符合上市公司在“智能制造”领域拓展的既定发展战略
	（二）布局集成电路领域
	（三）显著提升上市公司盈利能力

	二、风险提示

	2、请结合行业发展，在手订单等补充披露收益法评估的具体过程、主要参数选择的依据、评估大幅增值的原因及公允性，说明评估增值的依据是否充分，评估假设是否合理。请评估师、财务顾问发表意见。
	一、收益法评估模型、评估假设、评估具体过程、主要参数选择的依据及合理性分析
	（一）收益法评估模型及评估假设
	1、收益法评估模型
	2、收益预测的假设
	3、收益期与预测期的确定

	（二）企业营业收入及营业成本的预测
	1、标的公司历史期经营情况如下：
	2、营业收入、营业成本的预测

	（三）营业税金及附加的确定
	（四）期间费用的确定
	1、销售费用的确定
	2、管理费用的确定
	3、财务费用的确定

	（五）营业外收入、支出的确定
	（六）所得税的确定
	（七）息前税后净利润的确定
	（八）折旧费的确定
	（九）追加资本的确定
	1、新增资产支出估算
	2、资产更新投资估算

	（十）付息债务变动额
	（十一）企业自由现金流的确定
	（十二）折现率的确定

	二、评估大幅增值的原因及公允性
	（一）评估值大幅增长的原因
	（二）评估公允性分析
	1、嘉楠耘智估值水平
	2、可比上市公司比较
	3、可比交易案例


	三、独立财务顾问、评估师核查意见

	3、标的公司成立于2013年4月，成立初期未开展实际业务。2015年下半年才正式实现销售，公司运营时间较短。预案显示，2015年度实现净利润245.53万元；本次收购嘉楠耘智承诺2016-2018年的净利润不低于人民币18,000万元、26,000万元以及35,000万元，总计不低于79,000.00万元，请结合公司所在行业发展、比特币行业发展前景、标的公司研发及投产计划以及历史业绩、在手订单等情况补充说明业绩承诺的可实现性。请会计师、财务顾问发表意见。
	一、集成电路芯片设计行业发展潜力较大
	（一）我国集成电路（IC）市场保持增长
	（二）集成电路（IC）设计行业将高速增长
	（三）专用集成电路（ASIC）设计前景广阔

	二、比特币及区块链算力行业具备良好发展前景
	（一）比特币行业已形成完整产业链，是目前区块链技术领域最成熟的应用
	（二）监管政策的日趋明朗保证了比特币行业的发展空间
	（三）比特币本身具备多重价值，正在被广泛接受与应用
	（四）区块链技术发展促进区块链算力行业发展
	（五）区块链算力行业发展将加速大数据行业发展
	（六）比特币生态系统的未来发展方向

	三、标的公司历史业绩较好，未来研发及投产计划明确
	（一）历史业绩较好
	（二）未来研发及投产计划明确

	四、标的公司在手意向订单较为充足
	五、独立财务顾问、会计师核查意见

	4、标的公司前五大客户的销售合计占比在2015年及2016年1-4月分别达到81.29%、57.49%，集中度较高，部分客户为个人以及服装进出口公司。请结合前五大客户主营业务和业务规模、采购明细补充披露前五大客户变动较大的原因、采购金额的合理性、是否为关联方，说明交易真实性和可持续性。请会计师和财务顾问就客户的具体情况及业绩真实性所实施的具体审计程序及结论进行详细说明并发表专项意见。请结合公司产品，行业背景补充披露公司2016年1-4月销售收入和利润率均大幅增长的原因。
	一、前五大客户情况及交易真实性和可持续性的说明
	（一）报告期内前五大客户销售情况
	（二）前五大客户变动情况分析
	（三）业绩真实性说明
	1、营业收入真实性核查
	2、营业成本真实性核查


	二、2016年1-4月标的公司销售收入和利润率上升原因分析
	（一）2016年1-4月份销售收入上升原因分析
	（二）2016年1-4月份利润率上升原因分析
	1、产品结构变化导致综合毛利率变动
	2、加工方式变化导致成品设备核算方式变化，造成毛利率变动
	3、加工方式变化导致的单位成本下降
	4、随着销售规模扩大，期间费用占比下降


	三、独立财务顾问、会计师核查意见

	5、报告期前五大客户中，杭州微推信息科技有限公司为交易对方孔剑平所实际控制的公司。请补充说明交易的真实性、必要性，交易价格是否公允，并详细说明交易价款的回收情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	一、报告期内标的公司与杭州微推信息科技有限公司的交易情况
	二、关联交易真实性、必要性、公允性的说明
	（一）关联交易的真实性
	（二）关联交易的必要性
	（三）关联交易的公允性

	三、独立财务顾问、会计师核查意见

	6、请补充披露标的公司的所有关联交易。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	一、报告期内嘉楠耘智关联交易情况
	（一）采购商品、接受劳务的关联交易
	（二）出售商品、提供劳务的关联交易
	（三）资产转让、债务重组的关联交易
	（四）关键管理人员薪酬
	（五）关联方应收应付款项
	1、应收关联方款项
	2、应付关联方款项


	二、独立财务顾问、会计师核查意见

	7、补充披露近三年增资、股权转让的背景、交易各方是否存在关联关系、是否存在股权代持及其它法律纠纷、历次作价的依据、与本次交易作价存在巨大差异的原因。请独立财务顾问和律师核查并发表意见。
	一、近三年增资、股权转让的背景以及历次作价的依据
	（一）2013年12月，第一次增加注册资本
	（二）2015年1月，第二次增加注册资本
	（三）2015年4月，第三次增加注册资本
	（四）2015年7月，第四次增加注册资本
	（五）2015年12月，第五次增加注册资本
	（六）2016年2月，第一次股权转让
	（七）2016年3月至4月，第六次及第七次增加注册资本

	二、本次交易股权转让价格与历史作价存在明显差异的原因
	三、交易各方的关联关系
	四、股权代持及其它法律纠纷
	五、独立财务顾问、律师核查意见

	8、根据预案，若标的公司在补偿期限内累计实现实际净利润数总和低于承诺净利润预测数总和的90%，利润补偿义务人同意就嘉楠耘智实际净利润数不足承诺净利润数的部分进行补偿，且补偿义务人资产减值补偿与盈利承诺补偿总体累计补偿金额不超过本次整体交易对价的80%。请补充披露承诺期限内，若标的公司各年业绩未达到承诺金额，是否需要履行补偿义务。说明交易双方设置上述补偿比例的原因及公允性。请独立财务顾问和律师核查并发表意见。
	一、若标的公司各年业绩未达到承诺金额，不需要单独履行补偿义务
	二、交易双方设置上述补偿比例的原因及公允性
	（一）补偿比例的设置符合相关法规规定
	（二）业绩补偿比例系双方市场化谈判结果，符合双方利益

	三、独立财务顾问、律师核查意见

	9、预案披露，承诺期内，标的公司累计实现净利润超出承诺净利润总和部分金额的100%的部分作为奖励对价，以现金形式一次性支付给标的公司管理人员，奖励金额不超过交易对价的20%，即不超过61,200万元。请结合上市公司历史经营业绩、可动用的资金情况、未来发展计划等补充说明作出上述约定的原因、公允性、上市公司是否具有支付能力一次性支付以及大额现金支出对上市公司后续经营的存在的影响，并补充披露具体的奖励对象范围及相应的会计处理方式。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	一、超额业绩奖励安排
	二、上市公司历史业绩及可动用资金情况、未来发展计划
	三、本次超额业绩奖励的对象范围
	四、超额业绩奖励的设置原因及公允性
	五、超额业绩奖励的会计处理及对上市公司的影响
	六、独立财务顾问、会计师的核查意见

	10、2013年12月05日人民银行等五部委发布关于防范比特币风险的《通知》，《通知》明确了比特币的性质，认为比特币不是由货币当局发行，不具有法偿性与强制性等货币属性，并不是真正意义的货币。标的公司主要产品AvalonMiner的运营成本主要是耗电，故公司产品主要在电费便宜的水电、风电厂等附近投入使用。请结合产业政策，比特币行业发展前景、比特币总量、AvalonMiner的使用环境等角度，补充说明比特币市场是否存在持续发展的基础，说明标的公司主营业务收入大幅增长的原因、合理性，并充分提示风险。
	一、比特币市场存在持续发展的基础
	（一）产业政策
	（二）比特币行业具备良好发展前景
	（三）比特币数量情况
	（四）AvalonMiner的使用环境

	二、标的公司主营业务收入大幅增长的原因、合理性
	（一）主营业务收入大幅增长的原因
	1、比特币区块链市场算力保持持续增长，市场对于算力的需求较为旺盛
	2、标的公司产品与市场同类产品相比具备竞争优势

	（二）2016年主营业务收入较2015年大幅增长的合理性分析

	三、风险提示

	11、补充披露标的公司与上市公司是否存在协同效应，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。请在方案中补充剔除配套融资金额后的本次交易前后上市公司股权结构。
	一、标的公司与上市公司的协同效应分析
	二、本次交易前后上市公司股权结构
	三、独立财务顾问、律师的核查意见

	12、请补充说明本次重组配套募集资金的使用是否符合2016年6月17日中国证监会发布的《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金用途等问题与解答》的规定。
	一、配套募集资金总规模调减
	二、补充“控制权是否变更”的认定与测算
	三、调整募集配套资金用途

	13、根据重组预案，本次交易对手方张楠赓、李佳轩、刘向富、孔剑平、孙奇锋为标的公司董监高；孔剑平持有数芯投资24.71%的出资额且任其执行事务合伙人、持有彼特蒂尔24.71%的出资额；配套融资方孙奇锋持有彼特蒂尔21%的出资额且任其执行事务合伙人、持有数芯投资29.41%的出资额。上述各方存在《上市公司收购管理办法》第八十三条规定的情形 。（2）请补充披露上述交易对手方是否构成一致行动人，如否，请提供相反证据；如是，请补充说明本次交易完成后，上述各方将持有上市公司的股权比例，说明本次交易方案是否符...
	一、按照《上市公司收购管理办法》第八十三条规定逐项对照核查本次交易对手方张楠赓、李佳轩、刘向富、孔剑平、孙奇锋、数芯投资、彼特蒂尔是否存在相应情形：
	（一）是否存在“投资者之间有股权控制关系”：
	（二）是否存在“投资者受同一主体控制”：
	（三）是否存在“投资者的董事、监事或者高级管理人员中的主要成员，同时在另一个投资者担任董事、监事或者高级管理人员”：
	（四）是否存在“投资者参股另一投资者，可以对参股公司的重大决策产生重大影响”：
	（五）是否存在“银行以外的其他法人、其他组织和自然人为投资者取得相关股份提供融资安排”：
	（六）是否存在“投资者之间存在合伙、合作、联营等其他经济利益关系”：
	1、法律法规对于“合伙”的规定及上述交易对手方间是否存在“合伙”关系
	2、法律法规对于“联营”的规定及上述交易对手方间是否存在“联营”关系
	3、法律法规对于“合作”的规定及上述交易对手方间是否存在“合作”关系

	（七）是否存在“持有投资者30%以上股份的自然人，与投资者持有同一上市公司股份”：
	（八）是否存在“在投资者任职的董事、监事及高级管理人员，与投资者持有同一上市公司股份”：
	（九）是否存在“持有投资者30%以上股份的自然人和在投资者任职的董事、监事及高级管理人员，其父母、配偶、子女及其配偶、配偶的父母、兄弟姐妹及其配偶、配偶的兄弟姐妹及其配偶等亲属，与投资者持有同一上市公司股份”：
	（十）是否存在“在上市公司任职的董事、监事、高级管理人员及其前项所述亲属同时持有本公司股份的，或者与其自己或者其前项所述亲属直接或者间接控制的企业同时持有本公司股份”：
	（十一）是否存在“上市公司董事、监事、高级管理人员和员工与其所控制或者委托的法人或者其他组织持有本公司股份”：
	（十二）是否存在“投资者之间具有其他关联关系”：

	二、是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条相关情形的说明
	三、关于预案对交易对手方之间的关联关系披露情况的说明
	四、独立财务顾问、律师核查意见

	14、预案显示，2015年4月孔剑平、孙奇锋通过第三方代为支付的方式对标的公司完成出资。截至目前，前述通过第三方代为支付的投资款项均已偿还。请补充说明第三方代为支付的具体情况，是否存在股权纠纷和股权代持的情形。请独立财务顾问和律师核查并发表意见。
	一、2015年4月孔剑平、孙奇锋通过第三方代为支付的方式对标的公司完成出资相关情况的说明
	二、独立财务顾问、律师核查意见

	15、2015年12月，姚勇杰及其控制的盈澜投资对标的公司进行增资后，2016年1月将部分股权转让给孔剑平，请补充说明上述股份变动的原因和合理性。请独立财务顾问和律师核查并发表意见。
	一、姚勇杰及其控制的盈澜投资于2016年1月将部分股权转让给孔剑平的相关情况说明
	二、独立财务顾问、律师核查意见

	16、2016年3月30日，晟澜投资、贝申投资、彼特参赞以投后30亿估值分别向嘉楠耘智增资3,000万元、3,750万元、6,122.45万元，累计投入12,872.45万元，请补充说明晟澜投资、贝申投资、彼特参赞的入股价格与2016年1月的股权转让1.7亿元估值的存在巨大差异的原因，是否存在相关利益安排。请独立财务顾问和律师核查并发表意见。
	一、晟澜投资、贝申投资、彼特参赞的入股价格和上述价格与2016年1月的股权转让价格存在差异的原因的相关说明
	二、独立财务顾问、律师核查意见

	17、请剔除2016年3月30日晟澜投资、贝申投资、彼特参赞向标的公司累计增资12,872.45万元，计算本次交易的溢价，并充分提示本次交易的估值风险。
	18、请补充披露标的公司竞争对手情况，并对比标的公司和竞争对手的技术路径、专利技术、产品性能等情况，补充披露预案中“标的公司在技术水平上相对于竞争对手较为领先”的依据。并请结合标的公司所处行业对技术、人员等资源的需求情况，对标的公司业务模式被潜在竞争者复制的风险进行充分提示。
	一、标的公司在技术水平上相对于竞争对手较为领先的依据
	二、风险提示

	19、请结合标的公司的人员结构和从业经历，说明标的公司是否具备独立的芯片开发设计能力，说明芯片设计过程中是否存在外购IP的情形，IP授权费如何进行会计处理，请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、人员结构和从业经历
	（一）人员结构
	1、按专业构成分类
	2、按教育程度分类
	3、员工年龄分布情况

	（二）标的公司主要技术人员基本情况

	二、外购IP情况
	三、独立财务顾问、会计师核查意见

	20、补充披露与标的公司签订竞业禁止协议的人员的名单、基本情况、竞业禁止补偿费的金额。并结合本次交易作价以及价款支付情况，说明上述竞业禁止补偿费设置的依据及合理性。请独立财务顾问核查并发表意见。
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