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企 业 盈 利 是 市 场 走 势 的 关 键 核 心
    我 们 认 为 ， 市 场 能 否 长 期 持 续 ， 核 心 就 依 托 于 企 业 盈 利 — — 具 体 而

言 ， 即 R O E 能 否 持 续 走 高 ， 企 业 是 否 更 加 重 视 对 投 资 者 的 回 报 ， 这 是 最 关

键 的 一 点 。 首 先 ， 中 国 企 业 的 企 业 家 精 神 依 然 存 在 ， 从 整 体 来 看 ， 无 论 是

民 企 还 是 各 类 央 企 ， 这 种 敢 闯 敢 干 的 企 业 精 神 并 未 消 失 。 第 二 ， 中 国 消 费

的 韧 性 远 超 预 期 。 这 几 年 消 费 市 场 虽 持 续 低 迷 ， 且 城 市 居 民 家 庭 因 房 地 产

波 动 ， 净 资 产 普 遍 大 幅 缩 水 ， 但 社 会 消 费 品 零 售 总 额 仍 能 维 持 低 速 正 增

长 。 要 知 道 ， 这 种 程 度 的 净 资 产 缩 水 ， 若 发 生 在 海 外 ， 消 费 大 概 率 将 大 幅

萎 缩 。 但 中 国 消 费 市 场 仍 能 保 持 稳 定 ， 足 见 其 韧 性 之 强 ； 而 消 费 市 场 本 身

就 有 周 期 性 波 动 ， 一 旦 迎 来 恢 复 ， 必 将 带 动 企 业 盈 利 改 善 。 第 三 ， 根 据 我

们 观 察 ， 周 期 类 行 业 已 显 现 回 暖 迹 象 。 目 前 供 需 格 局 正 在 发 生 积 极 变 化 ，

或 许 在 未 来 某 个 时 刻 ， 随 着 " 反 内 卷 " 推 进 、 高 耗 能 行 业 限 电 等 催 化 剂 出

现 ， 周 期 行 业 的 盈 利 故 事 有 望 迎 来 转 折 ， 这 对 相 关 大 企 业 而 言 将 是 重 大 利

好 。  

    基 于 上 述 这 些 判 断 。 在 当 前 市 场 环 境 下 ， 我 们 认 为 企 业 盈 利 依 然 是 贯

穿 始 终 的 关 键 核 心 。 除 此 之 外 ， 外 资 动 向 也 是 重 要 的 变 量 因 素 ， 其 配 置 选

择 会 直 接 影 响 市 场 的 资 金 供 需 与 估 值 定 价 。 今 年 外 部 环 境 有 望 相 对 平 稳 ，

这 无 疑 为 中 国 市 场 的 平 稳 运 行 创 造 了 有 利 条 件 。  

http://www.ftsfund.com
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实 力 加 冕 ！ 国 海 富 兰 克 林 基 金 荣 获 两 项 重 磅 " 金 牛
奖 "
     1 2 月 3 0 日 ， 由 《 中 国 证 券 报 》 主 办 的 " 2 0 2 5 公 募 基 金 高 质 量 发 展 大

会 " 在 上 海 举 行 ， 同 步 揭 晓 第 二 十 二 届 基 金 业 金 牛 奖 评 选 结 果 。 国 海 富 兰

克 林 基 金 管 理 有 限 公 司 凭 借 长 期 稳 健 的 经 营 管 理 ， 领 先 的 投 资 管 理 实 力 ，

与 注 重 基 民 获 得 感 的 使 命 担 当 ， 荣 获 " 主 动 权 益 投 资 金 牛 基 金 公 司 奖 " 、

" 长 期 回 报 金 牛 奖 " 两 项 重 磅 大 奖 。

    > > > 详 情 点 击  

国 海 富 兰 克 林 基 金 总 经 理 徐 荔 蓉 ： 当 全 球 资 本 " 共
识 " 遇 见 中 国 市 场 " 底 气 " ， 资 产 管 理 机 构 需 发 挥 专
业 能 力
     1 2 月 3 0 日 ， 由 中 国 证 券 报 主 办 的 " 改 革 与 重 构 — — 2 0 2 5 公 募 基 金 高

质 量 发 展 大 会 暨 第 二 十 二 届 基 金 业 金 牛 奖 颁 奖 典 礼 " 在 上 海 市 虹 口 区 举

行 ， 国 海 富 兰 克 林 基 金 总 经 理 兼 投 资 总 监 徐 荔 蓉 在 会 上 发 表 主 题 演 讲 。

    > > > 详 情 点 击  
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上 周 市 场 调 整  日 均 成 交 金 额 大 幅 放 量
    上 周 市 场 调 整 ， 风 格 方 面 ， 以 石 油 、 煤 炭 为 代 表 的 周 期 风 格 表 现 较

强 。 具 体 行 业 方 面 ， 石 油 石 化 、 通 信 、 煤 炭 表 现 较 强 ， 国 防 军 工 、 电 力 设

备 、 汽 车 表 现 较 弱 。 上 周 市 场 日 均 成 交 金 额 大 幅 放 量 。 上 周 大 盘 日 均 成 交

额 3 0 , 6 3 2 . 4 6 亿 元 ， 较 1 月 1 9 日 - 1 月 2 3 日 交 易 日 期 间 均 值 增 加 2 , 6 4 3 . 6 8

亿 元 。 截 至 1 月 3 0 日 上 证 指 数 收 报 4 , 1 1 7 . 9 5 点 ， 近 5 个 交 易 日 累 计 下 跌

0 . 4 4 % ； 深 证 成 指 收 报 1 4 , 2 0 5 . 8 9 点 ， 近 5 个 交 易 日 累 计 下 跌 1 . 6 2 % ；

创 业 板 指 收 报 3 , 3 4 6 . 3 6 点 ， 近 5 个 交 易 日 累 计 下 跌 0 . 0 9 % 。  

    行 业 板 块 方 面 近 5 个 交 易 日 石 油 石 化 、 通 信 、 煤 炭 表 现 较 强 。

    概 念 方 面 近 5 个 交 易 日 黄 金 珠 宝 指 数 、 光 模 块 ( C P O ) 指 数 、 光 通 信 指

数 表 现 较 强 。

    两 融 方 面 ， 截 至 1 月 3 0 日 融 资 余 额 2 6 , 9 8 6 . 8 9 亿 元 ， 较 1 月 2 3 日 减 少

7 4 . 5 2 亿 元 。

    沪 深 港 通 方 面 ， 1 月 2 6 日 - 1 月 3 0 日 南 向 资 金 合 计 净 流 入 2 4 . 1 2 亿 人 民

币 。 截 至 当 周 周 末 ， 南 向 累 计 买 入 金 额 4 6 , 1 4 7 . 3 2 亿 元 人 民 币 。

    截 至 1 月 3 0 日 当 周 周 末 , 上 证 A 股 市 盈 率 1 7 . 4 9 倍 ； 深 圳 A 股 市 盈 率

5 2 . 3 7 倍 ； 沪 深 3 0 0 市 盈 率 1 4 . 1 8 倍 （ 以 上 均 为 T T M 市 盈 率 ） 。

    （ 数 据 来 源 ： 大 智 慧 、 W i n d 资 讯 ）

https://mp.weixin.qq.com/s/7Me0qBn3ToGwiAoZKT2jug
https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/112584.html
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海 外 股 市 上 周 涨 跌 不 一
美 国 方 面

    截 至 上 周 五 （ 1 月 3 0 日 ） 收 盘 ，

    道 指 跌 0 . 3 6 % ， 报 4 8 , 8 9 2 . 4 7 点 ， 周 跌 0 . 4 2 % ；  

    纳 指 跌 0 . 9 4 % ， 报 2 3 , 4 6 1 . 8 2 点 ， 周 跌 0 . 1 7 % ；

    标 普 5 0 0  跌 0 . 4 3 % ， 报 6 , 9 3 9 . 0 3 点 ， 周 涨 0 . 3 4 % 。

欧 洲 方 面

    截 至 上 周 五 （ 1 月 3 0 日 ） 收 盘 ，

    英 国 富 时 1 0 0 指 数 涨 0 . 5 1 % ， 报 1 0 , 2 2 3 . 5 4 点 ， 周 涨 0 . 7 9 % ；

    法 国 C A C 4 0 指 数 涨 0 . 6 8 % ， 报 8 , 1 2 6 . 5 3 点 ， 周 跌 0 . 2 0 % ；

    德 国 D A X 指 数 涨 0 . 9 4 % ， 报 2 4 , 5 3 8 . 8 1 点 ， 周 跌 1 . 4 5 % 。  

亚 太 方 面

    截 至 上 周 五 （ 1 月 3 0 日 ） 收 盘 ，  

    日 经 2 2 5 指 数 跌 0 . 1 0 % ， 报 5 3 , 3 2 2 . 8 5 点 ， 周 跌 0 . 9 7 % ；  

    韩 国 综 合 指 数 涨 0 . 0 6 % ， 报 5 , 2 2 4 . 3 6 点 ， 周 涨 4 . 7 0 % ；

    澳 洲 标 普 2 0 0 指 数 跌 0 . 6 5 % ， 报 8 , 8 6 9 . 1 0 点 ， 周 涨 0 . 1 0 % ；

    新 西 兰 N Z 5 0 指 数 涨 0 . 5 6 % ， 报 1 3 , 4 2 3 . 1 8 点 ， 周 跌 0 . 1 9 % 。  

    （ 数 据 来 源 ： C h o i c e ）
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多 只 L O F 将 停 牌 1 小 时 ！ 套 利 热 潮 藏 隐 忧
    " 1 0 0 元 就 能 购 买 ， 一 顿 火 锅 钱 到 手 ！ " " 手 慢 无 ， 再 不 冲 套 利 通 道 就 要

关 了 ！ " 近 期 ， 类 似 的 声 音 席 卷 微 信 、 小 红 书 、 抖 音 等 社 交 平 台 。 日

前 ， 1 6 只 L O F 出 现 集 体 涨 停 的 罕 见 景 象 ， L O F 产 品 成 为 投 资 者 眼 中 的 " 香

饽 饽 " 。

    （ 引 自 ： 中 国 证 券 报 ）

自 然 人 按 次 纳 税 起 征 点 提 升 至 1 0 0 0 元  增 值 税 法 配
套 征 管 细 则 落 地
    记 者 2 月 1 日 从 国 家 税 务 总 局 获 悉 ， 国 家 税 务 总 局 制 发 了 《 关 于 起 征 点

标 准 等 增 值 税 征 管 事 项 的 公 告 》 ， 就 起 征 点 标 准 判 定 、 税 收 优 惠 政 策 适 用

等 增 值 税 征 管 事 项 作 了 进 一 步 明 确 ， 细 化 操 作 要 求 ， 推 动 增 值 税 法 及 其 实

施 条 例 落 实 落 地 。

    （ 引 自 ： 上 海 证 券 报 ）

金 价 巨 震 背 后 的 深 圳 水 贝 市 场 ： 金 饰 消 费 升 温  黄 金
料 商 变 谨 慎
    短 短 几 天 时 间 内 ， 国 际 金 价 在 屡 创 新 高 后 大 幅 回 落 ， 不 管 是 终 端 消 费

还 是 投 资 渠 道 ， 整 个 黄 金 市 场 迅 速 产 生 连 锁 反 应 。 那 么 ， 全 国 最 大 的 黄 金

集 散 市 场 — — 深 圳 水 贝 又 发 生 了 哪 些 变 化 ？ 这 几 天 的 金 饰 价 格 变 动 幅 度 到

底 有 多 大 ？ 前 几 天 ， 深 圳 水 贝 市 场 的 金 饰 克 价 最 高 曾 一 度 接 近 1 4 0 0 元 。

刚 刚 过 去 的 周 末 ， 市 场 报 价 已 经 跌 至 1 2 5 4 元 左 右 。  

    （ 引 自 ： 证 券 时 报 ）

新 能 源 重 卡 月 度 渗 透 率 突 破 5 0 %  创 下 行 业 新 纪 录
    在 纵 深 推 进 " 双 碳 " 目 标 与 公 路 货 运 绿 色 转 型 背 景 下 ， 2 0 2 5 年 中 国 重 型

卡 车 市 场 新 能 源 化 进 程 加 快 。 近 日 ， 第 一 商 用 车 网 最 新 发 布 的 交 强 险 数 据

显 示 ， 2 0 2 5 年 ， 国 内 新 能 源 重 卡 累 计 销 售 2 3 . 1 1 万 辆 ， 同 比 增 长

1 8 2 % 。 2 0 2 5 年 1 2 月 份 ， 国 内 新 能 源 重 卡 终 端 销 量 强 势 攀 升 至 4 . 5 3 万

辆 ； 月 度 终 端 渗 透 率 一 举 突 破 5 0 % 关 口 ， 达 到 5 3 . 8 9 % ， 创 下 行 业 新 纪

录 。 其 中 ， 纯 电 动 重 卡 表 现 尤 为 亮 眼 ， 销 量 达 4 . 0 8 万 辆 ， 市 场 占 比

4 8 . 6 % ， 与 新 能 源 重 卡 一 同 实 现 月 度 销 量 、 渗 透 率 的 双 重 历 史 突 破 。

    （ 引 自 ： 证 券 日 报 ）
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什 么 是 基 金 投 资 中 的 管 理 风 险 ？
    在 基 金 管 理 运 作 过 程 中 ， 基 金 管 理 人 的 知 识 、 经 验 等 会 影 响 其 对 信 息

的 处 理 以 及 对 经 济 形 势 、 证 券 价 格 走 势 等 的 判 断 ， 从 而 影 响 到 基 金 的 收 益

水 平 。 此 外 ， 基 金 管 理 人 的 管 理 手 段 和 技 术 等 多 重 因 素 同 样 会 影 响 基 金 的

收 益 水 平 。

    （ 引 自 深 交 所 【 投 资 者 教 育 】 栏 目 ）

07
一 周 热 点 问 题



 

1 、 网 上 直 销 交 易 密 码 忘 记 了 ， 如 何 办 理 ？  

    1 、 您 可 在 “ 用 户 中 心 - 安 全 中 心 ”  点 击 “ 交 易 密 码 ” 右 侧 的 “ 通 过 银

行 卡 验 证 重 置 ” ， 然 后 选 择 需 要 验 证 的 银 行 卡 ， 通 过 网 银 或 支 付 渠 道 验 证

后 可 自 行 重 置 交 易 密 码 。

    2 、 您 也 可 以 通 过 “ 用 户 中 心 - 安 全 中 心 ” 点 击 “ 交 易 密 码 ” 右 侧

的 “ 通 过 绑 定 手 机 号 码 重 置 ” 通 过 短 信 验 证 码 进 行 交 易 密 码 的 重 置 。  

2 、 赎 回 基 金 后 ， 赎 回 款 几 日 到 账 ？  

根 据 不 同 的 基 金 产 品 ， 赎 回 到 账 时 间 会 有 所 不 同 。 一 般 来 说 ，

1 、 货 币 基 金 在 赎 回 申 请 成 功 后 ， 赎 回 款 最 快 于 T ＋ 1 日 划 往 客 户 账 户 ；

2 、 Q D I I 基 金 在 赎 回 申 请 成 功 后 ， 赎 回 款 最 快 于 T + 8 日 划 往 客 户 账 户 ；

3 、 F O F 基 金 在 赎 回 申 请 成 功 后 ， 赎 回 款 最 快 于 T + 7 日 划 往 客 户 账 户 ；

4 、 国 富 港 股 通 远 见 价 值 的 赎 回 款 最 快 于 T + 4 日 划 往 客 户 账 户 ， 原 则 上 不

晚 于 T ＋ 7 日 ( 含 ) 内 ；

5 、 其 它 开 放 式 基 金 在 赎 回 申 请 成 功 后 ， 赎 回 款 最 快 于 T + 3 日 划 往 客 户 账

户 ；

注 ： T 日 指 交 易 日 ， 不 含 双 休 日 节 假 日 ， 基 金 交 易 时 间 是 交 易 日 的 9 点 - 1 5

点 ， 超 过 1 5 点 的 交 易 默 认 顺 延 至 下 一 个 交 易 日 的 申 请 。 具 体 基 金 赎 回 到

账 时 间 以 各 基 金 合 同 的 约 定 及 基 金 销 售 机 构 实 际 操 作 为 准 。  

3 、 银 行 卡 如 何 办 理 变 更 ？  

    客 户 在 银 行 卡 丢 失 、 过 期 、 损 坏 / 磁 条 失 效 、 升 级 换 卡 等 情 况 下 可 办 理

同 一 银 行 的 银 行 卡 更 换 业 务 。

    a . 如 您 是 代 销 客 户 ， 请 带 好 开 户 证 件 前 往 开 户 机 构 办 理 更 换 银 行 卡 业

务 。

    b . 如 您 是 我 司 直 销 柜 台 客 户 或 网 上 直 销 （ 易 宝 ） 客 户 ， 请 在 我 司 网 站

下 载 《 日 常 账 户 业 务 申 请 表 （ 个 人 客 户 版 ） 》 、 《 更 换 银 行 卡 申 请 表 》 ，

仔 细 阅 读 上 述 两 个 文 件 中 的 " 声 明 " 填 妥 文 件 并 签 字 。 将 上 述 两 个 文 件 的 原

件 连 同 身 份 证 件 正 反 面 复 印 件 、 银 行 卡 正 反 面 复 印 件 、 本 人 手 持 身 份 证 照

片 、 银 行 业 务 回 单 （ 需 显 示 客 户 姓 名 、 新 旧 银 行 卡 卡 号 、 身 份 证 号 码 和 银

行 电 子 章 ） 寄 至 我 公 司 （ 手 持 身 份 证 照 片 可 通 过 电 子 邮 件 发 送 ） 。 邮 寄 地

址 ： 上 海 市 浦 东 世 纪 大 道 8 号 上 海 国 金 中 心 二 期 9 层  客 服 中 心 收  邮 编 ：

2 0 0 1 2 0 。

    c . 如 您 是 我 司 网 上 直 销 （ 通 联 、 直 连 、 银 联 ） 客 户 ， 请 在 我 司 网 站 下

载 《 更 换 银 行 卡 申 请 表 》 并 签 字 ， 并 连 同 身 份 证 件 正 反 面 复 印 件 、 银 行 卡

正 反 面 复 印 件 、 本 人 手 持 身 份 证 照 片 及 银 行 业 务 回 单 （ 需 显 示 客 户 姓 名 、

新 旧 银 行 卡 卡 号 、 身 份 证 号 码 和 银 行 电 子 章 ） 发 送 至 我 司 客 服 邮 箱 ， 邮 箱

地 址 ： s e r v i c e @ f t s f u n d . c o m 。


