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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人交通银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2026年04月21日复核了本报告中的

财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，确保相关披露内容的真

实性、准确性和完整性。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产基

金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅

读本不动产基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2026年01月01日起至2026年03月31日止。

§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称 中信建投沈阳国际软件园封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 中信建投沈阳国际软件园 REIT

场内简称 沈软 REIT（扩位简称：中信建投沈阳国际软件园 REIT）

基金代码 508029

交易代码 508029

基金运作方式 契约型封闭式

基金合同生效日 2025 年 10 月 20 日

基金管理人 中信建投基金管理有限公司

基金托管人 交通银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 300,000,000.00 份

基金合同存续期 37 年

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期 2025 年 11 月 06 日

投资目标

本基金主要投资于不动产资产支持证券及扩募不动产资

产支持证券，并持有其全部份额，并通过投资不动产资产

支持证券穿透取得不动产项目完全所有权或经营权利。通

过主动的投资管理和运营管理，力争为基金份额持有人提

供稳定的收益分配。

投资策略 （一）资产支持证券投资策略。
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1、初始投资策略；

2、扩募收购策略；

3、资产出售及处置策略；

4、融资策略；

5、运营策略；

6、权属到期后的安排。

（二）债券及货币市场工具的投资策略。

风险收益特征

本基金在存续期内主要投资于不动产资产支持证券全部

份额，以获取不动产运营收益并承担标的资产价格波动的

风险，一般情况下，其预期收益及预期风险水平低于股票

型基金，高于债券型基金和货币市场基金。

基金收益分配政策

1、在符合有关基金分红条件的前提下，每年至少收益分

配一次。基金应当将 90%以上合并后基金年度可供分配金

额以现金形式分配给投资者；若基金合同生效不满 6 个月

可不进行收益分配。具体分配时间由基金管理人根据不动

产项目实际运营情况另行确定；

2、本基金收益分配方式为现金分红；

3、每一基金份额享有同等分配权；

4、法律法规或监管机构另有规定的，从其规定。

资产支持证券管理人 中信建投证券股份有限公司

运营管理机构 沈阳国际软件园产业发展有限公司

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：昂立信息园 A、B 座项目

项目公司名称 沈阳国际软件园启元园区发展有限公司

不动产项目业态 产业园区

不动产项目主要经营模式

不动产项目收入来源主要为租金收益（即租赁收

入），此外，还可通过提供物业服务、车位获得相

应收入。

不动产项目地理位置 辽宁省沈阳市浑南区高歌路 2 号

注：涉及昂立信息园 A 座、B座。不动产项目存在非整栋入池的情况。

不动产项目名称：软件园 D、E 区项目

项目公司名称 沈阳国际软件园亨达园区发展有限公司

不动产项目业态 产业园区

不动产项目主要经营模式
不动产项目收入来源主要为租金收益（即租赁收

入），此外，还可通过提供物业服务获得相应收入。

不动产项目地理位置 辽宁省沈阳市浑南区上深沟村 863 号和 861 号

注：涉及 D06、D09 及 E03 楼宇。不动产项目存在非整栋入池的情况。

不动产项目名称：软件园 B、F 区项目

项目公司名称 沈阳国际软件园永利园区发展有限公司
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不动产项目业态 产业园区

不动产项目主要经营模式

不动产项目收入来源主要为租金收益（即租赁收

入），此外，还可通过提供物业服务、车位获得相

应收入。

不动产项目地理位置 辽宁省沈阳市浑南区上深沟村 858 号和 860 号

注：涉及 B01、B05、B06、B19、B20、F7、F8 及 F2（F2 栋根据实际经营需要，其楼栋门牌编号为

F9，实测勘察位置 F9 栋与 F2 栋为一致对应关系）楼宇。不动产项目存在非整栋入池的情况。

2.3 不动产基金扩募情况

无。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构

名称 中信建投基金管理有限公司
沈阳国际软件园产业发展有限

公司

信息披露事务负责人

姓名 朱伟 吴迪

职务 督察长 董事会秘书

联系方式 010-59100208 024-89825957

注册地址
北京市怀柔区桥梓镇八龙桥

雅苑 3 号楼 1 室

辽宁省沈阳市浑南区上深沟村

860-1 号

办公地址
北京市东城区朝阳门内大街

188 号鸿安国际大厦 6、8层

辽宁省沈阳市浑南区上深沟村

860-1 号

邮政编码 100010 110167

法定代表人 黄凌 赵久宏

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称
交通银行股份有限

公司

中信建投证券股份有限

公司
交通银行股份有限公司

注册地址

中国（上海）自由

贸易试验区银城中

路 188 号

北京市朝阳区安立路 66

号 4 号楼

中国（上海）自由贸易试

验区银城中路 188 号

办公地址
上海市长宁区仙霞

路 18 号

北京市朝阳区景辉街 16

号院 1 号楼泰康集团大

厦 9 楼

上海市长宁区仙霞路 18

号

邮政编码 200336 100026 200336

法定代表人 任德奇 刘成 任德奇

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况



中信建投沈阳国际软件园封闭式基础设施证券投资基金 2026 年第 1季度报告

第 4页，共 20页

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2026 年 01 月 01 日-2026 年 03 月 31 日）

1.本期收入 23,387,281.00

2.本期净利润 -4,944,859.74

3.本期经营活动产生的现金流量净额 8,775,956.24

4.本期现金流分派率（%） 1.41

5.年化现金流分派率（%） 5.73

注：1、本表中的“本期收入”“本期净利润”“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并财务

报表层面的数据。

2、本期收入指合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营业外收入、

其他收入以及公允价值变动收益的总和。

3、本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。年化现金流分派率指截至报告期末本

年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至今实际天数*本年总天数。

3.2 其他财务指标

无。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 15,247,994.83 0.0508 -

本年累计 15,247,994.83 0.0508 -

3.3.2 本报告期的实际分配金额

单位：人民币元

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注

本期 60,000,000.00 0.2000 -

本年累计 60,000,000.00 0.2000 -

注：本报告期内，基金管理人已于 2026 年 1 月 22 日发布本基金 2025 年收益分配公告，并于 2026

年 1 月 30 日完成分红实施，分配金额 2.000 元/10 份，分配总金额 60,000,000.00 元，占经审计的

2025 年度可供分配金额的比例为 90.84%。

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 -4,944,859.74 -
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本期折旧和摊销 21,369,937.30 -

本期利息支出 0.00 -

本期所得税费用 -3,190,341.65 -

本期息税折旧及摊销前利润 13,234,735.91 -

调增项

1. 其他可能的调整项：金融资产相关调整、

期初现金余额等
85,493,609.18 -

调减项

1. 应收和应付项目的变动 -5,074,209.10 -

2. 偿还债务本金与利息及支付的所得税费

用
-60,000,000.00 -

3. 尚未分配的上年可供分配余额 -6,051,812.37 -

4. 未来合理支出相关预留 -12,354,328.79 -

本期可供分配金额 15,247,994.83 -

注：1、“未来合理支出相关预留”中预留了“资本性支出”、部分“应交税费”对应资金，另外，

其他应支付的经营性支出按照 10,000,000.00 元预留。

2、期初现金余额中包含剩余未分配的上年度可供分配金额。

3、偿还债务本金与利息及支付的所得税费用金额为已分配的上年度可供分配金额。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

本基金于 2025 年 10 月 20 日基金合同生效，无上年同期可比数据。

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因，上年同期未来合理支出相关预留调整项的前期设

置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性

设置未来合理支出相关预留项目为未来资本性支出（固定资产正常更新、大修、改造等）、未来

合理期间内的运营管理费用、税金、基金管理人的管理费、托管费以及需要偿付的经营负债等预留

的金额。上述费用将按相关协议约定支付。

本基金于 2025 年 10 月 20 日基金合同生效，无上年同期数据。

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

依据本基金基金合同、招募说明书、资产支持专项计划标准条款、运营管理服务协议等相关法

律文件，截至本报告期末,已计提基金管理人管理费 1,176,783.99 元，资产支持证券管理人管理费

294,195.93 元，基金托管人和资产支持证券托管人的托管费合计 49,032.33 元。本报告期内，计提

运营管理机构运营管理费 3,666,584.95 元。本报告期本期净利润已扣减上述费用。

§4 不动产项目基本情况

4.1 报告期内不动产项目的运营情况
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4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明

本基金现持有并运营管理 3 个子项目，包括（1）位于沈阳国际软件昂立信息园内的昂立信息园

A、B 座项目（涉及昂立信息园 A 座、B 座）；（2）位于沈阳国际软件园一期内的软件园 D、E 区项目

（涉及 D06、D09 及 E03 楼宇）；（3）位于沈阳国际软件园一期内的软件园 B、F 区项目（涉及 B01、

B05、B06、B19、B20、F7、F8 及 F2 楼宇）。昂立信息园 A、B座项目运营起始时间为 2004 年 7 月，

软件园 D、E 区项目运营起始时间为 2013 年 4 月，软件园 B、F 区项目运营起始时间为 2010 年 10 月，

不动产项目运营时间均已超过 3 年。不动产项目范围内国有建设用地的土地用途均为工业用地。

截至 2026 年 3 月 31 日，不动产项目建筑面积为 201,195.19 平方米（其中地上建筑面积

196,577.49 平方米；地下建筑面积 4,617.70 平方米，系入池资产软件园 B区 B01 楼宇的地下车库）。

不动产项目报告期末可供出租面积合计 198,133.01 平方米，与地上建筑面积主要差异来源于内部改

造和租赁空间重新划分。

报告期内，本基金采用双口径披露出租率，以全面反映不动产项目租赁状况：（1）以《不动产

权证书》证载地上建筑面积为分母计算报告期内加权平均出租率（建筑面积口径），该指标与本基金

的招募说明书及评估报告口径一致，基金管理人与运营管理机构在内部绩效评估、长期趋势分析及

与评估假设对标时主要以该口径为依据，以保持历史延续性及评估逻辑一致性；（2）以报告期末可

供出租面积为分母计算报告期内加权平均出租率（可租面积口径），该指标主要反映不动产项目在当

期实际可租赁面积下的租赁利用水平。报告期内加权平均出租率（建筑面积口径）、报告期内加权平

均出租率（可租面积口径）分别为 77.71%、77.10%。报告期内合同租金单价为 46.50 元/平方米/月，

报告期内有效租金单价为 44.88 元/平方米/月，报告期末剩余租期为 509.65 天，期后租金收缴率为

94.31%。不动产项目整体运营平稳，未发生安全生产事故，不存在未决重大诉讼或纠纷，暂无新增

竞争性项目入市。

报告期内，本基金持有的 3 个不动产项目公司营业收入合计为人民币 23,300,325.41 元，息税

折旧摊销前利润为人民币 16,219,427.92 元，符合经营预期。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序号 指标名称
指标含义说明及计

算方式
指标单位

本期（2026 年 01

月 01 日-2026 年

03 月 31 日）/报告

期末（2026 年 03

月 31 日）

同比（%）

1
报告期末可供出

租面积

报告期末可供出租

面积
平方米 198,133.01 -

2
报告期末实际出

租面积

报告期末实际出租

面积
平方米 151,934.73 -

3

报告期末出租率

（建筑面积口

径）

报告期末实际出租

面积/地上建筑面

积

% 77.29 -

4
报告期末出租率

（可租面积口

报告期末实际出租

面积/报告期末可
% 76.68 -
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径） 供出租面积

5

报告期内加权平

均出租率（建筑

面积口径）

Σ（报告期内每日

出租面积×出租天

数）/（地上建筑面

积×报告期天数）

% 77.71 -

6

报告期内加权平

均出租率（可租

面积口径）

Σ（报告期内每日

出租面积×出租天

数）/（报告期末可

供出租面积×报告

期天数）

% 77.10 -

7
报告期内合同租

金单价

剔除配套后的办公

用房，统计对象为

报告期内在执租赁

合同的签约单价

（含增值税），统计

方法为面积加权平

均，不考虑免租期

的影响

元/平方米/月 46.50 -

8
报告期内有效租

金单价

剔除配套后的办公

用房，统计对象为

报告期内在执租赁

合同的租金单价

（含增值税），统计

方法为面积加权平

均，考虑免租期的

影响

元/平方米/月 44.88 -

9
报告期末剩余租

期

Σ（报告期末在执

租赁合同约定结束

日期-报告期末对

应日期+1）*报告期

末在执租赁合同租

赁面积/报告期末

实际出租面积

天 509.65 -

10
报告期末租金收

缴率

截至报告期末累计

收缴的本年租赁收

入及物业收入/本

年租赁收入及物业

收入

% 84.33 -

11 期后租金收缴率

截至报告期末累计

收缴的 T-2 年租赁

收入及物业收入

/T-2 年租赁收入及

物业收入

% 94.31 -

注：这里 T 年指 2026 年当年，T-2 年指 2024 年，下同。
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4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

不动产项目名称：昂立信息园 A、B 座项目

序号 指标名称
指标含义说明及计

算方式
指标单位

本期（2026 年 01

月 01 日-2026 年

03 月 31 日）/报告

期末（2026 年 03

月 31 日）

同比（%）

1
报告期末可供出

租面积

报告期末可供出租

面积
平方米 18,772.50 -

2
报告期末实际出

租面积

报告期末实际出租

面积
平方米 12,743.94 -

3

报告期末出租率

（建筑面积口

径）

报告期末实际出租

面积/地上建筑面

积

% 68.49 -

4

报告期末出租率

（可租面积口

径）

报告期末实际出租

面积/报告期末可

供出租面积

% 67.89 -

5

报告期内加权平

均出租率（建筑

面积口径）

Σ（报告期内每日

出租面积×出租天

数）/（地上建筑面

积×报告期天数）

% 69.01 -

6

报告期内加权平

均出租率（可租

面积口径）

Σ（报告期内每日

出租面积×出租天

数）/（报告期末可

供出租面积×报告

期天数）

% 68.40 -

7
报告期内合同租

金单价

剔除配套后的办公

用房，统计对象为

报告期内在执租赁

合同的签约单价

（含增值税），统计

方法为面积加权平

均，不考虑免租期

的影响

元/平方米/月 43.03 -

8
报告期内有效租

金单价

剔除配套后的办公

用房，统计对象为

报告期内在执租赁

合同的租金单价

（含增值税），统计

方法为面积加权平

均，考虑免租期的

影响

元/平方米/月 41.12 -
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9
报告期末剩余租

期

Σ（报告期末在执

租赁合同约定结束

日期-报告期末对

应日期+1）*报告期

末在执租赁合同租

赁面积/报告期末

实际出租面积

天 395.48 -

10
报告期末租金收

缴率

截至报告期末累计

收缴的本年租赁收

入及物业收入/本

年租赁收入及物业

收入

% 72.58 -

11 期后租金收缴率

截至报告期末累计

收缴的 T-2 年租赁

收入及物业收入

/T-2 年租赁收入及

物业收入

% 100.00 -

不动产项目名称：软件园 D、E 区项目

序号 指标名称
指标含义说明及计

算方式
指标单位

本期（2026 年 01

月 01 日-2026 年

03 月 31 日）/报告

期末（2026 年 03

月 31 日）

同比（%）

1
报告期末可供出

租面积

报告期末可供出租

面积
平方米 57,255.22 -

2
报告期末实际出

租面积

报告期末实际出租

面积
平方米 50,036.30 -

3

报告期末出租率

（建筑面积口

径）

报告期末实际出租

面积/地上建筑面

积

% 87.51 -

4

报告期末出租率

（可租面积口

径）

报告期末实际出租

面积/报告期末可

供出租面积

% 87.39 -

5

报告期内加权平

均出租率（建筑

面积口径）

Σ（报告期内每日

出租面积×出租天

数）/（地上建筑面

积×报告期天数）

% 86.33 -

6

报告期内加权平

均出租率（可租

面积口径）

Σ（报告期内每日

出租面积×出租天

数）/（报告期末可

供出租面积×报告

期天数）

% 86.21 -



中信建投沈阳国际软件园封闭式基础设施证券投资基金 2026 年第 1季度报告

第 10页，共 20页

7
报告期内合同租

金单价

剔除配套后的办公

用房，统计对象为

报告期内在执租赁

合同的签约单价

（含增值税），统计

方法为面积加权平

均，不考虑免租期

的影响

元/平方米/月 46.53 -

8
报告期内有效租

金单价

剔除配套后的办公

用房，统计对象为

报告期内在执租赁

合同的租金单价

（含增值税），统计

方法为面积加权平

均，考虑免租期的

影响

元/平方米/月 44.39 -

9
报告期末剩余租

期

Σ（报告期末在执

租赁合同约定结束

日期-报告期末对

应日期+1）*报告期

末在执租赁合同租

赁面积/报告期末

实际出租面积

天 467.54 -

10
报告期末租金收

缴率

截至报告期末累计

收缴的本年租赁收

入及物业收入/本

年租赁收入及物业

收入

% 90.59 -

11 期后租金收缴率

截至报告期末累计

收缴的 T-2 年租赁

收入及物业收入

/T-2 年租赁收入及

物业收入

% 93.42 -

不动产项目名称：软件园 B、F 区项目

序号 指标名称
指标含义说明及计

算方式
指标单位

本期（2026 年 01

月 01 日-2026 年

03 月 31 日）/报告

期末（2026 年 03

月 31 日）

同比（%）

1
报告期末可供出

租面积

报告期末可供出租

面积
平方米 122,105.29 -

2
报告期末实际出

租面积

报告期末实际出租

面积
平方米 89,154.49 -
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3

报告期末出租率

（建筑面积口

径）

报告期末实际出租

面积/地上建筑面

积

% 73.81 -

4

报告期末出租率

（可租面积口

径）

报告期末实际出租

面积/报告期末可

供出租面积

% 73.01 -

5

报告期内加权平

均出租率（建筑

面积口径）

Σ（报告期内每日

出租面积×出租天

数）/（地上建筑面

积×报告期天数）

% 74.97 -

6

报告期内加权平

均出租率（可租

面积口径）

Σ（报告期内每日

出租面积×出租天

数）/（报告期末可

供出租面积×报告

期天数）

% 74.16 -

7
报告期内合同租

金单价

剔除配套后的办公

用房，统计对象为

报告期内在执租赁

合同的签约单价

（含增值税），统计

方法为面积加权平

均，不考虑免租期

的影响

元/平方米/月 46.99 -

8
报告期内有效租

金单价

剔除配套后的办公

用房，统计对象为

报告期内在执租赁

合同的租金单价

（含增值税），统计

方法为面积加权平

均，考虑免租期的

影响

元/平方米/月 45.70 -

9
报告期末剩余租

期

Σ（报告期末在执

租赁合同约定结束

日期-报告期末对

应日期+1）*报告期

末在执租赁合同租

赁面积/报告期末

实际出租面积

天 549.60 -

10
报告期末租金收

缴率

截至报告期末累计

收缴的本年租赁收

入及物业收入/本

年租赁收入及物业

收入

% 82.35 -

11 期后租金收缴率 截至报告期末累计 % 93.90 -
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收缴的 T-2 年租赁

收入及物业收入

/T-2 年租赁收入及

物业收入

4.1.4 其他运营情况说明

不动产项目在执行租约共涉及租户 461 家，其中昂立信息园 A、B 座项目租户合计 52 家，软件

园 D、E 区项目租户合计 175 家，软件园 B、F 区项目租户合计 237 家。

不动产项目租户行业主要包含“科学研究和技术服务业”“信息传输、软件和信息技术服务

业”“租赁和商务服务业”“建筑业”“批发和零售业”和“制造业”，其中“科学研究和技术服

务业”和“信息传输、软件和信息技术服务业”两大行业租户合计面积占比为 64.43%，租户行业情

况与沈阳国际软件园整体的产业规划相匹配，产业聚集程度较高。

按签订主体统计，本报告期内不动产项目前五大租户租金收入占全部租金收入的比例为17.10%，

具体情况如下：

租户 租金收入（万元） 占全部租金收入的比例（%）

租户 1 80.71 4.37

租户 2 73.80 4.00

租户 3 56.40 3.06

租户 4 55.43 3.00

租户 5 49.33 2.67

合计 315.67 17.10

注：1、租户家数按照租户名称统计，同时承租多个不动产项目的租户计为 1 家。

2、租户租金收入按照租户名称统计，未将关联租户合并统计。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险

（1）经营风险

不动产项目的经营风险包括租赁的相关风险、运营支出及相关税费增长进而可能影响基金份额

持有人收益的风险、维修和改造的相关风险、其他运营相关的风险等。

（2）行业风险

产业园行业风险包括宏观经济环境变化可能导致的行业风险、城市规划及不动产项目周边产业

规划、园区政策等发生变化的风险、相关政策法规发生变化的风险、行业竞争加剧的风险等。

（3）周期性风险

证券市场受宏观经济运行的影响，而经济运行具有周期性的特点，而周期性的经济运行表现将

对证券市场的收益水平产生影响，从而对收益产生影响。

有关本基金的具体风险信息，详见本基金的招募说明书及其更新中披露的相关信息。

4.2 不动产项目运营相关财务信息
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4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 497,910,350.76 556,956,591.95 -10.60

2 总负债 824,575,970.29 848,892,578.24 -2.86

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额 （元） 变动比例（%）

1 营业收入 23,300,325.41 - -

2 营业成本/费用 58,064,589.03 - -

3 EBITDA 16,219,427.92 - -

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析

项目公司名称：沈阳国际软件园启元园区发展有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末变

动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 79,780,688.35 80,824,550.68 -1.29

2 货币资金 2,883,527.11 7,720,450.05 -62.65

主要负债科目

1 长期借款 63,298,755.13 65,045,497.38 -2.69

项目公司名称：沈阳国际软件园亨达园区发展有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末变

动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 137,157,021.40 139,900,578.82 -1.96

2 货币资金 12,238,379.25 28,416,437.14 -56.93

主要负债科目

1 长期借款 232,095,435.46 238,500,157.06 -2.69

项目公司名称：沈阳国际软件园永利园区发展有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末变

动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 225,886,941.43 231,328,795.21 -2.35

2 货币资金 16,817,441.99 48,022,114.86 -64.98

主要负债科目

1 长期借款 477,754,889.88 490,938,634.98 -2.69

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

项目公司名称：沈阳国际软件园启元园区发展有限公司

序号 构成
本期（2026 年 01 月 01 日-2026 年 03 月 31 日） 金额

同比金额（元） 占该项目总收入比例（％）
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（%）

1 租赁收入 1,398,427.96 77.18 -

2 物业收入 335,901.72 18.54 -

3 车位收入 77,500.00 4.28 -

4 其他收入 0.00 0.00 -

5 营业收入合计 1,811,829.68 100.00 -

项目公司名称：沈阳国际软件园亨达园区发展有限公司

序号 构成

本期（2026 年 01 月 01 日-2026 年 03 月 31 日） 金额

同比

（%）
金额（元） 占该项目总收入比例（％）

1 租赁收入 6,079,764.70 80.27 -

2 物业收入 1,494,793.50 19.73 -

3 其他收入 0.00 0.00 -

4 营业收入合计 7,574,558.20 100.00 -

项目公司名称：沈阳国际软件园永利园区发展有限公司

序号 构成

本期（2026 年 01 月 01 日-2026 年 03 月 31 日） 金额

同比

（%）
金额（元） 占该项目总收入比例（％）

1 租赁收入 10,981,757.78 78.93 -

2 物业收入 2,632,911.45 18.92 -

3 车位收入 299,268.30 2.15 -

4 其他收入 0.00 0.00 -

5 营业收入合计 13,913,937.53 100.00 -

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

项目公司名称：沈阳国际软件园启元园区发展有限公司

序号 构成

本期（2026 年 01 月 01 日-2026 年 03 月 31 日）
金额同比

（%）金额（元）
占该项目总成本比例

（％）

1 折旧及摊销 1,043,862.33 20.72 -

2 运营管理费用 274,047.70 5.44 -

3 财务费用 3,414,859.97 67.78 -

4 税金及附加 302,800.26 6.01 -

5 其他成本/费用 2,333.93 0.05 -

6 营业成本/费用合计 5,037,904.19 100.00 -

项目公司名称：沈阳国际软件园亨达园区发展有限公司

序号 构成
本期（2026 年 01 月 01 日-2026 年 03 月 31 日） 金额同比

（%）金额（元） 占该项目总成本比例
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（％）

1 折旧及摊销 2,743,557.42 15.77 -

2 运营管理费用 1,167,309.42 6.71 -

3 财务费用 12,520,394.93 71.97 -

4 税金及附加 932,027.48 5.36 -

5 其他成本/费用 32,519.57 0.19 -

6 营业成本/费用合计 17,395,808.82 100.00 -

项目公司名称：沈阳国际软件园永利园区发展有限公司

序号 构成

本期（2026 年 01 月 01 日-2026 年 03 月 31 日）
金额同比

（%）金额（元）
占该项目总成本比例

（％）

1 折旧及摊销 5,445,894.28 15.28 -

2 运营管理费用 2,144,630.15 6.02 -

3 财务费用 25,775,123.62 72.34 -

4 税金及附加 1,980,817.45 5.56 -

5 其他成本/费用 284,410.52 0.80 -

6 营业成本/费用合计 35,630,876.02 100.00 -

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

项目公司名称：沈阳国际软件园启元园区发展有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计算

公式
指标单位

本期（2026 年 01 月 01 日-2026

年 03 月 31 日）

指标数值

1 毛利率
（营业收入-营业成

本）/营业收入
% 27.26

2
息税折旧摊销

前净利率

（净利润+折旧摊销+

利息支出+所得税费

用）/营业收入

% 67.74

项目公司名称：沈阳国际软件园亨达园区发展有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计算

公式
指标单位

本期（2026 年 01 月 01 日-2026

年 03 月 31 日）

指标数值

1 毛利率
（营业收入-营业成

本）/营业收入
% 47.96

2
息税折旧摊销

前净利率

（净利润+折旧摊销+

利息支出+所得税费

用）/营业收入

% 71.61

项目公司名称：沈阳国际软件园永利园区发展有限公司

序号 指标名称 指标含义说明及计算 指标单位 本期（2026 年 01 月 01 日-2026
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公式 年 03 月 31 日）

指标数值

1 毛利率
（营业收入-营业成

本）/营业收入
% 43.87

2
息税折旧摊销

前净利率

（净利润+折旧摊销+

利息支出+所得税费

用）/营业收入

% 68.77

4.3 不动产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

不动产项目公司于交通银行股份有限公司辽宁省分行开立了监管账户，不动产项目相关收入归

集至监管账户并受到监管行监管。账户按照《项目公司账户监管协议》的约定进行管理，执行资金

收支。

本报告期初，项目货币资金余额 85,493,609.18 元，项目公司货币资金余额为 84,159,002.05

元。报告期内，项目现金流入总金额为 21,361,158.72 元，其中项目公司销售商品/提供劳务收到的

现金合计 20,358,831.40 元；现金流出总金额为 72,585,202.48 元，其中项目公司支付税金

4,153,140.62 元。截至 2026 年 3 月 31 日，项目期末货币资金余额为 34,269,594.02 元，项目公司

期末货币资金余额为 31,939,348.35 元。

本基金于 2025 年 10 月 20 日基金合同生效，无上年同期可比数据。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

无。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施的说明

无。

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占不动产资产支持证

券之外的投资组合的

比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

3 货币资金和结算备付金合计 1,871,216.66 100.00
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4 其他资产 - -

5 合计 1,871,216.66 100.00

注：上表中数据均为基金单体层面数据。

5.2 其他投资情况说明

本不动产基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日

前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

为进一步落实《关于全面推动基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）项目常态化发行的通

知》（发改投资〔2024〕1014 号）的要求，提升净回收资金使用进度及效果，原始权益人在履行了

内部有关程序后，变更净回收资金使用比例及投向，并已向国家发展和改革委员会等监管部门完成

了报备，说明了具体情况。基金管理人于 2025 年 11 月 7 日披露《中信建投沈阳国际软件园封闭式

基础设施证券投资基金关于原始权益人变更回收资金使用比例及投向的公告》。

原始权益人净回收资金金额为 6,098.54 万元。截至报告期末，原始权益人累计已使用回收资金

数额合计 4,029.93 万元，其中已使用资金用于沈阳数字经济产业园、沈阳智能制造产业园项目和补

充流动资金分别为 1,552.65 万元、1,562.50 万元和 914.78 万元，净回收资金使用率约 66%，剩余

暂未使用资金合计 2,068.61 万元。原始权益人依据相关要求，及时定期向主管部门报送回收资金使

用情况，回收资金使用符合相关监管规定。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务

任职期限 不动产项目

运营或投资

管理年限

不动产项目

运营或投资

管理经验

说明
任职日期 离任日期

兰皓云
本基金的基

金经理
2025-10-20 - 13 年

自 2014 年开

始从事不动

产相关的投

资管理工作，

曾任天治北

部资产管理

有限公司、中

信建投利信

资本管理（北

京）有限公司

中国籍，重庆

理工大学会

计学硕士。曾

任北京北机

机电工业有

限公司法务

专员、天治北

部资产管理

有限公司高

级项目经理、
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（曾用名：元

达信资本管

理（北京）有

限公司）高级

经理，并负责

不动产类项

目产品的承

揽承做、设立

及存续期管

理工作（涵盖

不动产类

REITs、不动

产 ABS、不动

产类ABS等业

务）。2025 年

10 月至今，担

任中信建投

沈阳国际软

件园 REIT 基

金经理。

中信建投利

信资本管理

（北京）有限

公司（曾用

名：元达信资

本管理（北

京）有限公

司）高级项目

经理。2023

年1月加入中

信建投基金

管理有限公

司，现任本公

司公募 REITs

部投资管理

基金经理，具

有5年以上不

动产投资管

理经验。

连煦
本基金的基

金经理
2025-10-20 - 13 年

曾参与华夏

幸福创新中

心、大厂影视

产业园、香河

机器人产业

园及霸州都

市食品产业

园等项目的

投资开发与

资产运营管

理工作。2025

年10月至今，

担任中信建

投沈阳国际

软件园 REIT

基金经理。

中国籍，浙江

大学工学硕

士。曾任华夏

幸福基业股

份有限公司

京南区域事

业部区域管

理部总经理、

产城策略中

心专业总监。

2023 年 9 月

加入中信建

投基金管理

有限公司，现

任本公司公

募REITs部运

营管理基金

经理，具有 5

年以上不动

产运营管理

经验。

李善涛
本基金的基

金经理
2025-10-20 - 10 年

曾参与杭州

大悦城开业

筹备、烟台大

中国籍，北京

大学工程硕

士。曾任大悦
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悦城运营提

升、三亚滨海

世界商业项

目改造、张家

港览秀城定

位、南京览秀

城改造换标

及后评估等

多个项目运

营管理工作。

2025 年 10 月

至今，担任中

信建投沈阳

国际软件园

REIT 基金经

理。

城商业管理

（北京）有限

公司招商主

管、北京凯晨

置业有限公

司运营经理。

2023 年 9 月

加入中信建

投基金管理

有限公司，现

任本公司公

募REITs部运

营管理基金

经理，具有 5

年以上不动

产运营管理

经验。

注：1、基金经理任职日期、离任日期根据基金管理人对外披露的任免日期填写。首任基金经理，任

职日期为基金合同生效日。

2、不动产项目运营或投资管理年限自基金经理不动产项目运营或投资管理起始日期起计算。

§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 300,000,000.00

报告期期间不动产基金份额变动情况 -

报告期期末不动产基金份额总额 300,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额且无份额变动情况。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

基金管理人于 2026 年 1 月 6 日披露《中信建投沈阳国际软件园封闭式基础设施证券投资基金关

于项目公司完成吸收合并的公告》；

基金管理人于 2026 年 1 月 9 日披露《中信建投沈阳国际软件园封闭式基础设施证券投资基金关

于运营管理机构高级管理人员变更的公告》；
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基金管理人于 2026 年 1 月 22 日披露《中信建投沈阳国际软件园封闭式基础设施证券投资基金

2025 年基金收益分配的公告》。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1、中国证监会准予基金注册的文件；

2、《中信建投沈阳国际软件园封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；

3、《中信建投沈阳国际软件园封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；

4、法律意见书；

5、基金管理人业务资格批件、营业执照；

6、基金托管人业务资格批件、营业执照；

7、中国证监会要求的其他文件。

11.2 存放地点

基金管理人及基金托管人住所。

11.3 查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可在支付工本费后在合理时间内取得复制件或复印件。

中信建投基金管理有限公司

2026 年 04 月 22 日
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