
证券代码：300793                               证券简称：佳禾智能 

佳禾智能科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2024008 

投资者关系活动类别 

□√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观             

□其他  

参与单位名称及人员姓

名 

国泰君安证券股份有限公司 文紫妍、 

爱建证券有限责任公司 郭旺、 

中国国际金融股份有限公司 李澄宁、 

深圳前海辰星私募证券投资基金管理合伙企业（有限合伙） 严冬

冬、 

溪牛投资管理(北京)有限公司 何欣、 

上海睿郡资产管理有限公司 唐胜、 

新思哲(香港)投資管理有限公司 谢远熙、 

北京玺悦资产管理有限公司 陈鸿、 

深圳奕歌私募证券基金管理有限公司 黄萱皓 

时间 2024 年 12 月 04 日  

地点 佳禾智能科技股份有限公司 

上市公司接待人员 副总经理兼董事会秘书夏平先生、投关经理程维荣先生 



投资者关系活动主要内

容介绍 

一、参观展厅：由投关经理程维荣为投资者讲解了公司发展历程，

研发、生产布局、主要产品等情况。 

二、交流座谈 

1、请问公司怎么看待 AI/AR 眼镜赛道的未来发展前景？ 

答：今年下半年以来，市场对于 AI 眼镜的关注明显提高，随着整

个市场需求的不断扩大，智能眼镜以及 AR 眼镜赛道有希望迎来新

的发展机遇。眼镜形态的产品除了语音交互功能以外，市场上也看

到了增加拍照及摄影功能的产品，这使得此类产品交互的应用场景

更加丰富。通过观察海外品牌商的发展路径，可以看到成熟的 AI

大模型在眼镜产品的放量起到重要作用，成熟的模型使得端侧产品

更加智能化，进一步提升用户的体验。在国内我们已经看到各大品

牌商陆续推出 AI/AR 眼镜产品，预计国内厂商在加入成熟的大模型

后，良好的用户体验会不断提升眼镜品类的渗透率。 

 

2、公司今年的智能穿戴设备收入占比有较明显的提升，请拆分一

下各品类的情况？ 

答：公司在智能穿戴产品业务的发展初显成效，截止今年三季度公

司穿戴类产品占营收的 6.65%，同比增幅明显。其中智能手表业务

有明显增长趋势，前期导入客户已经开始逐步放量；同时公司也在

不断寻找与新品牌的合作机会。智能眼镜方面，公司有在为合作品

牌商持续出货以声音交互为主的智能音频眼镜，此外我们也为 AR

眼镜品牌商影目科技生产制造 INMO GO2。 

 

3、公司认为在消费电子品类不断推陈出新的大趋势下，有哪些必

须要把握的新机遇？ 

答：总体来看，目前智能眼镜在国内市场的规模较小，加之消费者

对该品类的认知度仍处于较为初级的阶段，短期内应该不会出现陡

增的现象；也正因如此公司将有更多机会进入该市场。就 AI/AR 行

业的发展而言，短期来看智能音频眼镜可能是现阶段能弥补 AI/AR

设备不足的折中补充方案。硬件层面，制约 AR 设备快速发展的显

示技术和成本问题还没有得到很好的解决。软件层面 AR 眼镜的内

容生态不够丰富，应用场景仍然比较局限。因此，在显示方案更加

成熟以及价格更亲民以前，音频眼镜这种通过语音交互方式切入生

活应用场景的方案是目前更加贴近终端用户的解决方案。 



 

4、请问公司的利润较去年有所波动，具体原因有哪些？ 

答：公司前三季度利润下降受到管理费用、财务费用、研发费用这

三方面因素的影响。管理费用方面，公司松山湖总部和江西新生产

基地投入使用产生的折旧摊销增加，办公面积扩大对应的办公费用

有所增加。财务费用前三季度为 1094 万元，主要是汇兑损益正贡

献减小及可转债计提利息增加两方面因素影响。公司在持续加强电

声及穿戴相关产品技术储备，研发投入有所增加。具体请查阅公司

公告的定期报告。 

 

5、公司近年来一直致力于扩大研发团队和科技投入，原因是什

么？目前有哪些重要的研发储备方向？ 

答：公司一直努力扩大研发团队和技术投入的原因，主要是为了保

持公司在行业内的领先地位，提升自身核心竞争力，以便快速响应

市场变化和客户需求。通过持续的研发投入，公司能够不断推出创

新产品，满足市场对智能穿戴设备和消费电子产品日益增长的需

求。 

目前，公司的重要研发储备方向包括：主流蓝牙真无线耳机，智能

/AR 眼镜，智能手表手环等。公司通过这些研发储备方向，不仅能

够巩固其在现有市场的竞争优势，还能够开拓新的业务领域和市

场，实现可持续发展。 

 

6、公司国外采购情况怎么样？ 

答：公司主要供应链集中在珠三角一带，不存在国外进口依赖，公

司目前从国外进口采购较少，国产原材料可以满足生产经营需求。 

 

7：无论是耳机还是智能手表、眼镜等可穿戴设备竞争都非常激烈，

公司怎么看待当前的市场竞争？ 

答：当前，耳机、智能手表、眼镜等可穿戴设备市场竞争日趋激烈，

技术的推陈出新加速了新品的迭代速度，产品价格也因为规模效应

不断下探。各大品牌都在不断地进行技术创新和市场拓展，以满足

消费者对于个性化、智能化产品的需求。公司的发展模式一直坚持

以技术为导向，不仅在生产工艺方面实现了自动化和信息化，强大

的研发实力使公司能够敏锐地洞察行业技术发展和市场机会，领先



同行布局最新的电子产品。在核心竞争优势方面，公司通过强大的

预研能力，在声学、结构、电子、软件、算法等均有技术积累。 

 

附件清单 无 

日期 2024 年 12 月 04 日 

 


