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特朗普开启访华，中美能源贸易前景尚不明朗 

市场要闻与重要数据 

1、 截至当天收盘，纽约商品交易所6月交货的轻质原油期货价格下跌1.16美元，收于每桶101.02美元，跌幅为1.14%；

7月交货的伦敦布伦特原油期货价格下跌2.14美元，收于每桶105.63美元，跌幅为1.99%。SC原油主力合约收跌

3.40%，报622元/桶。（来源：Bloomberg） 

 

2、 委内瑞拉政府宣布启动规模1700亿美元的债务重组。据《华尔街日报》报道，委内瑞拉当地时间周三表示，

将启动重组庞大政府债务的进程，试图借助与美国关系回暖之机，实现与债权人的关系正常化，并重新进入国际

金融市场。经济学家表示，委内瑞拉公共债务规模估计高达1700亿美元，此次重组有望成为规模最大、最为复杂

的主权债务重组之一。委内瑞拉于2017年陷入违约，目前其债权人范围广泛，包括持有委内瑞拉政府及国有石油

公司债券的投资者、因资产被征用而索赔数十亿美元的康菲石油等企业，以及双边贷款方。委内瑞拉发布上述声

明之际，代理总统罗德里格斯正与特朗普政府合作，吸引石油投资者，并在多年美国制裁和国际孤立后推动该国

重新融入全球经济。上周，美国已授权委内瑞拉聘请顾问，为潜在债务重组做准备。委内瑞拉表示，预计将在下

个月公布宏观经济框架及公共债务可持续性分析。（来源：Bloomberg） 

 

3、 秘鲁投资促进署负责人：美国和欧洲投资银行“非常有兴趣”向秘鲁国家石油公司提供20亿美元贷款。作为该融

资安排的一部分，秘鲁国家石油公司预计将在6月中旬收到首笔5亿美元资金。（来源：Bloomberg） 

 

4、 伊朗称对霍尔木兹海峡的控制将创造相当于两倍石油收入的收益。据路透报道，由于美国封锁重创伊朗石油

出口能力，伊朗正借助其对霍尔木兹海峡的控制权，以及近期对过境船只征收的通行费用来弥补财政缺口。伊朗

军方表示，任何希望通过霍尔木兹海峡的国家，都必须在伊朗“监督”下通行，但未具体说明监督方式。据多名船

舶经纪商透露，近几周伊朗已要求过境船只必须事先获得许可，并对每艘船征收最高达200万美元的通行费。伊朗

军方发言人Mohammad Akraminia在伊朗国家媒体Press TV采访中表示：“这种协调控制不仅增强了伊朗对地区监控

和主权，还将为国家创造相当于石油收入两倍的收益。”（来源：Bloomberg） 

 

5、 欧佩克下调2026年全球石油需求增速预期。欧佩克周三下调了对2026年全球石油需求增长的预测，这一调整

与国际能源署等其他预测机构的判断一致，后者同样因伊朗战争影响而降低了需求预期。不过，根据欧佩克在官

网发布的月度石油报告，该机构同时上调了对2027年全球石油需求增长的预测。。（来源：Bloomberg） 

 

6、 IEA：俄罗斯4月石油产量同比下降46万桶/日。国际能源署（IEA）周三表示，受乌克兰加大对能源目标的无

人机袭击力度影响，俄罗斯4月份的原油产量较去年同期下降了46万桶/日，降至略高于880万桶/日的水平。自3月

以来，乌克兰对俄罗斯西部主要的石油港口发动了一波又一波的无人机袭击，引发了大面积火灾；与此同时，乌

方还袭击了炼油厂。IEA还指出，俄罗斯4月份的成品油出口量较3月份减少了34万桶/日，降至220万桶/日，创下有

记录以来的最低水平。该机构同时表示，俄罗斯上个月的原油出口量较3月份增加了25万桶/日，升至490万桶/日。

（来源：Bloomberg） 
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由于之前的关税战，中国对美国进口的原油、液化天然气均征收了25%高关税，这导致自从去年关税战以来，中国 

从美国进口的能源商品大幅下降，随着中东局势导致霍尔木兹海峡断航，中国对采购美国油气需求显著增加，尚

不 

确定恢复中美贸易是否在本次特朗普访华的议题当中，如果免除关税，将对全球油气贸易流向产生显著影响。 

 

 

策略 

 

油价短期地缘局势影响维持较高的波动率，当前参与原油市场风险较高，建议使用期权工具规避风险 

 

风险 

 

下行风险：中东战争缓和，海峡恢复通航、能源危机引发全球经济危机 

上行风险：霍尔木兹海峡停航时间超预期 
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图1：原油期货价格走势 图2：原油期货与国内成品油价格走势对比 

  
资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 
 

图3：原油期货与美债收益率走势对比 图4：原油期货与铜价走势对比 

  
资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 
 

图5：原油期货与金价走势对比 图6：中国炼厂利润 

  
资料来源：Bloomberg、华泰期货研究院 资料来源：卓创，华泰期货研究院 
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