
 

  观点参考 

专业研究·创造价值                        1 / 3                   请务必阅读文末免责条款 

宝城期货煤焦早报（2025 年 4 月 21 日） 

◼ 品种观点参考 

时间周期说明：短期为一周以内、中期为两周至一月 

品种 短期 中期 日内 观点参考 核心逻辑概要 

焦煤 2509 震荡 震荡  
震荡

偏弱  
震荡思路  基本面疲弱，焦煤偏弱震荡 

焦炭 2509 震荡 震荡  
震荡

偏强  
震荡思路  多空交织，焦炭震荡调整 

备注： 

1.有夜盘的品种以夜盘收盘价为起始价格，无夜盘的品种以昨日收盘价为起始价格，当日日盘收盘

价为终点价格，计算涨跌幅度。 

2.跌幅大于 1%为下跌，跌幅 0~1%为震荡偏弱，涨幅 0~1%为震荡偏强，涨幅大于 1%为上涨。 

3.震荡偏强/偏弱只针对日内观点，短期和中期不做区分。 

◼ 主要品种价格行情驱动逻辑—商品期货黑色板块 

品种：焦煤（JM） 

日内观点：震荡偏弱  中期观点：震荡                                      

参考观点：震荡思路                                                                

核心逻辑：焦煤供应端压力居高不下，统计局最新数据显示，今年 3 月全国原煤产量达到 4.41 亿

吨，同比增长 9.6%。其中，山西省 3 月份原煤产量 1.14 亿吨，较去年同期大幅增长 19.6%。2024

年 3 月，由于山西开展三超专项整顿工作，原煤产量基数较低，而今年以来，虽然国内煤价持续下

行，煤矿经营开始出现一定压力，但目前仍维持较高产量水平。此外，近期中美贸易摩擦这一新增

利空进一步打击黑色商品终端需求的信心。尤其是在国内地产和基建行业仍筑底企稳的背景下，市

场氛围难言乐观，焦煤作为黑色系中基本面偏弱的品种，期货表现更为弱势。整体来看，受海外风

险因素影响，黑色系商品氛围偏空，加之焦煤自身基本面预期不佳，驱动焦煤主力合约弱势运行。 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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品种：焦炭（J） 

日内观点：震荡偏强  中期观点：震荡   

参考观点：震荡思路   

核心逻辑：焦炭首轮提涨落地，港口准一级湿熄焦平仓价涨至 1440 元/吨，折合期货仓单成本

1583.4 元/吨；港口准一级湿熄焦出库价 1340 元/吨，折合仓单成本约 1475.9 元/吨。不过，由于

成本端焦煤基本面疲弱，现货市场氛围并未彻底扭转，焦化厂、钢厂之间持续博弈，价格或暂稳运

行。现阶段，焦炭短期需求维持高位，基本面表现尚可，但焦煤供需宽松带来的成本端拖累，以及

中长期需求担忧仍存，市场多空博弈激烈，预计近期焦炭维持偏弱震荡运行。 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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