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沪锌周度报告 

价格方面，上周沪锌主力合约呈现震荡调整态势，周内累计下跌 2.48%。主力合约

最低触及 23300 元/吨，最高反弹至 23700 元/吨，最终收于 23425 元/吨。 

宏观方面，国内两会临近，市场对财政政策加码、基建投资发力预期升温，宏观情

绪偏暖。美国关税政策引发全球贸易担忧，但短期对锌市直接影响有限，市场更关注国

内需求复苏节奏。 

供应方面，国内北方矿山逐步复产，叠加进口矿补充，锌精矿加工费持续上行。部

分冶炼厂已扭亏为盈，但行业整体利润仍偏低，目前冶炼厂原料库存充足，3 月炼厂复

产预期增强，预计 3 月精炼锌产量将随矿端放量逐步回升，供应压力或逐步显现。 

需求方面，下游复工节奏分化，镀锌、压铸锌合金企业开工率环比改善，但同比仍

显疲软。 

库存方面，国内七地锌锭库存小幅去库至 14.53 万吨，LME 锌库存回升至 16.5 万

吨，海外累库施压伦锌，而国内低库存对沪锌形成一定支撑。 

综合而言，本周沪锌在宏观预期与基本面博弈中震荡调整，短期或延续区间震荡格

局，重点关注国内两会政策落地情况，尤其是基建、房地产相关支持措施，及锌锭社会

库存去化节奏及冶炼厂复产进度。 

 

 

图1：沪锌期货加权价格走势 
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图片来源：文华财经行情软件 
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