
 

 

期货研究院 能源产业链日度策略        Energy Industry  Daily Trading Strategy 

能源化工团队 

作者： 隋晓影 

从业资格证号： F0284756 

投资咨询证号： Z0010956 

联系方式： 010-68578690 

  

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号 

成文时间：2025年03月03日星期一 
 

 

 
更多精彩内容请关注方正中期官方微信 

摘要 

原油： 
【行情复盘】 

今日国内SC原油盘中冲高回落，主力合约收于538.60元/桶，-0.72

%。 

【重要资讯】 

1、据英国金融时报，俄罗斯总统普京的一名盟友一直在策划在美

国投资者的支持下重启通往欧洲的北溪2号天然气管道，这一曾经

不可想象的举动显示出特朗普希望与莫斯科修好的程度有多大。据

几名了解相关讨论的人士透露，促成这笔协议的努力是前东德国家

安全部（Stasi）官员马蒂亚斯·沃宁（Matthias Warnig）的想法

，他在2023年之前一直是“北溪2号”母公司的负责人。知情人士

表示，沃宁的计划包括通过美国商人接触特朗普团队，这是他通过

秘密渠道促成俄乌冲突结束、同时加深美俄经济联系的努力的一部

分。 

2、美国能源信息署（EIA）：美国12月原油出口量降至385万桶/

日（11月为433.4万桶/日），汽油出口量增至102.7万桶/日（11

月为92.7万桶/日）。 

3、阿曼原油4月份的官方销售价格定为77.63美元/桶，较3月份的8

0.26美元/桶下调了2.63美元。 

4、市场消息：乌克兰远程无人机在夜间袭击了距离俄乌边境1300

多公里的乌法Bashneft炼油厂，而俄罗斯则称炼油厂火灾是一个“

技术问题”导致的。 

【市场逻辑】 

俄乌战争走向和谈，令近期油价走势持续承压，但OPEC+可能再度

推迟增产支撑油价。 
【交易策略】 

消息面不确定性较大，SC原油短线震荡修复，但技术上延续下行趋

势，建议偏空思路。下方支撑位510-520，上方压力位550-560。 

 

 

 

沥青： 
【行情复盘】 

期货市场：今日沥青期货冲高回落，主力合约收于3674元/吨，-0.

30%。 

现货市场：今日国内沥青现货小幅调整为主。当前国内重交沥青各

地区主流成交价：华东3820元/吨，山东3740元/吨，华南3655元/

吨，西北3925元/吨，东北3975元/吨，华北3810元/吨，西南404

0元/吨。 

【重要资讯】 

1、供给方面：根据隆众资讯的统计，截止2025-2-26日当周，国
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内重交沥青78家企业产能利用率为28.5%，环比增加2.1%。而根据

隆众对92家企业跟踪，2025年3月份国内沥青总计划排产量为238.

6万吨，环比增加27.8万吨，增幅13.2%，同比增加0.8万吨，增幅0

.3%。 

2、需求方面：北方雨雪天气抑制下游备货入库，南方项目需求较

少，沥青刚需受限，沥青需求整体仍处于淡季。 

3、库存方面：根据隆众资讯的统计，截止2025-3-3日当周，国内

54家主要沥青企业厂库库存为88.9万吨，环比增加3.4万吨，国内1

04家贸易商库存为144.3万吨，环比增加4.7万吨。 

【市场逻辑】 
成本震荡修复，沥青现货累库，但库存绝对水平不高，而地缘及税

费因素对沥青原料成本形成持续扰动。 
【交易策略】 

成本支撑，沥青短线企稳修复，建议空单减仓观望，下方支撑位36

00-3650，上方压力位3750-3800。 

 

 

 

 

 

高低硫燃料油： 
【行情复盘】 

今日高低硫燃料油冲高回落，Fu主力合约收于3264元/吨，-0.73%

；Lu主力合约收于3775元/吨，0.00%。 

【重要资讯】 

1、2月自西方流入新加坡的低硫燃料油预计在160-170万吨左右，

连续第三个月出现下降，预计3月低硫套利货流入量将有所增长。

而地缘因素令俄罗斯、伊朗高硫供给持续受限。 

2、需求方面：航运需求仍处淡季，船燃需求表现疲软，同时中国

进口放缓限制高硫需求，而亚洲部分炼厂检修也令需求受限，此外

红海局势缓和也弱化了航运需求。 

3、库存方面：新加坡企业发展局（ESG）：截至2月26日当周，新

加坡燃料油库存下降136.4万桶，至14周低点1754.7万桶。 

【市场逻辑】 
成本震荡修复，地缘因素对高硫燃料油支撑有所弱化，低硫供需结

构维持弱势。 

【交易策略】 
成本支撑，燃料油短线震荡修复，但整体延续下行趋势，建议偏空

思路。Fu下方支撑位3150-3200，上方压力位3350-3400,Lu下方

支撑位3650-3700，上方压力位3850-3900。 
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第一部分能源品种策略 

表1：  

品种  逻辑  观点  策略  支撑位  压力位  

原油 
俄乌战争走向和谈，令近期油价走势持续承压，

但OPEC+可能再度推迟增产支撑油价。 
震荡 观望 510-520 550-560 

沥青 
成本震荡修复，沥青现货累库，但库存绝对水平
不高，而地缘及税费因素对沥青原料成本形成持

续扰动。 
震荡 观望 3600-3650 3750-3800 

高硫燃料

油 
成本震荡修复，地缘因素对高硫燃料油支撑有所

弱化。 
震荡 观望 3150-3200 3350-3400 

低硫燃料

油 
成本震荡修复，低硫结构维持弱势。 震荡 观望 3650-3700 3850-3900 

资料来源：方正中期研究院 

 

第二部分能源品种行情回顾 

表2：  

合约  开盘价  收盘价  结算价  涨跌  涨跌幅（%）  成交量  持仓量  
SC原油主连 537.40 538.60 539.20 -3.90 -0.72 98027 27445 

沥青主连 3674 3674 3686 -11 -0.30 178791 114819 

高硫燃料油主连 3269 3264 3281 -24 -0.73 538190 187172 

低硫燃料油主连 3750 3775 3778 0 0.00 95288 70443 

资料来源：方正中期研究院 

 

第三部分能源产业链数据跟踪 

图1：三大基准原油走势  图2：Brent-WTI原油价格及价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：美国原油库存  图4：美国汽油库存  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图5：美国馏分油库存 图6：美国库欣库存  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图7：美国炼厂开工率 图8：美国原油加工量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图9：美国原油产量  图10：美国活跃石油钻机数与油价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图11：中国主营炼厂开工率 图12：山东地炼开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图13：国产重交沥青价格 图14：原油与沥青价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图15：沥青炼厂开工率 图16：沥青炼厂+社会库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图17：沥青炼厂库存 图18：沥青社会库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图19：中国高硫燃料油产量 图20：中国低硫燃料油产量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图21：库存:燃料油:新加坡 图22：波罗的海运费指数:干散货(BDI) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第四部分能源产业链套利数据跟踪 

图23：Brent-SC原油价差 图24：SC原油月差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图25：美国汽油裂解价差 图26：美国柴油裂解价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图27：欧洲汽油裂解价差 图28：欧洲柴油裂解价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图29：沥青与SC原油价差 图30：沥青山东基差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图31：新加坡高硫380燃料油纸货月差：M1-M2 图32：新加坡低硫燃料油纸货月差：M1-M2 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图33：高低硫燃料油东西方价差 图34：新加坡高低硫燃料油价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第五部分能源品种期权数据跟踪 

图35：原油期权总成交量、持仓量 图36：原油期权认购、认沽成交量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图37：原油期货历史波动率     图38：原油期货历史波动率   

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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本报告中的信息均源于公开资料，方正中期期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅
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能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 


