
节后略有反弹

2025-03-03

【长期研究|棉纺团队】
研究员：   洪润霞  执业编号:F0260331 投资咨询编号:Z0017099
                黄尚海  执业编号:F0270997 投资咨询编号:Z0002826
联系人：   钟   舟  执业编号:F3059360
                顾振翔  执业编号:F3033495

长江期货股份有限公司交易咨询业务资格：鄂证监期货字{2014}1号

长江期货苹果月报



01 走势回顾：2月苹果重心上移

02 供应端分析：苹果库存下降明显

03 需求端分析：需求有所恢复

04 逻辑与展望：震荡反弹

目 录

05



01
走势回顾：2月苹果重心上移



2月苹果重心上移01

数据来源：博易大师、IFIND、长江期货

Ø 2月苹果期货重心上移，价格区间6700-7400。

Ø 苹果基差-58元，较上月-813。



02
供应端分析：苹果库存下降明显



主产区苹果现货价格  02

Ø 山东产区：整体走货好于去年同期，但周内部分现货商货源移库转存以及外拉货源回库。价格来看，山东栖霞产

区 80#果农统货 2.2-2.8 元/斤，四级 1.2-1.3 元/斤，三级 1.3-1.8 元/斤，老富士 1.6-2 元/斤。。

Ø 陕西产区：陕西洛川产区库内果农统货 70#起步 3.0-3.5 元/斤，主流价格 3.3 元/斤左右，客商货源3.8-4 元/斤，

70#高次 2-2.5 元/斤，三捡 1.5-1.6 元/斤，以质论价。陕西白水产区果农货75#以上统货主流出库价格 2.5-2.8 

元/斤，果农较差统货 2.4-2.5 元/斤。

数据来源：IFIND、上海钢联、中果网、长江期货



苹果冷库库存情况02

Ø 截至 2025 年 2 月 26 日，全国主产区苹果冷库库存量为 571.03 万吨，环比上月减少 114万吨，走货速度

较好。

数据来源：IFIND、上海钢联、长江期货



主产区冷库库存情况02

Ø 山东： 今年入库量较少，当前库存205万吨，比去年同期少45万吨。

Ø 陕西： 今年入库量减少，当前库存196万吨，比去年同期少38万吨。

数据来源：上海钢联、中果网、IFIND、长江期

山东产区库存 陕西产区库存



03
需求端分析：需求有所恢复



国内社销数据略有回暖03

Ø 据国家统计局网站消息，社零数据增长缓慢，2024 年 12 月份，社会消费品零售总额 45172 亿元，同比增长 3.7%。

其中，除汽车以外的消费品零售额 39509 亿元，增长 4.2%。

数据来源：上海钢联、中果网、IFIND、长江期



国内CPI缓慢恢复03

Ø 据国家统计局网站消息，2025 年 1 月份，受春节假日等因素影响，CPI 同比上涨 0.5%、环比上涨 0.7%，涨幅均比

上月有所扩大。1 月份食品价格环比上涨 1.3%，影响 CPI 环比上涨约 0.24 个百分点；同比上涨 0.4%，影响 CPI 同

比上涨约 0.07 个百分点，上月为影响 CPI 下降约 0.09 个百分点。食品中，鲜菜、鲜果和水产品价格分别环比上涨 

5.9%、3.3% 和 2.7%。

数据来源：上海钢联、中果网、IFIND、长江期



销区走货情况03

Ø 华南市场：广东槎龙市场早间到车辆周内到车辆环比小幅减少，周内日均到车22.25 车左右，近期市场到车较为平

稳。市场洛川 80#晚富士筐装价格 3.0-4.5 元/斤，75#起步筐装价格 2.8-3.8 元/斤，箱装 4.5-5 元/斤，实际成交

以质论价；近期市场整体走货一般，中转库库存开始增加，低价货源走货为主，二三级批发商维持按需拿货。

数据来源：IFIND、上海钢联、中果网、长江期货



存储商利润03

Ø 2024-2025 产季栖霞 80#一二级存储商利润 0.3 元/斤，较上周持平。

数据来源：IFIND、上海钢联、中果网、长江期货



相关水果行情03

Ø 截止 2025 年第 8 周，农业农村部监测的六种水果批发均价为 7.44 元/公斤，环比第 7 周下跌 0.06 元/公斤。其中，

香蕉、巨峰葡萄、富士苹果批发均价环比第 7 周上涨0.06 元/公斤，0.07 元/公斤、0.09 元/公斤。鸭梨、西瓜、菠

萝批发均价环比第 7 周下跌 0.22 元/公斤，0.20 元/公斤、0.20 元/公斤。富士苹果批发均价环比上周下跌。

数据来源：IFIND、上海钢联、中果网、长江期货



04
逻辑与展望：震荡运行



Ø 今年苹果入库量减少，但是总产量并没有减少，同时消费也没有提升，预期整体走势并不支持长期上

涨。但是节后市场走货积极，苹果出现阶段性反弹，后期现货企业依然需要注意卖出套保的机会。

逻辑和观点04



Ø 消费刺激政策超预期；

Ø 其他水果供应和价格；

风险提示04



声明

长江期货股份有限公司拥有期货交易咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完
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或推荐的交易机会不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面
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