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观点小结

工业硅 定性 解析

核心观点 震荡
丰水期西南地区工业硅供应增加的预期将压制硅价，只是考虑到当前硅价已位于一个相对偏低的水平，硅价下方空间实际也有限，短期或可关注
成本端煤价变动对工业硅期货价格的影响。

月差 中性 暂无强驱动

工业硅产量 偏空 上周工业硅产量环比+2490吨至77190吨。

工业硅利润 中性 上周毛利润、毛利润率环比分别-8.78元/吨、-0.10个百分点至16.67元/吨、0.18%。

场外库存（百川） 偏多
上周工厂库存环比+1800吨至234050吨，市场库存环比+200吨至192200吨，场外库存合计426250吨。

上周下游原料工业硅库存环比-100吨至237100吨。

工业硅注册仓单 偏空 截至6月5日，注册仓单共30387手、151935吨，较5月29日增加377手、1885吨。

多晶硅利润 中性 上周毛利润及毛利率环比分别+0元/吨、+0个百分点至-10902元/吨、-32.73%。

多晶硅产量 偏多 上周多晶硅产量环比+300至20750吨。

有机硅利润

（百川）
中性 上周毛利润、毛利润率环比分别-46.87元/吨、-0.32个百分点至1384.38元/吨、9.33%。

有机硅产量 偏空 上周DMC产量环比-200吨至43900吨。

硅铝合金开工率 中性 上周再生铝合金开工率环比-1个百分点至53.9%，原生铝合金开工率环比+1.2个百分点至59.4%。



观点小结

多晶硅 定性 解析

核心观点 震荡
考虑硅料厂库存、下游硅片厂原料库存和多晶硅注册仓单的总和，5月硅料总库存环比4月有小幅下降，基本面整体有修复但修复力量并不强，考虑
到市场对未来装机预期不乐观，后续依托需求而出现的多晶硅价格上涨的可能性或偏低，短期仍需关注丰水期供应上调对价格的约束，多晶硅期货
价格或延续低位震荡。

月差 中性 驱动暂不明确。

N型硅料价格（SMM） 偏空 上周N型致密料价格环-0.025至3.3万元/吨，N型混包料价格环比+0至3.1万元/吨。

多晶硅产量（百川） 偏空 上周多晶硅产量环比+300至20750吨。

多晶硅成本（百川） 中性 上周多晶硅平均生产成本环比+0元/吨至44214.2元/吨。

多晶硅库存（百川） 偏多 上周硅料厂库存环比-1520吨至297730吨。

多晶硅注册仓单 偏空 截至6月5日，多晶硅注册仓单达8210手、24630吨，环比5月29日增加1720手、5160吨。

硅片企业多晶硅库存
（SMM）

偏空 截至5月底，下游硅片企业的多晶硅库存达25.7万吨，月环比+0.6万吨。

硅片产量（SMM） 偏多 截至6月4日，硅片周产量为11.95GW，环比+0.13GW、+1%。

硅片库存（SMM） 偏空 截至6月4日，硅片库存为26.32GW，环比+0.21GW、+1%。

电池片库存（SMM） 偏空 截至6月1日，国内光伏电池厂库为12.1GW，环比+0.9GW、+8%。

国内组件库存(SMM) 偏多 截至6月1日，国内组件库存达29.7GW，周环比-0.4GW、-1.3%。



平衡&展望
【SI】工业硅平衡表（万吨）

◼ 上周总结：（1）工业硅：周内基本面变化有限，硅价主要受原料价格波动影响而震荡。供应端，进入丰水期，西南开工率环比有提升，供应压力难有缓解。需求端，

多晶硅6月存在部分产能复产的预期，对工业硅需求支撑力度有小幅增强；有机硅开工率环比走高，但进一步走高空间或也有限；铝合金开工率趋稳，对工业硅需求

支撑稳定。（2）多晶硅：上周多晶硅期货价格震荡走弱，周内光伏展会未释出超预期利好，基本面弱势现状难改变。

◼ 后期展望：（1）工业硅：丰水期西南地区工业硅供应增加的预期将压制硅价，只是考虑到当前硅价已位于一个相对偏低的水平，硅价下方空间实际也有限，短期或

可关注成本端煤价变动对工业硅期货价格的影响。（2）多晶硅：考虑硅料厂库存、下游硅片厂原料库存和多晶硅注册仓单的总和，5月硅料总库存环比4月有小幅下

降，基本面整体有修复但修复力量并不强，考虑到市场对未来装机预期不乐观，后续依托需求而出现的多晶硅价格上涨的可能性或偏低，短期仍需关注丰水期供应

上调对价格的约束，多晶硅期货价格或延续低位震荡。
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价价

工业硅：期价震荡偏强



◼ 上周工业硅期货价格小幅上涨。主力2609合约开于8585元/吨，收于8700元/吨，

周内高点8815元/吨，低点8555元/吨，周涨1.34%。

◼ 截至6月5日，注册仓单共30387手、151935吨，较5月29日增加377手、1885吨。

期价低位震荡

数据来源：同花顺；Wind；紫金天风期货研究所

【SI】上市以来，主力连续合约价格走势



现货价格周环比上涨

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所



周产量环比增加（百川盈孚）

◼ 上周全国开炉数环比增加。其中，四川开炉数+11、云南开炉数

+5。

◼ 上周工业硅产量环比+2490吨至77190吨。分地区看，新疆地区产

量环比-310至49180吨，云南、四川产量环比+1000、+1800吨至

4790、3350吨，甘肃、内蒙产量环比分别+0、+0吨至4860、7870

吨。

数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所

【SI】工业硅开工炉数（台）

地区 总炉数 变化量 开炉率22周 21周

安徽 0 - -

福建 28 - -

甘肃 55 - 31%

广西 17 - -

贵州 15 - -

河南 7 - -

黑龙江 22 - -

湖南 21 - 5%

吉林 8 - -

江西 0 - -

辽宁 6 - -

内蒙 59 - 42%

宁夏 19 - 100%

青海 8 - 38%

陕西 13 - -

四川 116 11 16%

新疆 231 - 55%

云南 149 5 10%

重庆 22 - -

湖北 0 - -

合计 796 16 28%
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周产环比增加（SMM）

◼ 截至6月4日，四川、新疆、云南地区周产量环比分别+160、

+1000、+0吨至1430吨、38000吨、2700吨。

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所



关注西南天气情况

数据来源：紫金天风风云；紫金天风期货研究所



北方产区空气质量稳定

数据来源：生态环境部；紫金天风期货研究所



场外库存、下游原料库存整体环比增加

◼ 上周工厂库存环比+1800吨至234050吨，市场库存环比+200吨至192200吨，场外库

存合计426250吨。

◼ 上周下游原料工业硅库存环比-100吨至237100吨。

◼ 整体来看，工业硅上、下游社库，叠加注册仓单合计达815285吨。

数据来源：百川盈孚；SMM；紫金天风期货研究所



数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所

平均成本、平均利润环比基本持平

◼ 上周石油焦价格周环比下跌，其

他成本项单价周环比持平。

◼ 上周工业硅平均生产成本环比-

6.47元/吨至9014.19元/吨，毛利

润、毛利润率环比分别-8.78元/

吨、-0.10个百分点至16.67元/吨、

0.18%。



价价

多晶硅：期价震荡



期货价格：震荡下跌

◼ 上周主力PS2609合约开于36950元/吨，收于35675元/吨，周内高点38580 元 /

吨，低点34920元/吨，周跌3.15%。

◼ 截至6月5日，多晶硅注册仓单达8210手、24630吨，环比5月29日增加1720手、

5160吨。

数据来源：同花顺；iFind；紫金天风期货研究所

【PS】主力合约价格走势



现货价格：硅料价格周环比下跌

◼ 上周多晶硅报价环比持平，N型复投料价格环比-

0.03至3.41万元/吨，N型致密料价格环-0.025至

3.3万元/吨，N型混包料价格环比+0至3.1万元/吨。

N型颗粒硅价格环比+0至3.35万元/吨。

◼ 上周硅片价格环比持平。N型-183硅片价格环比+0

至0.89元/片，N型-210硅片价格环比+0至1.19元/

片，N型-210R硅片价格环比+0至0.99元/片。

◼ 上周电池片环比持平。上周TOPCon电池片(183mm)

价格环比+0至0.325元/瓦，TOPCon电池片(210mm)

价格环比+0至0.3325元/瓦。

◼ 上周组件价格周环比稳中有跌。上周TOPCon组件

(210mm，分布式)均价环比-0.0085至0.7435元/瓦，

Topcon组件（210R，分布式）均价环比-0.0075至

0.7415元/瓦，N型组件(210mm，集中式)均价环比

+0至0.743元/瓦。

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所



现货价格：硅料价格周环比下跌

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所



多晶硅：硅料厂库周环比下降

◼ 上周多晶硅产量环比+300 至 20750

吨；硅料厂库存环比 -1520吨至

297730吨。

◼ 截至5月底，下游硅片企业的多晶

硅库存达25.7万吨，月环比+0.6万

吨。

◼ 上周多晶硅平均生产成本环比+0元

/吨至44214.2元/吨，毛利润及毛

利率环比分别+0元/吨、+0个百分

点至-10902元/吨、-32.73%。

数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所



多晶硅：开工率低位徘徊

数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所

◼ 开工维持低位，关注下游组件排产，及硅料出口的超预期情况。

【PS】多晶硅产能运行情况（万吨）

地区 企业 产能 2026/6/5

新疆 新疆大全新能源股份有限公司 10.5 部分装置检修
新疆 新疆戈恩斯硅业科技有限公司 6 停产
新疆 新特能源股份有限公司 20 部分装置检修
新疆 新疆东方希望新能源有限公司 21 部分装置检修
新疆 新疆晶诺新能源产业发展有限公司 7 部分装置检修
新疆 新疆其亚硅业有限公司 10 停产
新疆 新疆中部合盛硅业有限公司 10 停产检修

内蒙古 内蒙古大全能源有限公司 20 部分装置检修
内蒙古 内蒙古通威高纯晶硅有限公司 32 停产
内蒙古 内蒙古鑫元硅材料科技有限公司 10 降负荷运行
内蒙古 内蒙古鑫环硅能科技有限公司 12 质量波动
内蒙古 内蒙古新特硅材料有限公司 10 产能爬坡
内蒙古 内蒙古东立光伏电子有限公司 7 停产检修
内蒙古 内蒙古鄂尔多斯多晶硅业有限公司 2 停产检修
内蒙古 弘元能源科技（包头）有限公司 6 部分装置检修
四川 四川永祥新能源有限公司 27 停产
四川 乐山协鑫新能源科技有限公司 10 降负荷运行
云南 云南通威高纯晶硅有限公司 27 停产
江苏 江苏中能硅业科技发展有限公司 16.5 降负荷运行
青海 亚洲硅业（青海）有限公司 23 部分装置检修
青海 青海丽豪半导体材料有限公司 15 部分装置检修
青海 青海南玻日升新能源科技有限公司 5 降负荷运行
陕西 陕西有色天宏瑞科硅材料有限责任公司 4.3 降负荷运行
甘肃 甘肃瓜州宝丰硅材料开发有限公司 5 停产检修
宁夏 宁夏润阳新能源科技股份有限公司 5 停产
宁夏 宁夏晶体新能源有限公司 12.5 停产检修
湖北 宜昌南玻硅材料有限公司 0.9 停产

总计 334.7
河南 洛阳中硅高科技有限公司 2 停产



硅片：6月排产环比+6%

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所

◼ 截至6月4日，硅片周产量为11.95GW，

环比+0.13GW、+1%；库存为26.32GW，

环比+0.21GW、+1%。

◼ 6月排产环比增加，预计6月硅片产量

达54.33GW，环比+3.13GW、+6%，同

比-4.51GW、-8%。5月产量达51.2GW，

环比+10%。



电池片：6月排产环比上调

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所

◼ 截至6月1日，国内光伏电池厂库为

12.1GW，环比+0.9GW、+8%。

◼ 6月电池排产预计环比增加，总排产或达

50.91GW，环比+6%。



组件：6月排产环比预计+4%

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所

◼ 周度库存方面，截至6月1日，

国内组件库存达29.7GW，周环

比-0.4GW、-1.3%。

◼ 月度排产方面，预计6月排产

达37.78GW，环比+4%。



价价

有机硅：开工率基本持平



◼ 据百川周度数据，上周DMC平均生产

成本环比+46.88至13453.13元/吨，

毛利润、毛利润率环比分别-46.87元

/吨、-0.32个百分点至1384.38元/吨、

9.33%。

◼ 4月DMC行业平均成本为12624.43元/

吨，环比+328.83元/吨，平均利润为

1992.24元/吨，环比+185.57元/吨。

利润周环比窄幅波动

数据来源：百川盈孚；SMM；紫金天风期货研究所



数据来源：百川盈孚；紫金天风期货研究所

◼ 上周DMC产量环比-200吨至43900吨，DMC库存环比-1800吨至42400

吨，环比-4.1%。

◼ 行业周度开工率环比-0.3个百分点至66.4%。

【SI】有机硅厂家检修情况

开工率环比小幅下调

厂家 总产能（万吨） 后续计划 2026 -22

江西星火有机硅有限公司 70

道康宁(张家港)有限公司 40

唐山三友化工股份有限公司 40

合盛硅业股份有限公司(本部) 18

内蒙古恒业成有机硅有限公司 30

湖北兴瑞硅材料有限公司 60

中天东方氟硅材料有限公司 27

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50

山东金岭化学有限公司 15

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 50

山东东岳有机硅材料股份有限公司 70

合盛硅业(泸州)有限公司 18

合盛硅业(鄯善)有限公司 100

新疆西部合盛硅业有限公司 40

云南能投化工有限公司 30

内蒙古恒星化学有限公司 30

总计 688 （折合DMC344 万吨）

装置检修 装置降负运行

正常生产 正常生产

降负生产 装置降负运行

正常生产为主 装置正常生产

装置检修 装置降负生产

降负生产 装置降负生产

降负生产 装置正常生产

降负生产 装置降负生产

装置停车 装置停车

装置降负生产 装置降负运行

装置降负运行 装置降负运行

正常生产 装置正常生产

装置检修 装置降负运行

继续降负运行 装置降负运行

降负生产 装置降负运行

轮流检修 装置降负生产



价价

硅铝合金：开工率环比基本持平



◼ 上周再生铝合金开工率环比-1个百分点至53.9%，原生铝合金开工率环比+1.2个百分点至59.4%。

开工率环比变化有限

数据来源：SMM；紫金天风期货研究所
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THANKS FOR YOUR ATTENTION

感谢 !
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