
苯乙烯
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市场动向

据同花顺资讯，5 月 14 日，利华益维远化学股份有限公司，苯乙烯

最新报价为 9450 元/吨，较上一交易日下调 100 元/吨。ABS 市场均

价为 11835 元/吨，较前一工作日价格下调 74 元/吨，跌幅为 0.62%。

数据显示，上周（20260508—20260514），中国苯乙烯工厂总产量

为 34.41 万吨，较上周（20260501—20260507）减少 2.82 万吨，环

比下降 7.57%；工厂产能利用率为 68.60%，环比下降 5.63%。需求端，

下游 PS、ABS、EPS 等三大领域开工率整体偏弱，利润表现较差，内

需疲软。终端排产偏弱，需求修复力度有限。出口方面，受海外装

置重启影响，出口量预计逐月下降，对国内需求支撑减弱。供应端，

5月国内苯乙烯装置检修量偏高，供应进一步收缩，6 月供应将逐步

恢复。部分企业如古雷石化、吉林石化等处于检修状态，影响产量。

进口方面，海外苯乙烯装置重启，中国苯乙烯出口可能减少，进口

量预计维持低位。库存情况，5 月苯乙烯库存可能维持去库趋势，但

去库速度放缓。华东港口库存上周累库至 13.44 万吨，华南港库累

库至 5.3 万吨，短期库存压力有所增加。港口库存周初仅微幅去库，

但近期裕龙、新阳等装置故障计划外进行，且淄博峻辰即将进入检



修，后续仍有辽宁宝来、6 月镇海等装置检修计划，随着供应回落，

预计后续逐步进入去库周期，苯乙烯生产利润或见底反弹。短期苯

乙烯预计随油价震荡，伊朗拒绝了美国提出的方案，伊朗坚持 14 点

提案；美国打击伊朗革命卫队资金网络，且将将 12 家公司和个人列

入黑名单，理由是帮助促成伊朗革命卫队的原油销售。美伊关系仍

紧张，芳烃板块成本支撑仍存。当地时间 5月 17 日，自伊朗方面获

悉，消息人士称，美方在回应伊朗的提议时，列出了 5 个关键条件。

消息称，这 5 个条件包括：美国不支付任何赔偿或战争损失费用；

伊朗将 400 公斤浓缩铀运出并移交给美国；仅允许伊朗保留一处核

设施继续运转；美国拒绝解冻伊朗被冻结的资产；各战线停火需以

展开谈判为前提。美国总统特朗普当地时间 5 月 17 日在接受采访时

表示，他仍然相信伊朗有意达成协议，并预计伊朗将在未来几天提

交一份更新的提议。据悉，特朗普拒绝透露谈判的最后期限，但表

示若伊朗不满足美国对其核计划的要求，美国将采取更严厉的军事

行动。

行情研判

美伊地缘局势僵持，供应担忧持续，但下游高价抵触情绪较重，

终端跟进乏力，装置检修集中，供需面整体偏紧，苯乙烯盘面

震荡企稳探涨。上海大陆期货投资咨询部认为，油价在美伊地

缘局势僵持与原油需求受抑制间来回折返跑，苯乙烯盘面跟随

原油价格剧烈震荡，而油价近期的震荡走高为苯乙烯企稳探涨

创造了条件。短期价格受供需博弈影响，苯乙烯行业亏损程度

颇深，持续下探空间有限，关注焦点仍在油价运行轨迹，目前

美伊双方对和谈内容仍有较大分歧，在和谈达成前地缘仍会反

复，短期苯乙烯价格驱动偏强，关注美伊局势动态。主力 07

合约震荡回落 7 周后或有企稳，短期压力 9500 附近，突破后

或迎来再一次上涨，低多策略对待。



纯苯
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市场动向

据同花顺资讯,5 月 14 日华东纯苯现货价约 8280 元 / 吨，基差

约 312 元 / 吨。5 月 13 日纯苯韩国离岸中间价 1072 美元 /

吨，环比 + 2 美元 / 吨；纯苯中国到岸价 (CFR) 1066.4 美元 /

吨，环比 + 2.62 美元 / 吨；日本 ENEOS 公布 5 月纯苯亚洲合同

价 (ACP) 为 1130 美元 / 吨，较 4 月上涨 30 美元 / 吨。3 月

中旬至 4 月底：因地缘冲突和供应紧张，纯苯价格从 6500 元 / 吨

左右上涨至 8800 元 / 吨附近，涨幅超过 35%。5 月初至今：因地

缘溢价消退和原油下跌，纯苯价格从 8800 元 / 吨回落至 8000 元

/ 吨左右，跌幅约 9%。5-6 月是传统的化工装置检修季，纯苯和下

游苯乙烯等都有较多检修计划。纯苯 5 月检修量处于年内高位，苯

乙烯 5 月共有 145 万吨产能检修。截至 5 月 13 日，华东港口纯

苯库存 16.2 万吨，环比 - 6.36%，较 5 月 6 日的 17.3 万吨进

一步下降。5 月中旬至 6 月初将有 143 万吨纯苯产能重启，届时

开工率约为 73%，处于同期中性水平。新产能投放难以抵消存量装

置降负影响，国产纯苯供应预计在 6 月中旬前仍将维持低位。3-4

月，因地缘冲突升级和霍尔木兹海峡封锁预期，市场对纯苯供应中

断的担忧加剧。港口库存持续去化进一步强化了多头逻辑，投资者



情绪乐观，多头占据主导。美伊和谈预期升温后，市场情绪快速转

向谨慎，多头资金大量离场。下游负反馈开始显现，投资者对纯苯

需求的担忧加剧。目前市场处于观望状态，等待美伊谈判的实质性

进展和下游需求的变化。

行情研判

石油苯开工率维持低位，国内产量受限，刚需韧性犹存，但负

反馈开始显现，需求增速边际放缓，港口库存持续去库，纯苯

高位震荡。上海大陆期货投资咨询部认为，近期纯苯价格受地

缘局势、油价波动影响跟随油价高位震荡，因受供应收缩、库

存去库及成本支撑，调整空间相对有限。因此短期内仍维持偏

强震荡看法，下半年后，随着新增产能投放、进口货源增加，

市场可能重回供需宽松，价格或冲高回落，重心下移。后续需

关注地缘局势、油价波动、下游需求复苏力度及进口量变化等

风险因素。主力 07 合约短期压力 8220 附近，突破后或仍有一

次上冲机会，企稳低多策略。



铁矿
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市场动向

据 Mysteel，5 月 14 日，全国主港铁矿石成交 63.90 万吨，环比减

25.2%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 9.29 万吨，环比减 4.4%。

据 SMM 统计，本周(5 月 9 日至 5 月 15 日)，高炉检修带来的铁水影

响量为 140.75 万吨，环比上周检修影响量增加 2.5 万吨。下周 (5

月 16 日至 5 月 22 日)高炉检修带来的铁水影响量为 140.45 万吨，

环比本周将减少 0.3 万吨。5 月 14 日 Mysteel 调研 247 家钢厂

盈利率 64.07%，环比上周增加 3.9 个百分点；日均铁水产量

239.33 万吨，环比上周增加 0.42 万吨。需求端铁水产量表现偏稳，

重点关注后期需求支撑力度，库存端供应恢复，有累库预期压力，

五大材产量回落、需求步入季节性走弱，去库节奏放缓。钢厂盈利

快速扩张，对铁水形成托底；热卷产销同步回落，库存去库放缓，

基本面边际转弱。估值层面，铁矿基差走弱、期货强于现货，掉期

创近两年新高；螺纹估值同样偏高，盘面脱离合理区间。整体来看，

黑色资金推升估值，但供给增量充裕、行情超前基本面，高位追多

风险已明显加大。国际货币基金组织(IMF)援引战争及海峡封锁等因

素指出，全球经济显然正步入“中间不利情景”，全球实际 GDP 增

速将从 2025 年的 3.4%降至今年的 2.5%。
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行情研判

全球铁矿发运仍处于高位，供应宽松格局得到延续，海运运费

维持季节性高位，对矿价形成一定支撑，铁水产量虽处高位，

但增速明显放缓，铁矿石上涨高度受限。近期成材价格持续回

暖，带动下游钢厂利润逐步修复，复产积极性显著提升。铁矿

市场供增需稳，但受能源驱动导致的海运费价格上涨影响，叠

加节后钢材成交较好，短期矿价高位震荡运行。不过由于铁矿

基本面压力依然较大，目前港口库存依然维持高位，总量宽松

格局未改。主力 09 合约连续 5 周录得上涨，短期上涨略显疲态，

追高风险加大，短期支撑修正到 800 观察，需留意短期上涨乏

力后的回落风险。


