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一、纯碱、玻璃行情回顾与操作建议

表1：纯碱、玻璃期货3月24日交易数据汇总

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌
涨跌幅
（%）

持仓量
（万手）

持仓量变
化

SA605 1231 1257 1225 1240 3 0.24 83.85 -11088

SA609 1310 1338 1307 1320 6 0.45 36.03 12711

FG605 1061 1079 1056 1064 -12 -1.11 97.02 -5825

FG609 1215 1228 1205 1214 0 0 32.73 2506

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

纯碱当日行情：

3 月 24 日，纯碱主力期货 SA605 冲高回落。收盘价 1240 元/吨，上涨 3 元/吨,涨

幅为 0.24%，日减仓 11088 手。

从基本面来看，当前纯碱市场整体延续弱势承压的格局。供应端压力依然显著，

新增产能的持续释放，叠加行业整体开工率维持高位，使得纯碱供给维持宽松态

势。需求端表现持续疲软，尤其是地产及光伏两大核心领域景气度偏低，继续拖

累纯碱的实际消费。库存方面，行业库存延续累积趋势，并处于历史同期高位，

叠加下游需求恢复缓慢，去库进程明显受阻。

与此同时，地缘政治因素仍在持续演绎，国际局势动荡推高油和煤的价格，使得

纯碱在成本端获得支撑，部分对冲了下行压力。但这一盘面支撑并不稳定，受到

上游商品价格变动的影响较大。总体来看，当前市场正处于疲弱的基本面与阶段

性成本支撑、宏观预期之间的持续博弈阶段。

综合判断，短期内纯碱盘面波动或将加大，但从中长期视角看，受制于供需格局

偏弱的现实，纯碱市场仍面临一定的价格下行压力。

玻璃当日行情：

从基本面来看，玻璃盘面价格呈现上下两难的格局。上方承压于高企的库存水平

以及潜在的点火复产产能释放，压制作用依然明显；下方则因部分产线存在冷修

预期，以及地缘政治所改变的上游商品价格，从而对价格形成一定支撑。不过，

目前个别产线的冷修尚难以对整体供应端形成实质性利好，库存端仍在累积，依

然是制约玻璃上行空间的核心矛盾。尽管行业已进入亏损区间，进一步下行空间
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相对有限，但供需结构的实质性改善仍需时间。短期受地缘政治的影响，煤炭、

天然气大涨，并带动玻璃止跌回升，需关注上游原料上涨的持续性。从中长期视

角看，玻璃价格若要打开上行通道，仍需密切关注商品房销售数据的持续性变化。

当前市场虽处于传统需求淡季，但整体交投情绪有所回暖，短期存在博弈反弹的

可能，但上行空间有限，操作上应注意控制风险，灵活应对。

二、数据概览

图1：纯碱活跃合约价格走势 图2：玻璃活跃合约价格走势

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：纯碱周度产量（万吨） 图4：纯碱企业库存（万吨）

数据来源：iFind，建信期货研究发展部
数据来源：iFind，建信期货研究发展部
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图5：华中重碱市场价格（元/吨） 图6：平板玻璃产量（万重量箱）

数据来源：iFind，建信期货研究发展部 数据来源：iFind，建信期货研究发展部
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