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周度要点小结

品种 主要内容 观点

铅

宏观方面： （1）中东局势错综复杂：美方言行反复，而伊朗方态度依然强硬，海峡长期关闭隐患已初步显现非

洲、东南亚以及澳洲等国，硫酸、柴油、炸药等多种采矿原料面料短期问题。此外美伊地面站可能性提高。（2）

也门胡塞武装“参战”、称打击以色列“重要军事目标”，“第二大能源要道”曼德海峡遭袭风险骤增。整体来看，

中东局势不确定性增强，对有色板块影响从宏观到产业链稳定性冲击，价格走势更复杂。

供应端：铅精矿加工费低位企稳；废电购销均较谨慎，短期再生开工一般且原料库存较多，废电价格持稳跟随铅

价。上周部分原生铅治炼企业供应持稳，而再生端继续复产，但考虑到亏损格局下企业增产意愿较差，且后续仍有

企业有减产计划，因此预计再生开工难恢复至去年高位。近期铅锭进口窗口持续开启，进化货源充足。整体来看，

铅供应逐步转松。

需求端：3月中下旬电动车、汽车等行业消费好转，铅电消费逐步显现旺季表现，电池厂开工维持高位，补库需

求较好，但由于企业对后期消费订单并不看好，后续需求仍无明显利好。

库存：截至3月26日，铅锭社库为5.78万吨，大幅去库，产业链整体库存明显去化。

总体来看：铅基本面矛盾不深，国内供应偏紧然进口补充充足，需求短期改善但中后期预期一般，

因此单边驱动有限，短期呈震荡走势。

震荡
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周度数据表

单位 2026/3/27 2026/3/20 变动

LME3个月铅 美元/吨 1903 1889 0.74%

沪铅主力 元/吨 16555 16290 1.63%

上海铅升贴水 元/吨 0 0 0

LME铅升贴水 美元/吨 -34.62 -39.51 4.89

Pb50国产TC 元/吨 250 250 0.00%

Pb60进口TC 美元/干吨 -135 -135 0.00%

原生端 原生铅冶炼利润 元/吨 #N/A 1095.9 #N/A

废电瓶价格 元/吨 9775 9825 -0.51%

再生铅冶炼利润 元/吨 -750 -859 10.31%

再生铅周度产量 吨 56090 51050 9.87%

再生铅企业周度原料库 吨 220600 192500 14.60%

再生铅企业周度成品库存 吨 17500 12480 40.22%

铅精矿进口盈亏 元/吨 228.02 287.67 -59.65

粗铅进口盈亏 1069.69 8.66 12252.08%

精铅进口盈亏 元/吨 591.16 639.81 -7.60%

LME铅库存 吨 283075 284075 -0.35%

SHFE铅库存 吨 57579 66110 -12.90%

铅锭五地社会库存 万吨 5.78 7.76 -25.52%

中国原生铅主要交割品牌厂库 吨 16550 23350 -29.12%

库存

进口盈亏

铅主要周度数据汇总

期货价格

升贴水

加工费

再生端
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铅价格走势

图1：LME3个月铅价格走势 图2：沪铅活跃合约走势

◼ 上周中东局势错综复杂，宏观情绪反复，铅基本面矛盾不深，整体价格震荡。截至2026年3月27日，沪铅收于1655元/吨，较

上周涨跌1.63%，伦铅收于1903美元/吨，较上周涨跌0.74%。
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铅矿产量

图3：中国铅精矿产量（万金属吨） 图4：全球铅矿产量（万吨）

◼ 2026年2月中国铅精矿产量8.69万金属吨，同比-9.68%，3月排产来看，预计产量恢复至13.16万吨，同比0.46%；

◼ 2026年1月全球铅矿产量369.7万吨，同比3.04%，环比-8.06%。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅精矿进口

图5：中国铅精矿进口（吨） 图6：铅精矿进口盈亏（元/吨）

◼ 2026年2月中国铅精矿进口量12.8万金属吨，环比3.78%，近期铅精矿进口盈利窗口开启，利好散单铅精矿流入。

数据来源：Wind，SMM
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中国原生铅产量：近年高位

图7：中国原生铅产量（万吨） 图8：原生铅开工率（%）

◼ 2026年2月中国原生铅产量28.38万吨，环比-17.07%，同比-1.18%。2月原生铅开工率为61.09%，2月原生开工因

季节性检修下滑。

数据来源：Wind，SMM
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中国原生铅加工费：加工费低位

图9：铅精矿加工费 图10：原生铅冶炼利润（元/吨）

◼ 2026年3月27日，Pb50国产铅精矿加工费为250元/金属吨，Pb60进口加工费上调10美元/干吨至-135美元/干吨，

主要受副产品银价回落影响。

数据来源：Wind，SMM

-210

-140

-70

0

70

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

2021/08/01 2022/12/01 2024/04/01 2025/08/01

元/吨 美元/干吨

Pb50国产TC Pb60进口TC(右)

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2023 2024 2025 2026



本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅供参考，不构成任何投资建议，期市有风险，投资需谨慎

中国铅废料价格和供应

图11：废电瓶发生量 图12：废电瓶价格（元/吨）

◼ 2026年3月20日，废电动车电池价格9825元/吨，近期铅价大幅回调，再生开工低迷，炼厂下调废电收购价格，

废电跟跌。

数据来源：Wind，SMM
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中国再生铅产量和开工率

图13：再生铅产量（万吨） 图14：再生铅开工率分企业规模（%）

◼ 2026年3月26日，再生铅产量为5.6万吨，周环比9.87%，再生开工继续始恢复，但是近期减产消息同样增加，预

计较难恢复至去年高位。

数据来源：Wind，SMM
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中国再生铅利润

图15：再生铅利润（元/吨） 图16：再生铅成本分企业规模（元/吨）

◼ 2026年3月27日，SMM测算再生铅毛利润-750元/吨，再生亏损有所修复。
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中国再生铅炼厂库存

图17：再生铅企业周度原料库存（吨） 图18：再生铅企业周度成品库存（吨）

◼ 2026年3月26日，再生铅企业周度原料库存升至22.06万；此外，再生铅企业周度成品库存上升至1.75万吨。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅锭净出口

图19：铅锭净出口（吨） 图20：铅锭进口盈亏（元/吨）

◼ 2026年2月，中国铅锭出口量为5050吨，进口量为21072吨，净出口-16022吨，进口补充较多，此外近期进口窗

口持续开启，利于后续进口流入。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅蓄电池开工率和出口

图21：铅蓄电池开工率（%） 图22：中国铅蓄电池出口量（个）

◼ 2026年3月26日，中国铅蓄电池开工率为73.92%，较上周持平；2026年2月，中国铅蓄电池出口量为1459万个，

环比-25.09%，同比-11.7%。

数据来源：Wind，SMM
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中国铅蓄电池成品库存天数

图23：铅蓄电池企业成品库存天数（天） 图24：铅蓄电池经销商成品库存天数（天）

◼ 2026年2月，铅蓄电池企业成品库存天数23天；铅蓄电池经销商成品库存天数33.35天，经销商成品库存大幅去

化。

数据来源：Wind，SMM
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铅蓄电池终端下游

数据来源：Wind，SMM

◼2026年2月，中国摩托车产量119.6万辆，同比-

9.83%，环比-40.34%；

◼2026年2月，中国移动基站建设量66万信道，同

比20.4%，环比8.27%；

◼2026年2月，中国汽车产量167.2万辆，同比-

20.49%，环比-31.76%。

图25：中国摩托车月度产量（万辆）

图26：中国移动通信基站建设量（万信道） 图27：中国汽车产量（万辆）
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库存：国内库存转为去化

数据来源：Wind，SMM

图28：LME铅库存（吨） 图29：SHFE铅库存（吨）

图30：铅锭社会库存（万吨） 图31：中国原生铅主要交割品牌厂库（吨）
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铅精废价差和升贴水

图32：铅精废价差（元/吨） 图33：铅升贴水

◼ 2026年3月27日，铅精废价差为0元/吨，较上周下调25元/吨；上海铅现货升贴水为0元/吨，较上周持平。

数据来源：Wind，SMM
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