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01 周度观点



期市有风险，投资需谨慎！

周度观点

市场回顾：
本周铁矿石价格呈现震荡下跌走势。周初受中美经贸高层会晤取得积极进展、市场风险偏好回升的宏观利好提振，黑色系集体走强，价
格触底反弹，后半周受中美高层会晤利好兑现变利空，美元指数走强压制商品价格，叠加产业淡季等原因盘面回落。截至5月24日，青
岛港PB粉现货价格收于约794元/湿吨，周环比微跌3元/湿吨；期货主力I2609合约收于809.5元/吨，较上周五下跌5元/吨，周表现为震
荡偏弱。
主要逻辑：
受美国核心CPI与PPI持续走强，叠加新任美联储主席即将上任，美元指数再度走强，压制股市及商品市场价格。随着中美高层会晤完成，
利好兑现变利空，商品估值有所回落，黑色系面临淡季价格高位回调。
基本面：
宏观：受美国核心CPI与PPI再度走强，新任美联储主席即将上任，美元指数再度走强，压制股市及商品市场价格。国内方面，随着中美
高层会晤完成，利好兑现变利空，估值有所回落。
供给：供应端维持高位。最新一期全球铁矿石发运量约2859.4万吨，环比回落，但随着南半球雨季即将过去，发运预期回升，叠加西芒
杜发运量上升较快，中期供应预期有所回升。47港到港量约2410万吨，周环比虽有回落但仍处近年同期高位，供应压力持续凸显。
需求：铁水产量见顶回落。247家钢厂日均铁水产量约239.33万吨，环比增加0.42万吨，钢厂盈利率维持在64.07%环比继续回升，5月底
前钢厂有复产趋势。
库存：港口库存连续两周回升。截至5月15日，全国47港存叠加压港总量约18279万吨，周环比上升约338万吨，仍处绝对库存量且连续
两周累库。
观点及建议：
预计下周铁矿石价格将维持震荡偏弱，重心下移。主力I2609合约核心运行区间为 760-800元/吨。
关注点：
中美会晤后续：双方经贸协议的具体落地情况及后续磋商安排，将持续影响市场的风险偏好。
钢材去库速度：雨季来临前的建筑钢材需求强度，以及钢材库存的实际去化速度是验证需求成色的关键。
铁水产量拐点：关注钢厂是否因亏损扩大而集中启动减产检修计划。
港口库存变化：关注后续到港节奏及疏港量变化，验证港口库存去化的持续性。



02 周度重点



资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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周度重点
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周度重点

资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所

预计近期国内铁矿库存开始累库为主。
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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上周铁矿石期现价格中位震荡回落
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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最优交割品基差回落
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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中低品价差保持中低位，中高品价差高位环比回升
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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铁矿石外内盘价差环比小幅回升
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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主流中品粉溢价坚挺，BHP美金溢价环比回升
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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全球发运回落后有所回落
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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全球发运回落后有所回落
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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全球发运回落后有所回落
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
期市有风险，投资需谨慎！

全球发运回落后有所回落
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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45港到港量高位回落，预计下周环比小幅回落
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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国产精粉产量低位环比季节性回升
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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港存+压港仍处于绝对历史高位环比再度累库
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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港存品种间烧结矿、块矿、精粉环比小幅去库，球团小幅累库
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资料来源：wind、同花顺、钢联数据、东吴期货研究所
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矿山库存低位回落，下游钢厂烧结粉库存环比回升
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谢谢！

请联系东吴期货研究所，期待为您服务！

400-680-3993

http://yjs.dwfutures.com
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