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金融衍生品日报                                              2026年 06月 30日 

 

金融衍生品日报 

一、财经要闻 

1. 中国 6 月官方制造业 PMI 为 50.3，重返扩张区间，预期 50，前值 50；非制造业 PMI

为 50.2，环比上升 0.1 个百分点；综合 PMI 为 50.6，环比上升 0.1 个百分点。 

2. 中国证券业协会修订发布《证券公司做好金融“五篇大文章”专项评价办法》。本

次修订将标题由《证券公司做好金融“五篇大文章”专项评价办法（试行）》调整为《证券

公司做好金融“五篇大文章”专项评价办法》，由试行转为正式实施。 

3. 数据显示，周二南向资金净卖出 103.39 亿港元。 

4. 央行公告称，6 月 30 日以固定利率、数量招标方式开展了 695 亿元 7 天期逆回购操

作，全额满足了一级交易商需求，操作利率 1.40%。同时，开展了 6000 亿元隔夜逆回购操作。

数据显示，当日 5245 亿元 7 天和 3000 亿元隔夜逆回购到期，据此计算，单日净回笼 1550

亿元。 

二、投资逻辑 

股指期货：周二股指小幅反弹，至收盘，上证 50 指数跌 0.06%，沪深 300 指数涨 1.07%，

中证 500 指数涨 2.38%，中证 1000 指数涨 2.46%，全市场成交额为 3.29 万亿元。 

早盘股指跳空低开后震荡反弹，午盘前上证指数翻红，午后横盘震荡，尾盘再度发力，

各指数多以上涨报收。两市个股涨多跌少，3054 家上涨，2364 家下跌。玻璃基板、MCU 芯

片、CPO 等板块领涨市场，石油、化纤、煤炭等板块跌幅居前。 

股指期货全线走强，至收盘，主力合约 IM2609 涨 2.62%，IC2609 涨 3.15%，IF2609 涨

1.49%，IH2609 涨 0.44%。各品种贴水有所收窄。IM、IC、IF 和 IH 成交分别下降 16.1%、13.3%、

21.8%和 23.5%；持仓分别下降 4.3%、1.2%、4.1%和 3.1%。 

市场活跃度继续高涨。在半导体设备大涨之后，超 50 家公司提示风险发布公告，受到

影响，部分公司出现调整，但这不影响市场热度。调整多日的 CPO 板块再度大涨，玻璃基

板概念扩散到光学光电、LED 等，午后先进封装、存储产业链再度走强，中小市场科技股

走强，中证 500 指数创出年内新高。可见，热点仍在科技股范围内切换，大型科技股震荡之

下，中小科技股走强，主线仍然清晰。市场成交虽有所下降，但个股涨跌比好转，股指全线

上行，震荡向上趋势不变。 

国债期货：周二国债期货收盘全线下跌，30 年期主力合约跌 0.49%，10 年期主力合约跌

0.09%，5 年期主力合约跌 0.07%，2 年期主力合约跌 0.02%。现券方面，银行间主要期限国

债活跃券收益率普升 1-2bp 左右。TL、T、TF、TS 主力合约 IRR 分别为 1.3664%、1.2924%、

1.2987%、1.3081%。 
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6 月最后一个交易日，央行逆回购净回笼 1550 亿元短期流动性，市场资金面有所收敛。

银存间主要期限质押式回购加权平均利率涨跌互现，其中隔夜、7 天期资金价格分别为

1.3626%、1.4587%，分别较昨日+0.91bp、+0.56bp。 

数据方面，官方制造业 PMI 优于预期，且分项上看，需求回暖是驱动 PMI 上行的最主

要因素。6 月新订单指数回升 1.3 个百分点至 51.2，重回扩张区间，释放较为积极的信号。 

资金面收敛叠加 PMI 回升，债市情绪明显转弱，周二期债盘面跌幅稍大。短期来看，

我们认为对跨季后的资金价格边际变化或需多一分谨慎，潜在的机构行为反转也是值得博弈

的交易点，操作上建议逢高试空 TS 合约。 

与此同时，我们对债市中期走势相对偏乐观，后续盘面出现较大调整时，择机布局一定

T、TL 合约多单或仍是合理选项。 

交易策略：股指期货，震荡上行，逢低做多；短线逢高试空 TS 合约，盘面调整较大时

择机布局一定 T、TL 合约多单 

风险因素：内、外政策变化超预期，地缘政治因素，通胀超预期 

三、数据图表呈现 

图1：IF成交和持仓变化 图2：IH成交和持仓变化 
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数据来源： Wind、银河期货 

图3：IC成交和持仓变化                                   图4：IM成交和持仓变化 
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数据来源： Wind、银河期货 

图5：IF基差变化                                         图6：IH基差变化  
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数据来源： Wind、银河期货 

图7：IC基差变化                                         图8：IM基差变化 
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数据来源： Wind、银河期货 

图9：南向资金变动情况                                   图10：融资融券余额（截至上一易日） 
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数据来源： Wind、银河期货 
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图11：市盈率变化 图12：市净率变化 
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数据来源： Wind、银河期货 

图13：两年期国债期货成交与持仓量                        图14：五年期国债期货成交与持仓量 
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数据来源： Wind、银河期货 

图15：十年期国债期货成交与持仓量                        图16：三十年期国债期货成交与持仓量 
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数据来源： Wind、银河期货 
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图17：两年期国债期货合约间价差                          图18：五年期国债期货合约间价差 
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数据来源： Wind、银河期货 

图19：十年期国债期货合约间价差                          图20：三十年期国债期货合约间价差 
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数据来源： Wind、银河期货 

图21：存款类机构质押式回购加权利率                      图22：存款类机构质押式回购成交量 
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数据来源： Wind、银河期货 
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图23：同业存单发行利率                                  图24：3M、6M国股银票转贴现利率曲线 
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数据来源： Wind、银河期货 

图25：国债到期收益率（中证）                            图26：国债期限利差（中证） 
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数据来源： Wind、银河期货 
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