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第一章   核心矛盾及策略建议

1.1 核心矛盾

       本周苹果期货主力合约走势震荡上行，一度突破前高，最高达到7928元/吨。旧季库存方面，库存果维持

清淡状态，西部产区剩余陕北客商货源积极清库，交易不快。山东产区整体去库降速，电商及出口调货减

少，好货库内剩余不多，部分客商自留发自有渠道。整体去库节奏仍偏缓。消费端正值夏令鲜果集中上市旺

季，西瓜、桃子等替代水果持续分流苹果需求，终端消费疲软，销区走货平淡。新季早熟果方面，新季苹果

来看，山东产区鲁丽价格继续回落，西部早熟嘎啦整体交易不快，价格偏弱运行，合阳、乾县、礼泉等产区

嘎啦出现炭疽病现象，发市场销售不快，客商收购意愿不高；陕北产区等待上色零星交易。嘎啦质量欠佳也

是本周带动期价上涨的主要原因。

       市场仍处于旧季收尾与新季早熟果上市的切换阶段，供应增加，预计延续区间震荡格局，上方空间不

大。下行压力方面，随着纸袋嘎啦等早熟品种陆续脱袋并集中上市，开秤价若延续同比偏弱态势，将对盘面

形成进一步压制；同时夏令鲜果供应依然充足，苹果消费替代压力不减。本周尽管明显上行，增仓并不多，

市场情绪并未出现整体乐观转向，消费淡季以及弱预期背景之下，预计高位震荡后，中枢可能重回下行通

道。

苹果批发价和嘉兴国产水果价格指数对比

source：同花顺,南华研究
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2026年早熟苹果开秤价（元/斤）

∗ 近端交易逻辑

近端10合约对应新季苹果，交易核心围绕短期基本面与交割逻辑，同时也反映市场对于新季苹果量与质的预

期。目前旧季去库进入尾声，旧季好货稀缺，叠加新季增产预期在早熟苹果逐步入市之后一定程度消化，资

金流入推动期价高位震荡。本周市场阶段性炒作早熟质量以及整体供应情况，走势震荡上行，一度突破前

高，不过整体增仓并不大，消费淡季以及弱预期影响下，预计后续走势上方空间有限。

广东三大批发市场合计到车（春节对齐）

source：上海钢联,南华研究
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广东三大批发市场合计到车（公历）

source：上海钢联,南华研究
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产区 品种 2026开秤价 2025开秤价

陕西

大荔许庄镇 光果秦阳65#起步 3.5-3.8 4.0-4.3

三原马额镇 纸袋松本棉75#起步 3 3.5

纸袋信浓红70#起步 4.0-4.2 4.0-4.2

合阳甘井县 纸袋秦阳65#起步 4.0-4.3 4.0-4.3

纸袋嘎啦70#起步 4.2 4.0-4.4

富平梅家坪镇 纸袋秦阳70#起步 5 5

乾县薛录镇 纸袋秦阳70#起步 4.5 4.5

渭南临渭区丰原镇 纸袋秦阳70#起步 4 4.3

甘肃 天水秦安县 银耳65#起步 3 3.5-4

山西
临猗东张镇

光果青嘎啦60# 0.8-0.9 1.8-1.9

光果华硕70#起步 2 2.5-2.8

临猗北辛乡 光果鲁丽65#起步 3.5 3.5

河南 商丘宁陵县
华硕青果75#起步 2.2 3.2

纸袋华硕 2.4 3.4

云南 曲靖陆良 光果华硕70#起步 6.5-8 6.5-8

数据来源：陕果服务中心 南华研究

苹果一二级纸袋80#栖霞现货季节性

source：南华研究
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∗ 远端交易逻辑

远端01合约交易核心主要为来年产量预期，短期受近端行情扰动，但长期锚定新季苹果供需。目前早熟苹果

开秤降价明显，部分开秤价虽未同比下降，但高开低走，新季增产质优逻辑得到一定的数据支撑，不过近期

由于嘎啦质量欠佳，近月上涨，远月跟随上行。

1.2 价格及价差走势研判

*价格走势研判：预计下周AP2610在7600-7930元/吨区间运行。

*月差走势研判：本周苹果10-01价差走势震荡上涨，由上周230元/吨上行至280元/吨左右，主要原因为近月

受早熟嘎啦质量欠佳上行幅度更大影响。预计后续走势将震荡回落。

*基差走势研判：本周苹果栖霞一二级-AP10基差震荡回落，期货走势上涨，现货价格偏稳。预计后续基差将

有所回升，中枢重回前期震荡区间。

*盘面利润走势研判：以山东栖霞80#一二级片红价格2.5-3.6元/斤（折合盘面约5000-7200元/吨）估算，当前

期货主力合约价格7800元/吨上方，盘面利润空间有限，暂时不存在套利机会。

苹果价格区间预测

全国苹果冷库库存

source：Wind
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source：上海钢联,南华研究
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苹果01合约收盘价季节性

source：同花顺,南华研究
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苹果10和01合约走势对比

source：同花顺,南华研究

元/吨 AP10M.CZC收盘价 AP01M.CZC收盘价

03/31 04/30 05/31 06/30 07/31

7500

7750

8000

8250

8500

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

7300-8000 10.5% 3.4%

source：南华研究,同花顺

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



1.3 风险提示

产区天气恶化改变市场新季预期。

第二章   本周重要信息及下周关注事件

2.1 本周重要信息

1、根据上海钢联数据，截至2026年8月12日，全国主产区苹果冷库库存量为45.61万吨，环比上周减少4.57

万吨，走货速度同比去年有所下降。

2、根据卓创资讯数据，截止到2026年8月13日全国冷库库容率约为4.21%，较去年同期（20250814）高

0.71个百分点。近一周（20260806-20260813）全国冷库库容率下降0.37个百分点。

3、苹果库存果维持清淡状态，西部产区剩余陕北客商货源积极清库，交易不快。山东产区整体去库降速，电

商及出口调货减少，好货库内剩余不多，部分客商自留发自有渠道。新季苹果来看，山东产区鲁丽价格继续

回落，西部早熟嘎啦整体交易不快，价格偏弱运行，合阳、乾县、礼泉等产区嘎啦出现炭疽病现象，发市场

销售不快，客商收购意愿不高；陕北产区等待上色零星交易。

苹果栖霞一二级-AP10季节性

source：上海钢联,同花顺,南华研究
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2.2 下周重要信息

1、卓创、钢联每周四库存数据

2、早熟苹果供应情况

第三章  盘面解读

3.1 价量及资金解读

∗ 单边走势

（8.10-8.14）当周苹果走势震荡上涨，主力下跌0.73%，AP2610收于7829元/吨，整体持仓下降。 苹果中最

大得利席位净多头小幅增仓，外资席位净空头小幅减仓。

∗ 基差月差结构

苹果基差结构：苹果的基差结构非常复杂，其一是每年苹果的质量情况不一，这导致苹果统货的价格无法形

成有效的参考标准，而山东和西北地区的苹果分级条件也大不相同，山东市场交易最多的是80#一二级，但也

苹果山东冷库库容比（口径1）季节性

source：卓创资讯,南华研究
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分片红和条红，陕西主流则是75#半商品，这都是期货对应的交割品。其二期货交割规则在不停的修改，每一

次修改意味着交割品的价格需要重新定价和计价，因此只有在交割的时候才能确定期货所对应的交割品到底

是多少价格。

苹果月差结构：当前关注10-01价差。目前苹果旧季去库缓慢，新季苹果存在增产预期，10、01都对应新季苹

果。本周去库速度仍缓慢，走势整体上行主要受早熟苹果质量欠佳影响，因而近月合约上行幅度更大，10-01

走势上涨。

第四章  估值和利润分析

4.1 产业链上下游利润跟踪

苹果的利润情况主要分为种植利润和存储利润，短期市场关注存储利润，而利润的好坏与开秤价有莫大的关

系，如若开秤价过低而后续产量或质量较预期更好，则存储利润越高，而如若开秤价过高而后续产量或质量

达不到预期效果，则存储利润越低，一旦确定了产量和质量的情况，存储利润只能随行就市，调节的难度非

常大。由于今年的好货少差货多，差货不宜保持，且后期可能还会掉价销售，而好货少抢购存储数量有限，

存储面临巨大考验。

第五章  供应及库存推演

5.1 供需平衡表推演

 25/26产季苹果下树后已经定产，受春季热干风天气、收获期雨水天气影响，今年苹果产量和质量均有明显下

降。上海钢联数据显示2025年苹果总产量为3431.32万吨，同比减产约6.4%，减少219.39万吨。入库量700

万吨，同比减少12.55%，减少87.88万吨。 26/27年度新季苹果产量预期增长8.5%左右，约3723万吨。

苹果供需平衡表

苹果期货期限结构图

source：同花顺,wind,南华研究
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苹果栖霞一、二级纸袋80#利润

source：上海钢联 南华研究
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国内苹果供需平衡表（万吨）

年度 22/23 23/24 24/25 25/26 26/27

期初库存 852.02 860.43 787.88 700 850

新季产量 3283.6 3617.27 3650.71 3431.32 3723

出口量 80 79 98 97 100

表观消费量 3203.6 3538.27 3552.71 3334.32 3622.98

数据来源：上海钢联 南华研究
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