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印尼政策扰动市场，镍不锈钢或偏震荡
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镍&不锈钢
印尼政策扰动市场，镍不锈钢或偏
震荡



镍核心观点：印尼政策扰动市场，镍市或偏震荡

- 消息面，据mysteel印尼否认了此前市场对WBN镍矿获批新增配额2500万湿

吨的报道，镍不锈钢市场急跌后快速回升，目前印尼年中镍矿配额审批仍在进

行中，印尼政府表态反复不定，保持关注后续报道情况。此外，美伊之间事态

焦灼多变，保持关注海峡通航预期对原料供应宽松的预期能否维持。整体看镍

不锈钢产业链下方仍有支撑。冶炼端看，部分冶炼厂因亏损减产，而近期现货

市场成交依然清淡，下游需求偏弱，全球库存处于历史高位。整体看，上有库

存压力，下有成本支撑，市场或偏震荡，保持关注印尼矿端政策及海外宏观变

动。

- 总结：震荡。

- 关注事件：海内外宏观变动、纯镍供应节奏、印尼菲律宾镍政策、地缘政治变

动等。
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不锈钢核心观点：印尼政策扰动市场，不锈钢或偏震荡

- 消息面，据mysteel印尼否认了此前市场对WBN镍矿获批新增配额2500万湿

吨的报道，镍不锈钢市场急跌后快速回升，目前印尼年中镍矿配额审批仍在进

行中，印尼政府表态反复不定，保持关注后续报道情况。上周镍铁价格小幅上

涨后维持稳定，钢厂利润水平略有下降但依旧盈利，后续小幅增产可能保持；

现货库存再次小幅回落，此前的库存压力已有所减轻，关注后续能否在淡季背

景下保持去库。整体看短期淡季背景下库存或仍有压力，后期看旺季将至关注

库存能否持续去化，保持关注印尼矿端政策及海外宏观变动。

- 总结：震荡。

- 关注事件：海内外宏观变动、印尼菲律宾镍政策、地缘政治变动等。
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菲律宾镍矿供应依旧充足，国内港口镍矿库存持续增长

近期菲律宾主要矿区天气稳定，仅Zambales地区因大雨生产或有影响，其他地区生产环境正常，整体供应依旧充足，上周港口镍矿库存

1175.65万湿吨（+9.71），预计后续国内港口累库趋势未变，菲律宾1.5%红土镍矿(33%-35%含水)CIF价约63美元/湿吨（+0）。
5

数据来源：SMM、钢联数据、迈科投研

中国进口镍矿数量（月） 中国14个港口镍矿库存（周）

菲律宾产红土镍矿：1.5%NiCIF汇总价格（日）菲律宾出口、印尼进口镍矿情况（月，吨）
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中间品：预计8月份印尼镍湿法中间品产量环比增长2.53%，冰镍产量环比增长0.63%

2026年7月印尼产镍湿法中间品镍金属量约3.76万吨，环比增长11.92%，同比下降7.22%；据钢联预计8月产量环比增长2.53%，同比下降10.79%。 7

月印尼冰镍金属量约3.14万吨，环比增长2.67%，同比增长22.35%，据钢联预计8月产量环比增长0.63%，同比增长7.58%。
6
数据来源：钢联数据、迈科投研

中国镍湿法冶炼中间产品进口数量（KG，月） 印尼MHP产量镍金属量（万吨，月）

印尼冰镍产量镍金属量（万吨，月）中国镍锍进口数量（KG，月）

0

10000000

20000000

30000000

40000000

50000000

60000000

70000000

80000000

2
02
2-
01

2
02
2-
03

2
02
2-
05

2
02
2-
07

2
02
2-
09

2
02
2-
11

2
02
3-
01

2
02
3-
03

2
02
3-
05

2
02
3-
07

2
02
3-
09

2
02
3-
11

2
02
4-
01

2
02
4-
03

2
02
4-
05

2
02
4-
07

2
02
4-
09

2
02
4-
11

2
02
5-
01

2
02
5-
03

2
02
5-
05

2
02
5-
07

2
02
5-
09

2
02
5-
11

2
02
6-
01

2
02
6-
03

2
02
6-
05

0
0.5
1
1.5
2
2.5
3
3.5
4
4.5
5

2
02
1-
05

2
02
1-
07

2
02
1-
09

2
02
1-
11

2
02
2-
01

2
02
2-
03

2
02
2-
05

2
02
2-
07

2
02
2-
09

2
02
2-
11

2
02
3-
01

2
02
3-
03

2
02
3-
05

2
02
3-
07

2
02
3-
09

2
02
3-
11

2
02
4-
01

2
02
4-
03

2
02
4-
05

2
02
4-
07

2
02
4-
09

2
02
4-
11

2
02
5-
01

2
02
5-
03

2
02
5-
05

2
02
5-
07

2
02
5-
09

2
02
5-
11

2
02
6-
01

2
02
6-
03

2
02
6-
05

2
02
6-
07

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

2
02
2-
01

2
02
2-
03

2
02
2-
05

2
02
2-
07

2
02
2-
09

2
02
2-
11

2
02
3-
01

2
02
3-
03

2
02
3-
05

2
02
3-
07

2
02
3-
09

2
02
3-
11

2
02
4-
01

2
02
4-
03

2
02
4-
05

2
02
4-
07

2
02
4-
09

2
02
4-
11

2
02
5-
01

2
02
5-
03

2
02
5-
05

2
02
5-
07

2
02
5-
09

2
02
5-
11

2
02
6-
01

2
02
6-
03

2
02
6-
05

2
02
6-
07

0

50000000

100000000

150000000

200000000

250000000

kg



成本：上周初矿价小幅回落后企稳，冶炼厂成本小幅波动维持亏损

7数据来源：钢联数据、迈科投研

中国精炼镍市场价格（元/吨） 中国精炼镍生产成本分工艺（元/吨）

中国精炼镍生产利润分工艺（元/吨）印尼内贸市场红土镍矿1.6%NiCIF价（美元/湿吨）
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精炼镍：冶炼厂持续亏损下部分小厂继续减产

百川口径上周国内精炼镍周产量环比下降0.52%，在持续亏损背景下，部分小厂继续减产带动全国产量表现下降。

8数据来源：WIND、百川盈孚、钢联数据、迈科投研

中国精炼镍产量（月） 印尼精炼镍产量（月，吨）

中国精炼镍净进口数量（吨，月）中国精炼镍产量（周，吨）
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硫酸镍：前期成本压力下部分冶炼厂选择减产，持续亏损下复产动力尚不明显

据百川上周国内硫酸镍周产量环比下降0.57%，前期因成本压力硫酸镍持续亏损，部分厂家下调开工，近期成本小幅回落，不过冶炼厂尚未摆

脱亏损困境，复产积极性尚不明显。
9数据来源：百川盈孚、钢联数据、迈科投研

中国硫酸镍产量（月） 硫酸镍价格Ni≥22.2%（日）

硫酸镍生产成本（元/吨，日）中国硫酸镍产量（周，吨）
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库存：近期海外库存自高位缓慢回落，国内库存高位小幅波动，海内外整体库存水平仍处于历史高位

截至上周，中国精炼镍样本库存（含仓单）117089吨，LME镍仓单264444吨，近期国内库存在历史高位小幅波动，海外库存自高位缓慢回

落，整体库存水平仍处于历史高位。

10数据来源：WIND，钢联数据，迈科投研

LME&SHFE镍仓单库存（日,吨） 中国精炼镍主要样本仓库库存（周）
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镍铁不锈钢：镍铁价格小涨支撑不锈钢成本，钢厂利润水平略有下降

据钢联，8月7日7-13%江苏镍铁价格约1160元/镍（+5），上周初镍铁价格小幅上涨后周内维持稳定，不锈钢成本维持高位，钢厂利润水平

略有下降但依旧盈利。
11数据来源：钢联数据，迈科投研

中国不锈钢原材料价格（日） 不同原材料产冷轧304C1现金成本（元/吨，日）

不同原材料产冷轧304毛利（元/吨，日）江苏镍铁厂利润（元/镍）
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国内钢厂供给陆续恢复，库存压力有待考验

随着前期钢厂陆续减产，上周78家300系冷轧现货库存285332吨（-13342），目前现货库存缓慢去库，虽仍处于季节性偏高位置但较前期库

存压力已有减轻。目前钢厂持续盈利，随着前期检修结束，后续供应有小幅增长可能，关注后续能否在淡季背景持续去库。
12数据来源：WIND，钢联数据，迈科投研

印尼不锈钢粗钢产量（月，万吨） 中国不锈钢SHFE仓单（日）

中国78家300系冷轧不锈钢社会库存剔除仓单（周）中国不锈钢粗钢产量（月，万吨）
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表需或表现一般，但下游需求或有部分回暖表现

从下游表现和往年季节性看，后续不锈钢表需环比或表现一般，但部分下游需求或有部分回暖表现，且9月份旺季将至关注在低价下能否刺激

淡季需求仍有韧性表现。
13数据来源：WIND，钢联数据，迈科投研

30个城市商品房成交面积（平方米，周） 中国房屋竣工、施工、新开工、固投完成额累计同比（月）

不锈钢表观需求量（万吨，月）中国洗衣机产量（万台，月）
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